
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 
  ในชีวิตการทํางานของมนุษยเม่ือมีรายไดมาเล้ียงตนเองและครอบครัว  แลวจะตองมี
บางสวนของรายไดท่ีแบงไวเพื่อการออมตามศักยภาพของแตละคน  โดยท่ัวไปแลวผูมีเงินออม
มักจะนําเงินไปลงทุนทางการเงิน  4  ประเภทใหญๆ  ซ่ึงไดแกการออมในรูปเงินฝากประจําของ
ธนาคารพาณิชย ,  การออมในรูปของพันธบัตรรัฐบาล ตราสารหน้ี ,  การออมในรูปของหลักทรัพย
ในตลาดหลักทรัพย  และการออมในรูปของการลงทุนในกองทุนรวม  โดยจากสถิติของสํานักงาน
สถิติแหงชาติและธนาคารแหงประเทศไทยในป  2541  พบวา  พฤติกรรมการออมมีการ
เปล่ียนแปลงไปบางพอสมควร  คือ  ในชวงระหวางป  2538 – 2541  การออมลดลงจากรอยละ  
27.51  เหลือรอยละ  17.31  ของรายได  และจากสถิติการออมเงินในเงินฝากประจําของธนาคาร
พาณิชยในป  2545  มีจํานวนรวม  3.141  ลานลานบาท  ซ่ึงในป  2546  ลดลงเหลือ  3.024  ลานลาน
บาท  โดยจะเห็นวาผูมีเงินออมนําเงินมาออมในพันธบัตรรัฐบาล  และตราสารหนี้ในป  2545  มี
มูลคารวม  3.10  ลานลานบาท  เพิ่มเปนมูลคา  5.896  ลานลานบาท  ในป  2546  อีกสวนหนึ่งคือมี
การนําเงินออมมาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  ซ่ึงจะเห็นไดจากการเพิ่มข้ึนของมูลคาหลักทรัพยตาม
ราคาตลาดในป  2545  เทากับ  1.986  ลานลานบาท  และในป  2546  เพิ่มข้ึนเปน  4.789  ลานลานบาท   
  จากรายงานเศรษฐกิจและการเงิน 2549 ของธนาคารแหงประเทศไทย สํางานภาคเหนือ 
รายงานวาในป 2549 การระดมเงินฝากของสาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือ มียอดคงคางท้ังส้ิน 
328,706 ลานบาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันปกอน รอยละ 5.2 เทียบกับรอยละ 5.0 ส้ินปกอน 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยแขงขันระดมเงินฝาก โดยปรับอัตราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากระยะยาวจูงใจผูฝากเงิน ทําใหเงินฝากขยายตัวสูงอยางตอเนื่องนับจากคร่ึงแรกของ
ปไปถึงส้ินป เงินฝากท่ีเพิ่มข้ึนสวนหน่ึงเปนเงินฝากของสวนราชการ สถานศึกษา ธุรกิจคาสง-ปลีก 
และรายไดจากการขายท่ีดิน อยางไรก็ดีในชวงไตรมาสสุดทายมีการถอนเงินฝากเพ่ือลงทุนในตรา
สารหนี้และหนวยลงทุน เม่ือมองในภาพรวมของทั้งประเทศอัตราการออมในป 2549 อยูท่ี 2.809 
พันลานบาทซ่ึงมาจากทั้งการออมสุทธิภาคเอกชนและภาครัฐ   และเม่ือเปรียบเทียบกับกับ ณ 
ปจจุบัน  ( เดือนมกราคม 2550 ) ท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเวลา  12  เดือน  ของธนาคาร
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พาณิชยลดลงมาเหลือประมาณรอยละ  2.75  เทานั้น  และเม่ือนําอัตราดอกเบ้ียเงินฝากมาเทียบกับ
อัตราเงินเฟอปจจุบันและภาษีเงินไดจากดอกเบ้ียเงินฝากรอยละ  15  สามารถตีความหมายไดวา
ผลตอบแทนจากการออมทรัพย  ในธนาคารพาณิชยนั้นมีคาติดลบ  ดังนั้นการฝากเงินกับธนาคาร
พาณิชยในขณะน้ีจึงไมใชทางเลือกท่ีดีสําหรับการออม  ผูท่ีตองการออมเงินไวใชในระยะยาว  จึง
ตองมองหาทางเลือกอ่ืนๆ  ซ่ึงใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา  เชน  การซ้ือพันธบัตรรัฐบาล  การซ้ือ
ประกันชีวิตจายเงินเปนงวดๆ  ตลอดชีวิต  การซื้อหุนกู  และการซ้ือหนวยลงทุนผานกองทุนรวม
โดยไดมีการเนนความหมายและประโยชนของการออมในหัวขอท่ีวา เม่ือบุคคลมีเงินเหลือใชเปน
ประจําทุกเดือน ส่ิงท่ีท่ีคนท่ัวไปเร่ิมคํานึงถึง คือ จะจัดการกับเงินเหลือใชนั้นอยางเหมาะสมได
อยางไร เพื่อใหงอกเงยเพ่ิมมากข้ึน โดยท่ัวไปมักจะเก็บในรูปเงินสด หรือฝากธนาคาร บริษทัเงินทุน 
ซ่ึงจะเรียกวิธีการน้ีวา "การออม" หรือถาใชวิธีการซ้ือทองรูปพรรณ ทองแทง หรือท่ีดินเก็บไว ซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาล หุนกู หุน หรือหลักทรัพยอ่ืน ๆ ก็จะเขาลักษณะท่ีเรียกวา "การลงทุน"  
  ปจจุบันมีการรณรงคสงเสริมใหคนหันมาออมเพื่อการเกษียณกันมากข้ึน  จะเห็นไดจาก
บริษัทหลายๆ  บริษัท  มีสวัสดิการจัดต้ังกองทุนสํารองเล้ียงชีพกันมากข้ึน  ขาราชการก็มีกองทุน
บําเหน็จบํานาญขาราชการ   ( กบข.)  แลวคนท่ีประกอบอาชีพอิสระ  หรือลูกจางท่ีทํางานในบริษัท
ท่ีไมมีสวัสดิการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  มีชองทางการออมไหนบาง  อีกท้ังคนท่ีมีกองทุนสํารอง
เล้ียงชีพ  หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการอยูแลว  หากตองการออมเพ่ิมก็สามารถทําไดดวย
เชนกัน  ดังนั้น  ในป  2544  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย             
( ก.ล.ต.)  กับกรมสรรพากร  กระทรวงการคลัง  ไดรวมมือกันจัดหาแนวทางสงเสริมการออมแก
ประชาชนในระยะยาวเพ่ือสรางหลักประกันอันม่ันคงสําหรับการใชจายในวัยเกษียณเสนอแก
รัฐบาลเพ่ือกําหนดใหผูมีรายไดมีทางเลือกท่ีจะลงทุนในระยะยาวใน “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  
” ( Retirement  Mutual  Fund :  RMF )  ดวยการใหสิทธิกับผูลงทุนนําไปยกเวนภาษีเงินไดท้ังหมด
ท่ีนําไปลงทุน  ในขณะท่ีกองทุนอ่ืนๆ  ไมไดรับเง่ือนไขยกเวนเชนวานี้เพียงแตผูลงทุนจะตองปฏิบัติ
ตามเง่ือนไขการลงทุนท่ีไดกําหนดไวใหครบถวนเทานั้น  กองทุนรวมมีวัตถุประสงคในการ
สงเสริมการออมและการลงทุนของบุคคล  เพื่อเตรียมความพรอมไวสําหรับการเกษียณอายุท่ีมี
คุณภาพ  ผูลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีมากกวาการ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป  เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดรับการยกเวนภาษี
เงินไดไมเกินปละ  300,000  บาท  ท้ังนี้ใหนับรวมเงินลงทุนในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  หรือกองทุน
บําเหน็จบํานาญขาราชการ  แลวแตกรณี  ผูลงทุนจะไดรับประโยชนจากการประหยัดภาษีเงินได
ทันที  ต้ังแตปแรกท่ีเร่ิมลงทุน  โดยการลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน  10  แบบของ
สํานักงาน  ก.ล.ต.  ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน  ผูลงทุนตองพิจารณาให
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ถ่ีถวนกอนการลงทุน  ท้ังนี้ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความเส่ียง  และการคาดหวัง
ผลตอบแทน 
  สวนหลักเกณฑและเง่ือนไขคราวๆ  ของ  RMF  ก็มีอยูวา  ผูลงทุนลงทุนตอเนื่องกันทุกป  
หรือปเวนป  และ/หรือตองลงทุนอยางนอย  5  ปติดตอกัน  จนอายุครบ  55  ป  ถึงจะไดสิทธิ
ประโยชนอยางครบถวนนั่นคือ  เงินท่ีนํามาลงทุนซ้ือ  RMF  ในแตละป  ไมตองนําไปนับเปนเงิน
ไดเพื่อเสียภาษี  ท้ังนี้  ผูลงทุนตองซ้ือหนวยลงทุน  (RMF)  ในแตละปเปนจํานวนเงินไมนอยกวา  
3%  ของเงินไดท่ีไดรับในแตละป  หรือไมนอยกวา  5,000  บาท  แลวแตจํานวนใดจะตํ่ากวา  แต
ตองไมเกิน  15%  ของเงินท่ีไดรับในแตละป  และเม่ือรวมกับเงินสะสมในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการแลวตองไมเกิน  300,000  บาท  สําหรับปภาษีนั้นๆ 
  นอกจากนั้นผลประโยชนหรือกําไรจากการขายหนวยลงทุนก็ไมตองเสียภาษีเชนกันหาก
ปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีกลาวมาขางตน  ( ลงทุนอยางนอย  5  ปติดตอกันและถือจนกระท่ังอายุ  55  ป )  
แตหากผูลงทุนทําผิดหลักเกณฑเง่ือนไขท่ีกรมสรรพากรกําหนดไว  ก็มีหนาที่ตองคืนสิทธิ
ประโยชนทางภาษีท่ีเคยไดรับแกกรมสรรพากร  นับยอนหลังไปในชวง  5  ปปฏิทิน  รวมท้ังกรณี
การขายคืนหนวยลงทุนท่ีไมเปนไปตามเง่ือนไขแลวมีกําไร  ก็ตองนําเงินกําไรนั้นไปรวมเปนเงินได
เพื่อคํานวณภาษีดวย บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ไดแบงประเภทของ
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ (RMF) ท่ีมีบริการแกนักลงทุน 4 ประเภทดวยกันคือ  
  1. กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหน้ีระยะส้ันเพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM1) มีนโยบาย
ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี่ยวของกับตราสารหนี้และหรือเงินฝากโดยจะเนน
การลงทุนในพันธบัตรหรือตราสารหนี้ระยะส้ันของภาครัฐและบริษัทท่ีมีความม่ันคงและพ้ืนฐานดี 
และหรือเงินฝากระยะส้ันเพื่อสภาพคลอง ซ่ึงกําหนดอายุถัวเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของกระแสเงินท่ี
ไดรับจากกทรัพยสินของกองทุนรวม ( พอรต โฟลิโอ ดูเรช่ัน) ไมเกิน 1 ป เพื่อลดความผันผวนจาก
การลงทุนอันเนื่องจากการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย  
  2. กองทุนเปดไทยพาณิชยพันธบัตรเพ่ือการเล้ียงชีพ (SCBRM2) มีนโยบายลงทุนใน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี่ยวของกับตราสารหน้ีและหรือเงินฝากโดยจะเนนการลงทุน
ในพันธบัตรหรือตราสารหนี้ท่ีกระทรวงการคลังคํ้าประกันเงินตนและดอกเบ้ีย คิดเปนมูลคารวม
โดยเฉล่ียในรอบระยะเวลาบัญชีประจําปของกองทุนรวมไมนอยกวารอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม สวนท่ีเหลือจะลงทุนในพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ พันธบัตรของกองทุนเพื่อการ
ฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน และตราสารแหงหนี้ และหรือเงินฝากหรือหลักทรัพยหรือ
ทรัพยสินอ่ืนหรือการหาดอกผลโดยวิธีอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยาง และกองทุนรวมอาจรับ
จํานองอสังหาริมทรัพยเพื่อเปนหลักประกันการลงทุนได 



  
4 

  3. กองทุนเปดไทยพาณิชยเฟล็กซิเบ้ิล ฟนด เพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM3) นโยบายการ
ลงทุนโดยลงทุนในตราสารหนี้ และหรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และหรือตราสารทุน และหรือเงิน
ฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือ
หลายอยางตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดหรือใหความเห็นชอบ โดย
ผูจัดการกองทุนรวมจะจัดสัดสวนการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวการณในแตละขณะเพื่อ
ผลตอบแทนการลงทุนท่ีดี และเปนการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน 
  4. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนทุนเพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM4) เนนการลงทุนในหลักทรัพย
ประเภทหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีปจจัยพื้นฐานดี และมีสภาพ
คลองสูง โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและไมจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯตลอดจนตราสารเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา โดยมีเปาหมายที่
จะใหผลตอบแทนจากการลงทุนสอดคลองกับดัชนีเซ็ท 50 
  สวนกองทุนรวมหุนระยะยาว หรือ Long Term Equity Funds (LTF) เปนกองทุนรวมท่ีเนน
ลงทุนในหุน โดยทางการสนับสนุนใหจัดต้ังข้ึนเพื่อเพิ่มสัดสวนผูลงทุนสถาบัน (ซ่ึงก็คือ กองทุน
รวม) ท่ีจะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยฯ การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยใหตลาดทุน
ไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ ผูท่ีลงทุนใน LTF ท่ีเปนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิประโยชนทาง
ภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน กองทุนLTF เหมาะกับคนทุกกลุมท่ีตองการลงทุนในหุนระยะ
ยาว แตอาจไมมีความชํานาญเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หรือไมมีเวลา จึงลงทุนผานกองทุนรวม ท้ังนี้   
ผูลงทุนจะตองเขาใจและยอมรับความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเกี่ยวกับระยะเวลาในการ
ลงทุนได นั่นก็คือ ลงทุนแลวถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป สวนนโยบายการลงทุนของ LTF 
นั้นมีแบบเดียว คือ ลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไมนอยกวารอยละ 65 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยแตละ LTF อาจมีรายละเอียดท่ีแตกตางกัน เชน บาง LTF 
อาจเนนลงทุนในหุนกลุม SET 50 หรือหุนตามกลุมอุตสาหกรรม หรือลงทุนในหุนตามท่ีบริษัท
จัดการเห็นควรก็ได ข้ึนอยูกับรายละเอียดนโยบายการลงทุนของ LTF กองน้ัน ๆ ซ่ึงบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด ไดแบงประเภทกองทุนหุนระยะยาวเพื่อบริการ
ใหกับลูกคาจํานวน 6 ประเภทดวยกัน คือ 
  1. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เนนการลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือ
มีการจายเงินปนผลอยางสม่ําเสมอ สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียน
และ ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแต
ละชวงเวลาโดยลงทุนในสัดสวนเฉล่ียรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
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ของกองทุนรวม และไมเกินรอยละ 70 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนท่ี
มีนโยบายหรือมีการจายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอ 
  2. ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2)  เนนการลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือมีการ
จายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอ สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแตละ
ชวงเวลาโดยลงทุนในสัดสวนเฉล่ียรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือมีการจายเงินปนผลอยางสม่ําเสมอ  สวนท่ีเหลือ
จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแตละชวงเวลา 
  3. ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) เนนการลงทุนในหุนท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง 
และ/หรือ มีแนวโนมในการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจด
ทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารการเงิน โดยจะลงทุนในตราสาร
แหงทุนประเภทหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม และลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอม 
เอ ไอ โดยเฉล่ียรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 90 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม  
  4. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง 
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืน หรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา 
  5. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนหรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา 
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  6. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี มั่นคง
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนหรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา และกองทุนอาจมีการลงทุนในหลักทรัพย
หรือ หุนสามัญท่ีเสนอขายในตางประเทศ ภายใตหลักเกณฑท่ีสํานักงานกําหนด 
  เง่ือนไขการลงทุนของ LTF เพื่อใหไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี คือ เม่ือผูลงทุนซ้ือ LTF 
แลว ตองถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป (นับตามปปฏิทิน เชน เงินลงทุนแตละยอดที่ซ้ือใน
ระหวางป 2547 จะครบเง่ือนไขต้ังแตเดือนมกราคม 2551 เปนตนไป และสวนท่ีลงทุนในระหวางป 
2548 ก็จะครบเง่ือนไขต้ังแตเดือนมกราคม 2552 เปนตนไป โดยในการขายคืนนั้น จะขายคืนเพียง
บางสวนหรือท้ังหมดก็ได) ท้ังนี้ เงินลงทุนใน LTF ท่ีจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี จะตองเปน
การลงทุนภายในชวงระยะเวลาไมเกินป 2559 เทานั้นสิทธิประโยชนทางภาษีของ LTF ซ่ึงหาก
ปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุน ผูลงทุนใน LTF จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีถึง 2 ทางดวยกัน คือ 
เงินซ้ือหนวยลงทุนใน LTF จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาตามท่ีจายจริง สูงสุดไมเกิน 15 
% ของเงินไดในแตละป ท้ังนี้ ตองไมเกิน 300,000 บาท  และ กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุน 
(capital gain) ไมตองเสียภาษีเงินได หากลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ปเม่ือเปรียบเทียบขอแตกตาง
ของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF) และกองทุนหุนระยะยาว (LTF)นั้น จะเปรียบเทียบความ
แตกตางของกองทุนท้ังสองประเภทไดดังนี้  
วัตถุประสงค  “กองทุนรวมหุนระยะยาว” จัดต้ังข้ึนเพื่อสนับสนุนการเพ่ิมน้ําหนักสัดสวนของ ผู
ลงทุนสถาบันในตลาดหลักทรัพยฯในระยะยาวเพิ่มมากข้ึน  ผลของการมีผูลงทุนสถาบันท่ีลงทุน
ระยะยาวน้ันจะชวยใหตลาดมีเสถียรภาพ สวน “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จัดต้ังข้ึนเพื่อสงเสริม
ใหประชาชนออมเงินอยางสมํ่าเสมอ และระยะยาว สําหรับการไวใชในยามเกษียณ 
นโยบายการลงทุน กองทุนรวมหุนระยะยาว” กองทุนนี้จะเนนนําเงินไปลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ กองทุนจะนําเงินไปลงทุนในตราสารหนี้ตางๆ ข้ึนไปจนถึงระดับความเส่ียง
สูง ก็คือ กองทุนท่ีนําเงินไปลงทุนในหุน และ warrant สวน “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จะมี
นโยบายการลงทุนใหเลือกหลากหลาย ต้ังแตระดับความเส่ียงตํ่า อยางกองทุนท่ีนําเงินไปลงทุน      
ในพันธบัตร ไปจนถึงระดับความเส่ียงตํ่าถึงปานกลาง  
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สภาพคลองของกองทุน ซ่ึงถึงแมวา “กองทุนรวมหุนระยะยาว” และ “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ”  
จะเปนกองทุนแบบเปดเหมือนกัน แตท่ีตางกันก็คือ ชวงเวลาท่ีเปดใหมีการไถถอนหนวยลงทุน 
เนื่องจาก “กองทุนรวมหุนระยะยาว” กําหนดไววา ใหไถถอนหนวยลงทุนไดไมเกินปละ 2 คร้ัง 
ขณะท่ี “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ”   โดยสวนใหญแลวจะรับไถถอนหนวยลงทุนทุกวันทําการ 
สิทธิประโยชนทางภาษี ซ่ึงจะเกี่ยวโยงไปถึง เง่ือนไขการลงทุน “กองทุนรวมหุนระยะยาว” ไมได
กําหนดวาจะตองลงทุนทุกป เพียงแตกําหนดใหผูลงทุนถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป ขณะท่ี
“กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ” กําหนดใหผูลงทุนตองลงทุนตอเนื่องทุกป  
สิทธิประโยชนทางภาษี ซ่ึงท้ัง “กองทุนรวมหุนระยะยาว” และ “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ”  
คลายๆ กัน นั่นก็คือ หากปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุนแลว จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี ถึง 2 
ทาง ทางแรก ก็คือเงินลงทุนนําไปลดหยอนภาษีไดตามที่ลงทุนจริง ไมเกิน 15% ของรายได และ
สูงสุดไมเกิน 300,000 บาท และทางท่ีสอง กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุน หรือ capital gain tax 
ไมตองนํามารวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษี ซ่ึงเงินท่ีลงทุนจํานวน 300,000 บาทของ “กองทุน
รวมหุนระยะยาว” กับ “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จะไมนับรวมกันสําหรับ 300,000 บาทแรก
นั้นจะเปน “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ” บวกกองทุนสํารองเล้ียงชีพ บวก กบข. แลว ไมเกิน 
300,000 บาท สวนอีกสิทธิพิเศษสําหรับการลดภาษีอีก 300,000 บาทสามารถใชไดเม่ือลงทุน
“กองทุนรวมหุนระยะยาว” รวมท้ังส้ินแลวผูลงทุนสามารถลดหยอนภาษีไดถึง 600,000 บาทเลย
ทีเดียว   
  ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้ จึงมีวัตถุประสงคท่ีจะศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพประเภทตางๆ และกองทุนรวมหุนระยะยาวของบริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชยจํากัด (มหาชน) สาขาทาแพ อําเภอ
เมือง  จังหวัดเชียงใหม  ท้ังนี้ผลประโยชนตอการศึกษานั้นจะเปนแนวทางสําหรับการพัฒนา
ผลิตภัณฑและวางแผนนโยบายดานการตลาดของธนาคารตอไป 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
  1.2.1 เพื่อศึกษาพฤติกรรมกลุมลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สาขาทาแพ 
อําเภอเมือง  จงัหวัดเชียงใหม ท่ีลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพประเภทตางๆ และกองทุนหุน
ระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย  
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  1.2.2 เพื่อวิเคราะหและศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ
ประเภทตางๆและกองทุนหุนระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
ไทยพาณิชย จํากัดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม  
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
 
  เพื่อเปนแนวนโยบายในการลงทุน ชักจูง และการพัฒนาผลิตภัณฑและวางแผนนโยบาย
ดานการตลาดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 
 
  การศึกษาในคร้ังนี้เปนการศึกษาเชิงสํารวจ เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพประเภทตางๆและกองทุนหุนระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดย 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ของลูกคาธนาคารไทยพาณิชยสาขาทาแพ 
อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม  ท่ีมีศักยภาพในการซ้ือกองทุน โดยกําหนดบุคคลผูมีรายไดมากกวา
หรือเทากับเดือนละ 15,000.-บาทข้ึนไปท้ังท่ีเปนลูกจางพนักงาน และเจาของกิจการท้ังสวนราชการ 
และเอกชนซ่ึงมีจํานวนท้ังส้ิน 2,418 ราย เปนบุคคลผูลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จํานวน 
275 ราย และกองทุนรวมหุนระยะยาวจํานวน 271 ราย ลงทุนกองทุนรวมท้ังสองประเภท จํานวน 
53 รายและยังไมลงทุนในกองทุนรวมท้ังสองประเภท จํานวน 1,819 รายโดยใชขอมูลท่ีสุมเก็บจาก
ลูกคาผูมีศักยภาพในการซ้ือกองทุนรวมดังกลาวท้ังส้ิน 450 ราย 
 
1.5 นิยามศัพท  

 
 กองทุนรวม  คือการรวบรวมเงินลงทุนจากผูสนใจท่ัวไปดวยการเสนอขายหนวยลงทุนมา
รวมกันจนเปนกองทุนขนาดใหญตามท่ีตองการ  โดยมีการบริหารกองทุนโดยผูบริหารมืออาชีพ
และมีการนําเงินท่ีระดมไดไปลงทุนตามท่ีไดกําหนดไวของแตละกองทุน 
  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ คือ กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนไทยพาณิชย  จํากัด  ท่ีนักลงทุนสามารถนําเงินไปลงทุนในแตละกองทุนตามนโยบายการ
ลงทุนนั้นๆ  ประกอบดวยกองทุนเปด  4  กองทุน  คือ  กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหน้ีระยะส้ัน
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เพื่อการเล้ียงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชยพันธบัตรเพ่ือการเล้ียงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชยเฟล็กซิ
เบ้ิล ฟนด เพื่อการเล้ียงชีพ และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนทุนเพื่อการเล้ียงชีพ 
  กองทุนรวมหุนระยะยาว คือ กองทุนรวมท่ีเนนลงทุนในหุน ท่ีบริหารโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย  จํากัด โดยทางการสนับสนุนใหจัดต้ังข้ึนเพื่อเพิ่มสัดสวนผู
ลงทุนสถาบัน ท่ีจะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยฯ การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยให
ตลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ผูท่ีลงทุนใน LTF ท่ีเปนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน  ประกอบดวยกองทุนเปด 6 ประเภท คือ กองทุน
เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส กองทุนเปด
ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท กองทุนเปดไทย
พาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร 
  นโยบายการลงทุน  หมายถึง  การบริหารกองทุนเปดในการนําเงินของกองทุนเปดไปลงทุน
ในแหลงตางๆ  ตราสารแหงทุน  ตราสารแหงหนี้  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ  และหลักทรัพยอ่ืนๆ  ตามท่ีคณะกรรมการ  ก.ล.ต.  ใหความเห็นชอบ 
  ผลตอบแทน  หมายถึง  ผลลัพธท่ีไดจากการนําเงินไปลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
หรือการลงทุนเปดอ่ืน 
  เงื่อนไขการลงทุน  หมายถึง  สิทธิประโยชนทางภาษีท่ีนักลงทุนไดรับเม่ือรวมลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  หรือเง่ือนไขการลงทุน  ระยะเวลาการไถถอนเปนตน  ซ่ึงถานักลงทุน
ไมปฏิบัติตามจะกระทบตอผลตอบแทนท่ีนักกองทุนที่อาจจะไดรับ 
  อัตรา  หรือดัชนี  หมายถึง  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา  ดัชนีตราสารหน้ีพันธบัตรรัฐบาล  
และดัชนีตลาดหลักทรัพยเฉพาะกลุมท่ีกองทุนนําไปลงทุนหรือถูกเรียกวา  SET  50  ซ่ึงอัตราเหลานี้
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  และกองทุนเปดอ่ืน  นําไปใชคํานวณสําหรับใหผลตอบแทนแกผู
ลงทุน  เม่ือปดกองทุนหรือครบเวลาไถถอน 
 มูลคาสินทรัพยสุทธิ  คือมูลคาหลักทรัพยตาง ๆ ท่ีกองทุนรวมถืออยูประเมินตามราคา
ตลาด  บวกดวยดอกเบ้ียคางรับและเงินปนผลคางจาย  หักดวยคาใชจายตาง ๆ ท่ีบริษัทจัดการ
กองทุนรวมกําหนดไว 

ความคาดหวัง  หมายถึง  ความคิดเห็นหรือส่ิงท่ีคาดคิดไววาจะเกิดข้ึนหรือนาจะเกิดข้ึน ซ่ึง
ผลลัพธท่ีไดคาดหวังออกมานั้นอาจเปนบวกหรือลบก็ได  หรืออีกความหมายหนึ่ง หมายถึงเปนการ
คาดหมายวาจะกระทําไดและเปนความตองการที่จะดําเนินการไปใหถึงเปาหมาย 
 ความพึงพอใจ หมายถึง  ความสามารถของผลิตภัณฑท่ีจะสรางความพึงพอใจใหกับลูกคา  
ความพึงพอใจของลูกคาจะเกิดข้ึนจากความรูสึกภายหลังการซ้ือ  (Post  Purchase  Feeling)  และใช
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ผลิตภัณฑไปแลวความพึงพอใจของลูกคานั้นจะข้ึนอยูกับการรับรูตอการปฏิบัติงานของผลิตภัณฑ  
(Product’ s  perceived  Performance)  ถาการรับรูตอการปฏิบัติงานของผลิตภัณฑเปนไปตามท่ี
ลูกคาคาดหวัง  (Expectation)  ก็แสดงวามีความพึงพอใจ  แตถาไมเปนไปตามท่ีคาดหวังก็แสดงวา
ไมพึงพอใจ  
 


