
บทที่   2 
แนวคิด  ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 แนวความคิดและทฤษฎท่ีีเก่ียวของ 
 
 จากการศึกษาทบทวนแนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับการศึกษาโดยแบงเปนแนวคิด
เกี่ยวกับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดและแนวคิดเกี่ยวกับการการพยากรณขอมูลอนุกรมเวลาโดยวิธีอารี
มา สามารถสรุปไดดังนี้ 
  
 2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
  1) ปจจัยภายนอก เปนปจจัยท่ีไมสามารถควบคุมได หากเกิดการเปล่ียนแปลงก็จะ
สงผลกระทบตอลูกหนี้ เชน ภาวะเศรษฐกิจ จัดวาเปนปญหาสําคัญในการประกอบธุรกิจ หากภาวะ
เศรษฐกิจดีและเจริญรุงเรืองจะสงผลใหธุรกิจมีการขยายตัวและประสบผลสําเร็จไปดวยดี หากภาวะ
เศรษฐกิจซบเซาหรือตกตํ่าก็จะทําใหเกิดการชะลอตัวดานการลงทุน ทําใหบางธุรกิจก็จะประสบ
ปญหาตามไปดวย หรือสงผลใหราคาผลผลิตตกตํ่า การเปล่ียนแปลงนโยบายของรัฐบาลเปนการ
กระทําใดๆ ท่ีเปนไปตามกฏหมาย และรัฐบาลเห็นวามีความจําเปนตองปรับเปล่ียนนโยบายเพื่อให
เหมาะสมกับประเทศในภาวะการณปจจุบัน โดยจะควบคุมราคาสินคา ใหเงินอุดหนุนหรือจัดเก็บ
ภาษีอากรเพิ่มข้ึน การเกิดอุบัติภัย หรือเหตุการณตางๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยไมคาดคิด เชน ไฟไหม น้ําทวม 
พายุ ฯลฯ ซ่ึงมีผลตอการผลิตของลูกหนี้ และการชําระหนี้คืนธนาคาร เปนตน 
  2) ปจจัยภายใน เปนปจจัยท่ีสามารถควบคุมได เปนปจจัยท่ีเกิดข้ึนจากส่ิงตางๆ 
ภายในของธนาคารเอง เปนตน การเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย การประมาณราคาหลักประกันท่ีไม
เหมาะสม คุณสมบัติของพนักงานสินเช่ือ ระบบการติดตาม และควบคุมหนี้ของธนาคารไมตอเนื่อง 
การปลอยสินเช่ือโดยไมกล่ันกรองใหดี โดยเนนความสัมพันธสวนตัวระหวางลูกคาและผูจัดการ 
ตลอดจนพนักงานสินเช่ือ รวมท้ังการชําระหนี้ของลูกคาไมชัดเจน 
  3) ปญหาที่เกิดจากตัวลูกหนี้เอง เปนตนวาลูกหนี้ใชเงินท่ีธนาคารใหกูยืมไปผิด
วัตถุประสงคของการกูยืม การใชจายของลูกหนี้ฟุมเฟอยมีหนี้สินกับบุคคลภายนอกมาก ทําการคา
เกินตัว การเปล่ียนแปลงผูบริหาร และหรือทีมงาน การรวมหนี้เพื่อรอชําระหนี้โดยท่ีเดียว 
 ( แมจะมีการเสียคาปรับก็ยอม ) เกิดจากมีเหตุผลปกติในสวนตัวลูกหนี้ เชน ตาย ยายถ่ินท่ีอยู ติดคุก 
บวชไมสึก ทุพพลภาพ ปวยเร้ือรัง วิกลจริต ฯลฯ การมีคาใชจายเกี่ยวกับการศึกษาของบุตร มีเจตนา
บิดพร้ิว ถูกบุคคลภายนอกดําเนินคดี ยึดทรัพยขายทอดตลาด 
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 ดังนั้นในการพิจารณาใหสินเช่ือของแตละสถาบันการเงิน แมจะมีหลักการวิธีการในการ
ปฏิบัติแตกตางกันออกไป แตเปาหมายหลักวัตถุประสงคท่ีเหมือนกัน คือ ตองการใหผูท่ีขอสินเช่ือ
ไปแลวสามารถนําไปใชใหเกิดประโยชนในการดําเนินงานจนสามารถสงผลประโยชนตอบแทน
เปนดอกเบ้ีย  และคืนเงินตนไดตามกําหนด โดยไมกระทบกระเทือนตอการดําเนินงานดีกวาท่ีจะให
ขาดทุนหรือลมเหลวในการดําเนินงาน ถึงแมจะมีหลักทรัพยคํ้าประกันคุมกับวงเงินท่ีเปนหนี้อยูก็
ตาม 
 
 2.1.2 หลักนโยบาย 6 C ( C’s Policy ) ใชในการวิเคราะหสินเชื่อ 
  1) คุณสมบัติ ( Character ) ของผูขอสินเช่ือ การพิจารณาเกี่ยวกับประวัติ 
พฤติกรรม อุปนิสัย ความรับผิดชอบและความเต็มใจท่ีจะชําระหนี้ ( Willingness to repay ) แยก
พิจารณา 2 ประการคือ 

• บุคคลธรรมดา พิจารณาถึงประวัติสวนตัว เชน อายุ ความรู สภาวะ 
ครอบครัว สถานะทางสังคม ความซ่ือสัตย และอุปนิสัยทั่วๆไป รวมถึงการพิจารณาคุณสมบัติ
เฉพาะดาน เชน หนาท่ีการงาน แนวคิด ความสามารถ ประสบการณการทํางาน ความตั้งใจในการ
ชําระหนี้  

• นิติบุคคล พิจารณาผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงินท้ังในอดีต และ 
ปจจุบัน และคุณสมบัติผูบริหาร รวมถึงการพิจารณา ตามลักษณะของบุคคลธรรมดา ประกอบอีก
ทางหนึ่ง 
  2) ความสามารถในการชําระหนี้ ( Capacity ) การพิจารณาถึงความสามารถในการ
ชําระหนี้ พิจารณาเกี่ยวกับรายได ความสามารถในการหากําไร รายได รายจาย ผลกําไร และฐานะ
ทางการเงินของกิจการ จากงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด 
  3) เงินทุน ( Capital ) พิจารณาจากฐานะการเงินของธุรกิจ ไดแก ทรัพยสิน หนี้สิน 
ทุน สําหรับทุน คือ เงินทุนสวนท่ีเปนเจาของหรือผูประกอบการนํามาลงทุนจริงๆ มีสัดสวน
เหมาะสมหรือไม ท่ีใชสนับสนุนในการชําระหนี้ 
  4) หลักประกัน ( Collateral ) หลักประกันเปนปจจัยชวยลดความเส่ียงของการให
สินเช่ือในกรณีท่ีผูกูไมสามารถชําระหนี้ได แบงเปน 2 ประเภท 

• บุคคล อาจเปนบุคคลธรรมดา หรือ นิติบุคคล ถาเปนบุคคลธรรมดา 
ตองพิจารณาถึงฐานะสวนตัว สถานะทางสังคม ช่ือเสียง เปนตน สวนนิติบุคคล พิจารณาถึงผล
ประกอบการในอดีต ผลกําไร และความสามารถในการชําระหนี้  

• หลักทรัพย หลักทรัพยตองมีสภาพคลองและอยูในทําเลดี 
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5) สภาวะการณท่ัวไป ( Condition ) เปนการพิจารณาถึงสภาวะทางเศรษฐกิจ  
ท่ีอาจจะมีผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู ตลอดจนส่ิงแวดลอมตางๆ ท่ีมีผลตอ
การผลิต การจําหนาย การบริโภค รวมถึงปจจัยทางเศรษฐกิจ อ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ 
  6) Control การพิจารณาการดําเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพของผูกู เชน การ
บริหารธุรกิจหนึ่งดี แตอาจจะไมดีกับอีกธุรกิจหนึ่ง สงผลตอการเกิดปญหาทางการเงิน 
 
 2.1.3 แนวคิดดานการจัดชั้นหนี้ 
  การต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย โดยใช
หลัการของ IAS 39 โดยธนาคารออมสินเร่ิมมีการนําหลักการดังกลาวเขามาทดลองใชในป 2549 มี
ดังนี้   
 1) หนี้คางชําระไมเกิน 1 เดือน ( ช้ันปกติ )    กันเงินสํารองรอยละ 1 
 2) หนี้คางชําระเกิน 1-3 เดือน (ช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ) กันเงินสํารองรอยละ 2 
 3) หนี้คางชําระเกิน 3 - 6 เดือน ( ช้ันต่ํากวามาตรฐาน) กันสํารองรอยละ 100 
 4) หนี้คางชําระเกิน 6 - 12 เดือน ( ช้ันสงสัย )  กันสํารองรอยละ 100 
 5) หนี้คางชําระเกิน 12 เดือน ( ช้ันสงสัยจะสูญ )  กันสํารองรอยละ 100 
  หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารออมสินพิจารณาจากการคางชําระของหนี้ท่ี
คางชําระเกิน 3 เดือนข้ึนไป 
 
 2.1.4 เทคนิคการพยากรณขอมูลอนุกรมเวลาโดยวิธีอารีมา 
  การพยากรณเปนปจจัยท่ีสําคัญประการหนึ่ง ในการแสดงใหเห็นถึงความสามารถ
ของผูบริหาร หรือพนักงานท่ีรับผิดชอบ ในการวางแผนกลยุทธ ระยะยาวขององคกร และดําเนินไป
ตามแผน หรือการวางแผนใหมีประสิทธิภาพ การพยากรณ การศึกษาการพยากรณปริมาณหนี้คาง
ชําระท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยวิธี Box Jenkins ปริมาณหนี้คางชําระรายเดือน โดยการ
พยากรณจะนําอนุกรมเวลาในอดีตมาพยากรณอนุกรมเวลา ในอนาคต เปนการพยากรณท่ีใหคา
ความถูกตอง สูงกวาวิธีอ่ืน ในการพยากรณระยะเวลาส้ัน และตองใชอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่ง ( 
Stationary ) โดยการศึกษาตองทําการทดสอบ Unit Root กอนท่ีจะทําการพยากรณโดยวิธีอารีมา
เพื่อใหคาความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณลดลง เนื่องจากขอมูลเปนอนุกรมเวลา ( Time series 
data ) สวนมากมีลักษณะไมนิ่ง ( Non-Stationary ) การพิจารณาความนิ่ง ( Stationary ) ของขอมูล
สามารถพิจารณาไดจาก 
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คาเฉล่ีย   :             = Contant =      ( 1 ) )( tXE α

คาความแปรปวน :           = Contant =      ( 2 ) )(XtV 2σ

คาความแปรปวนรวม : con = =   ( 3 ) ),( ktt XX + ))(( αα −− +ktt XXE ασ −

 
 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา หากขอมูลอนุกรมเวลานั้นนิ่ง ( Stationary ) จะมีคาเฉล่ีย คาความ
แปรปรวน และคาความแปรปรวนรวม ( จากสมการท่ี 1 , 2 , 3 ) ท่ีคาคงท่ี ณ ทุกๆ เวลาท่ี
เปล่ียนแปลงไป สามารถทดสอบขอมูลวามีลักษณะนิ่งหรือไมจากการทดสอบ Unit Root  
 
 2.1.5 การทดสอบความน่ิงของขอมูล ( Unit Root Test ) 
  แนวคิดการทดสอบ Unit Root (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และ อารี วิบูลยพงศ, 2542) 
ไดอธิบายวาสามารถทดสอบไดโดยใชการทดสอบ DF (Dick-Fuller (DF) Test) (Dick and Fuller,  
1981) และการทดสอบ ADF (Augment Dick-Fuller (ADF) Test) (Said and Dick, 1984)สมมุติฐาน
วา (Null Hypothesis) ของการทดสอบ DF (DF Test) คือ Ho :  ρ = 1 จากสมการ (1) ดานลาง 

 
   ttt XX ερ += −1      ( 1 ) 
 

ซ่ึงเรียกวาการทดสอบ Unit Root โดยถา    จะมีลักษณะนิ่ง  ρ 1 tX<

(Stationary) และถา  แลว  จะมีลักษณะไมนิ่ง ( Nonstationary ) อยางไรก็ตามการ
ทดสอบนี้สามารถทําไดอีกทางหนึ่งซ่ึงเหมือนกับสมการ ( 1 ) กลาวคือ 

1=ρ tX

 
   ttt XX εθ +=Δ −1     ( 2 ) 
 

ซ่ึงคือ  ซ่ึงคือสมการท่ี ( 1 ) นั่นเอง โดยท่ี  ถา  ttt XX εθ ++= −1)1( )1( θρ +=

θ  ในสมการ ( 2 ) มีคาเปนลบ จะไดวา  ในสมการ ( 1 ) จะมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถจะสรุป
ไดวา การปฏิเสธ  ซ่ึงเปนการยอมรับ  หมายความวา   และ  มี  

ρ

0: =θoH 0: <θoH 1<ρ t

t

X

Integration of oder zero (Charemza and Dedman, 1992 : 131) นั่นคือ  มีลักษณะนิ่ง  X

(Stationary) และถาเราไมสามารถปฏิเสธ   ได ก็หมายความวา  มีลักษณะไมนิ่ง  0: =θoH tX

(Nonstationary) ถา เปนแนวเดินเชิงสุมซ่ึงมีความโนมเอียงท่ัวไปรวมอยูดวย (Random Walk 
with Drift) เราสามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี ้

tX
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   ttt XX εθα ++=Δ −1     ( 3 ) 
 

และถา  เปนแนวคิดเชิงสุมซ่ึงมีความโนมเอียงท่ัวไปรวมอยูดวย (Random  tX

walk drift) และมีแนวโนมตามเวลาเชิงเสน (Linear time trend) เราสามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี้ 
 
   tttt XX εθβα +++=Δ −1    ( 4 ) 
  

  โดยท่ี t = เวลา ซ่ึงก็จะทําการทดสอบ โดยมี เชนเดียวกับท่ี
กลาวมาขางตนโดยสรุปแลว Dickey and Fuller (1979) ไดพิจารณาสมการทดถอย 3 รูปแบบที่
แตกตางกันในการทดสอบวามี Unit Root หรือไม ซ่ึง 3 สมการดังกลาว ไดแก 

0: =θoH 0: <θaH

 
   ttt XX εθ +=Δ −1  
   ttt XX εθα ++=Δ −1  
   tttt XX εθβα +++=Δ −1  
 

  โดยพารามิเตอรท่ีอยูในความสนใจในทุกสมการ คือ นั่นคือ ถา  จะ
มี Unit Root โดยการเปรียเทียบคาสถิติ t (t-statistic) ท่ีคํานวณไดกับคาท่ีเหมาะสมที่อยูในตาราง 
Dickey – Fuller (Dickey – Fuller tables) (Ender , 1995 : 221) หรือกับคา วิกฤติ MacKinnon 
(MacKinnon critical values) (Gujarati, 2003 : 769) 

θ tX:0=θ

  อยางไรก็ตามคาวิกฤติ (Critical Values) จะไมเปล่ียนแปลง ถาสมการ (2) , (3) , 
 (4)ถูกแทนท่ีโดยกระบวนการเชิงอัตถดดอย (Autoregressive Processes)  
 

      (5) ∑
=

−−− +Δ+=Δ
ρ

εϕθ
1

111
i

tttt XXX

   (6) ∑
=

−−− +Δ++=Δ
ρ

εϕθα
1

111
i

tttt XXX

     (7) ∑
=

−−− +Δ+++=Δ
ρ

εϕθβα
1

111
i

ttttt XXX

 
จํานวนของ Lagged difference term ท่ีจะนําเขามารวมในสมการนั้นมีมากพอท่ีจะ 

ทําใหพจนคาความคลาดเคล่ือน (Error terms) มีลักษณะเปน Serially independent และเม่ือนําเอา
การทดสอบ DF (Dickey – Fuller (DF) Test) มาใชกับสมการ(5) – (7) เราจะเรียกวาการทดสอบ 
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  ดังนั้นก็สามารถใชคาวิกฤติ (Critical values) แบบเดียวกัน (Gujarati , 2003 : 720) 
ในกรณีของการหา Lag length ท่ีเหมาะสมนั้น (Ender, 1995, 277) ไดเสนอแนะวาวิธีหนึ่งในการหา 
Lag length ท่ีเหมาะสมนั้น ก็คือเร่ิมตนดวยการใหมี lag length ท่ียาวมากพอและก็ลดขนาดของ Lag 
length ลงโดยใชคาสถิติทดสอบ t (t-test) หรือคาสถิติทดสอบ F (F-test) สมมติวาเราใช Lag length 
เทากับ n* ถาสถิติ t (t- statistic) ของ lag n* ไมมีนัยสําคัญ ณ คาวิกฤติ (Critical Value) ท่ีกําหนดให
เราก็จะตองทําการประมาณคาการถดถอยใหม โดยใช Lag length n*-1 ทําอยางนี้เร่ือยไปจนกระท่ัง 
Lag นั้นมีคาแตกตางไปจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ 
 
 2.1.6 แบบจําลองการพยากรณ โดยวิธี Box-Jenkins 
  การพยากรณอนุกรมเวลาโดยวิธี Box-Jenkins ในรูปแบบ อารีมา ( p,d,q ) ตอง
พิจารณาวาอนุกรมเวลาเปน Stationary series หรือไม (ทรงศิริ แตมสมบัติ , 2539) โดยพิจารณาจาก 

1) คาเฉล่ีย )( tYE คงท่ี สําหรับทุกคาของ t หรือไมจะทําไดโดยการแบงอนุกรม 
เวลาออกเปนสวนๆ แลวหาคาความแปรปรวนของอนุกรมเวลาแตละสวน ถาคาเฉล่ียแตละสวนยอย
ไมแตกตางกันมากจะสรุปไดวา คงท่ี )( tYE

2) คาความแปรปรวน )( tYV คงท่ี สําหรับทุกคาของ t หรือไมจะทําไดโดยการ 
แบงอนุกรมเวลาออกเปนสวนๆแลวหาคาความแปรปรวนของอนุกรมเวลาแตละสวนถาคาความ
แปรปรวนแตละสวนยอย ไมแตกตางกันมากนักสรุปไดวา  คงท่ี ( tYV )

)

3) พิจารณาแนวโนมและปจจัยฤดูกาล ดวยการวาดกราฟอนุกรมเวลาในกรณีท่ีมี 
แนวโนมและปจจัยฤดูกาลมักจะเห็นชัดเจนไดจากรูปท่ีเรียกวา คอเรลโรแกรม (Correlogram)  

4) พิจารณาคอเรลโรแกรม ของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของตัวอยาง )( kr กรณี
ท่ี 

อนุกรมเวลาเปนแบบ Stationary คาคอเรลโรแกรม ของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ จะมีคาลดลง
คอนขางเร็ว เม่ือ k มีคาเพิ่มข้ึนมาก ดังนั้นถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ มีคาลดลงคอนขางชา
จะเปนขอสังเกตวาอนุกรมเวลาชุดนี้มีแนวโนม แตถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ มีคาลดลง
คอนขางสูงท่ี k = L,2L,3L จะเปน ขอมสังเกตวาอนุกรมเวลาชุดนี้มีแนวโนมและอิทธิพลของ
ฤดูกาลและถาการเคล่ือนไหวของคา คอเรลโรแกรมของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ  มีลักษณะ

)( kr

( kr

)( kr

)( kr
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  เม่ือพิจารณาจากการตรวจสอบแลววาอนุกรมเวลาท่ีศึกษาไมเปน Stationary กอน
จะทําการกําหนดรูปแบบใหกับอนุกรมท่ีไมเปน Stationary จะตองแปลอนุกรมเวลาท่ีเปน 
Stationary เสียกอนโดยการหาผลตางสําหรับอนุกรมเวลาท่ีมีแนวโนม ถาอนุกรมเวลาท่ีมีอิทธิพล
ฤดูกาลจนไดอนุกรมเวลาท่ีเปน Stationary ถาอนุกรมมีท้ังแนวโนมอิทธิพลฤดูกาลใหหาผลตาง
ฤดูกาลไดอนุกรมเวลาท่ีเปน Stationary แตถาอนุกรมเวลามีความแปรปรวนไมคงท่ีใหแปลง
อนุกรมเวลาเดิมโดยการหาลอการิทึม  จนกวาจะไดอนุกรมเวลาใหม ท่ีมีความ
แปรปรวนคงท่ี จากอนุกรมเวลาใหมเปน Stationary series และจะทําตามข้ันตอนของ Box-Jenkins  

)ln( tYZ =

  ข้ันตอนของ Box-Jenkins ประกอบดวย 4 ข้ันตอน ดังนี้ 
1. การกําหนดแบบจําลอง (Identification) 
2. การประมาณคาพารามิเตอร (Parameter estimation) 
3. การตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostic checking) 
4. การพยากรณ ( Forecasting ) 
ข้ันตอนตางๆ สามารถสรุปเปนแผนภูมิการวิจัยตามวิธี Box-Jenkins ไดดังนี้ 

 
ข้ันตอนท่ี 1. การกําหนดรูปแบบของอนุกรมเวลา 

( Model Identification ) 
 

ข้ันตอนท่ี 2. การประมาณรูปแบบของอนุกรมเวลา 
( Estimte ) 

 
 

 

ข้ันตอนท่ี 3. การตรวจสอบความถูกตอง 
( Diagnostics Checking ) 

 ถามี White noire  
ใหไปข้ันตอนท่ี 4        

                                                                                                          ถาไมมี White noise 
                   ให กลับไปข้ันตอนท่ี 1 ข้ันตอนท่ี 4. การพยากรณ 

             ( Forecasting ) 
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รูปท่ี 2.1 แสดงข้ันตอนการพยากรณโดยวิธี Box and Jenkins 

1) การกําหนดรูปแบบจําลอง ( Identification ) ใหกับอนุกรมเวลาท่ีเปน  
Stationary series เปนการหารูปแบบ ARMA ( p,q ) ท่ีคาดวาจะเหมาะสมใหกับอนุกรมเวลาโดยที่ 
Autocorrelation :  คือการวัดความสัมพันธของแตละชวงเวลา โดยมีชวงเวลาท่ียอนหลังไป k 
หนวยเวลา โดยที่  มีคาเทากับ โดยพิจารณาเปรียบเทียบคา Autocorrelation 
ของอนุกรมเวลาตัวอยางกับคา Autocorrelation ( ) ของอนุกรมเวลาของประชากรที่มีชวงเวลา
ยอนหลังไป k หนวยเวลา ซ่ึงมีสูตรดังนี้ 

kρ

kρ 11 <<− kρ )( kr

kρ

 

    
0Y

yk
k=ρ  

 
  โดยท่ี  [ ]))((),( αα −−== −− kttkttk XXEZZCovY

   [ ]2
00 )(),( α−== − ttt XEZZCovY  

 
  โดยท่ี  เปนการประมาณคาของประชากร เปนการประมาณคาท่ีตองสุมมาจาก
ตัวอยางประชากร ซ่ึงจะทําไดงายและประหยัด ดังนั้นจึงไดกําหนด  เปน Autocorrelation ท่ีมา
จากตัวอยางโดยมีสูตรดังนี้ 

kρ

kr

 

    
0C

Cr k
k=  

 
 โดยท่ี  [ ]))((),( XXXXEXXCovC kttkttk −−== −−

  [ ]2
00 )(),( XXEXXCovC ttt −== −  

 
 ซ่ึงสมารถพิสูจน เปนสมการไดดังนี้ 
 

  
∑

∑
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−

−
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โดยท่ี     ∑ == )( tt XantX

  q = จํานวนเวลาสุดทายท่ียอนหลัง 
อยางไรก็ตามเนื่องจากอนุกรมเวลาจะเผชิญกับปญหาสหสัมพันธท้ังท่ีเกิดจากตัว 

แปรอิสระ ท่ีเปนคาความลาชา (Lag) ของตัวแปรตาม (Autoregressive) และสหสัมพันธของคา
ความคลาดเคล่ือน (Moving average) เนื่องจาก Autocorrelation Function (ACF) จะใชในการ
อธิบายสหสัมพันธของคาความคลาดเคล่ือนแตไมสามารถใชอธิบายความสัมพันธของตัวแปรอิสระ
ท่ีเปนคาความลาชาของตัวแปรตาม ซ่ึง Patial Autocorrelation Function (PACF) จะใช
ความสัมพันธดังกลาว ดังจะสามารถพิจารณาได จากสมการ Yule-Walker (Pindyck and Rubinfeld, 
1996) ดังนี้ 
 

   ρφρφρφρ pppp +++= −− ...2211     (2) 
 
 ถา k มากกวา p จะได 
 
  pkpkkk −−− +++= ρφρφρφρ ...2211    (3) 
 

การกําหนดลําดับข้ัน p,q ในแบบจําลอง (Identifying the dependence order of  
Model) ข้ันตอนคือการระบุวาแบบจาํลองนี้ควรจะมี Autoregressive , p เทาใด Differencing, d ท่ี
ลําดับเทาใด และ Moving average , q เทาใด โดยพิจารณาจาก ACF และ PACF ซ่ึงอาจจะใชตาราง 
2.1 ดังตอไปนีพ้ิจารณารวม  
 
ตารางท่ี 2.1 แสดงการพิจารณา ACF และ PACF  
 

ชนิดของ
แบบจําลอง 

รูปแบบของ ACF รูปแบบของ PACF 

AR (p) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) เกิดคาท่ีชัดเจนเพียง p คาแลว
หายไป (Cut off after lag p) 

MA (q) เกิดคาท่ีชัดเจนเพียง q คาแลว 
หายไป(Cut off after lag p) 

ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) 

ARMR (p,q) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) 
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ท่ีมา : Gujarati ( 2003 ) 
  จากตาราง 2.1 จะสามารถกําหนดรูปแบบของแบบจําลองไดดังตอไปนี้ หากคอเรลโล 
แกรมของ ACF มีลักษณะโคงลูเขาหาแกนในระนาบ ในขณะท่ีคอเรลโลแกรม PACF เกิดมีคา
ข้ึนมาไมกี่คาแลวหายไป จํานวนของแทงของคาท่ีเกิดข้ึนมา ใหนับเปน คาท่ี p ของ AR(p) 
ยกตัวอยางเชนเม่ือพิจารณาคอเรลโรแกรมของ ACF ท่ีโคงลูเขาแกนระนาบ และ PACF ท่ีมีทา
คอเรลโลแกรม เกิดข้ึน 1 แทง แปลไดวาแบบจําลองควรมีลักษณะเปน AR (1) สําหรับ MA (q) นั้น
ก็จะมี ACF ท่ีเกิดขึ้นมาไมกีค่าแลวหายไป ในขณะท่ี PACF จะลูโคงเขาหาแกนระนาบน้ัน 
ยกตัวอยางเชน หากคา ACF เกิดแทงคอเรลโรแกรมข้ึนเพียง 2 แทงและหลังจากนัน้ก็หายไป 
ในขณะท่ี PACF โคงลดเขาหาแกนระนาบ สามารถสรุปไดวาแบบจําลองควรมีลักษณะเปน MA 
 (2) และหาก ACF และ PACF โคงเขาหาแกนระนาบท้ังคู แบบจําลองควรจะเปน ARMR (p,q)และ
เม่ือรวมกันกับการทดสอบความน่ิง (Stationary) ในข้ันตอนท่ี 1 แลว จะสามารถหาคาของ 
Difference ได ซ่ึงผลจกการ Difference จํานวน d คร้ังนั้นก็จะไดแบบจําลอง ARIMA (p,d,q) แต
อยางไรก็ตามหลักการดังกลาวก็เปนเพียงเคร่ืองชวยพิจารณาในระดับหนึ่งเทานั้น 
  ดังนั้นเพื่อประเมินแบบจําลองวาแบบจําลองใดมีความเหมาะสมท่ีจะใชเปน
ตัวแทนกลุมขอมูลจริง สามารถพิจารณาไดจากคาสถิติดังตอไปนี้เพื่อประกอบในการตัดสินใจ 

• คารากท่ีสองของคาเฉล่ียคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง (Root mean square  
error : RMS) โดยจะเปนการวัดคาความคลาดเคล่ือนระหวางคาจริง และคาท่ีประมาณจาก
แบบจําลองมีความแตกตางกันมากนอยเพียงใด ซ่ึงหากคา RMSE มีคาเทากับ 0 จะหมายถึง
แบบจําลองท่ีประมาณไดคามีคาเทากันกับคาจริงพอดี ดังนั้นหากวาคา RMSE มีคานอยเพียงใดก็
แสดงวาแบบจําลองนั้นสามารถเปนตัวแทนคาจริงไดดีมากเพียงนั้น สามารถพิจารณาสมการคาราก
ท่ีสองของคาเฉล่ียคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง (RMSE) ดังนี้ 
 

 ∑
=

−=
T

t

a
t

s
t XX

T
RMSE

1
)(1     (4) 

 
กําหนดให  คือคาท่ีประมาณจากแบบจําลอง s

tX

                  a
tX คือคาขอมูลจริง 

  T      คือจํานวนของคาบเวลาท่ีใชในการประมาณแบบจําลอง 

• Theil’s inequality coefficient โดยในหลักการเบ้ืองตน พบวาสมการท่ีใชนี้ 
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ยังคงมีหลัการท่ีคลายคลึงกันกับ RMSE โดยส่ิงท่ีตางออกไปจาก RMSE คือคาสถิตินี้จะมีคาอยู
ระหวาง 0 และ 1 ท้ังนี้หากคา U มีคาเทากับศูนย นั่นก็หมายความวาคาท่ีไดจากการประมาณมีคา
เทากันพอดีกับคาท่ีเปนขอมูลจริงแสดงถึงแบบจําลองท่ีประมาณไดเปนแบบจําลองท่ีประมาณได
เปนแบบจําลองท่ีเปนตัวแทนขอมูลไดอยางดีท่ีสุด ในขณะท่ีถา U มีคาเทากันกับหนึ่ง แปลวา
แบบจําลองท่ีแยท่ีสุดดังนั้นวิธีการพิจารณาคาสถิตินี้ใหเลือกจากแบบจําลองท่ีมีคา U ท่ีนอยๆ ดังจะ
พิจารณาไดจากสมการท่ี (5) 
 

   ∑
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T
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)(1      (5) 
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กําหนดให  คือคาท่ีประมาณจากแบบจําลอง s
tX

    a
tX คือคาขอมูลจริง 

   T  คือจํานวนของคาบเวลาท่ีใชในการประมาณแบบจาํลอง 
 

อยางไรก็ตามยังมีคาสถิติอีกหลายอยางท่ีสามารถนํามาพิจารณาประกอบรวมกัน 
กับ RMSE และ Theil’s inequality coefficient เพื่อใชในการเลือกแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด อาทิ
เชน , Adjusted  และ Akike Information Criterion (AIC) ซ่ึงสมารถอธิบายไดดังตอไปนี้ 2R 2R

• 2R คือการวัดคาตัวแปรอิสระามารถอธิบายตัวแปรตามไดดเีพียงใด หากคานี้ 
เทากับ 1 ก็หมายความวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได 100% ในทางกลับกัน หากคานี้
มีคาเทากับ 0 แปลความหมายวาตัวแปรอิสระไมสามารถอธิบายตัวแปรตามไดเลย แตอยางไรก็ตาม
พบวาหากมีการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปในสมการมาก กจ็ะทําใหคา มากข้ึนดวย ซ่ึงนบัเปน
ขอจํากัดของคาสถิตินี้ โดยสมารถพิจาณารูปแบบสมการไดจากสมการท่ี (6) ดังนั้นเพือ่ปรับปรุง
ขอจํากัดดังกลาวขางตน จึงเกิดคาสถิติใหม คือคา Adjusted  ซ่ึงจะมีการผกผันกันระหวาง
ตัวแปรท่ีเพิ่มเขาไปกับคา ท่ีไดเพิ่มข้ึนมา ดังแสดงในมการท่ี (6) 

R
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• Akaike Information Criterion (AIC) คือคาสถิติท่ีประยุกตคลายกับ แตใช 2R

รูปแบบการใสคาลอกาลิทึมฐานธรรมชาติ (Natural Logarithm) โดยหากคาสถิตินี้มีคานอยเพยีงใด 
นั้นกแ็ปลวาแบบจําลองท่ีประมาณไดนั้นสามารถเปนตัวแทนขอมูลจริงไดดีเพยีงนัน้ ท้ังนี้คาสถิตินี้
เหมาะท่ีจะนําไปใชในการหาคายอนหลัง (Leg Length) ท่ีเหมาะสมอีกดวย ซ่ึงแสดงในสมการที่ (7) 
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  กําหนดให  คือผลรวมของคาความคลาดเคล่ือน ∑ 2ˆ iu

    n  คือคาสังเกตท้ังหมด 
 

จากสถิติขางตนท้ังหมดจะนาํมาใชประกอบในการพจิารณาเลือกแบบจาํลอง  
ARIMA  (p,d,q) ท่ีเหมาะสมท่ีสุดโดยจะคัดเลือกแบบจําลองในข้ันตอนนี้ไว 3-4 แบบจําลองเพ่ือ
การคัดเลือกอีกคร้ังเพื่อท่ีจะเปรียบเทียบวาแบบจําลองใดจะมีความสามารถในการพยากรณมาก
ท่ีสุด 

• Schwarz Criterion (SC) คือ วิธีการวัดปรับไดอยางดี (Goodness of Fit)  
ของแบบจําลองไดดีกวา AkaikeInformation Criterion (AIC) เปนวิธีท่ีประยุกตคลายกับ AIC และ
วิธีหนึ่งใน Information Criteria โดย Information Criteria จะประกอบดวย Schwarz Criterion (SC) 
และ Akaike Information Criterion (AIC) สามารถเขียนในรูปสมการ SC ไดดังสมการ (8) 
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  2)  การประมาณคาพารามิเตอรในรูปแบบ (Estimation) คือการประมาณคา
สัมประสิทธ์ิท่ีมาจากรูปแบบการถดถอยในตัวเอง (AR) และรูปแบบการเคล่ือนท่ีของคา
คลาดเคล่ือน (MA) โดยสามารถเลือกโดยใชวิธีการถดถอยเชิงเสนอยางงาย (Simple Least Square) 
แตสามารถท่ีจะใชวิธีการถดถอยแบบไมเปนเชิงเสน (Nonlinear) เพื่อสรางความสัมพันธของ
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  3)  การตรวจสอบแบบจําลอง (Diagnostics) เม่ือกําหนดรูปแบบและประมาณ
คาพารามิเตอรในแบบจําลองจะตองตรวจสอบทุกคร้ังวารูปแบบท่ีกําหนดนั้นมีความเหมาะสมจริง
หรือไมการตรวจสอบจะทําไดหลายวิธี ยกตัวอยางเชน การพิจารณาคอเรลโลแกรมของอัต
สหสัมพันธของกลุมตัวอยาง แตอยางไรกต็าม Gujarati (2003) ไดเสนอการทดสอบวิเคราะห
ความเหมาะสมของแบบจําลอง โดยใชการทดสอบของ (Box-Pierce, 2003) ซ่ึงจะแสดงโดยใช Q-
Statistic 1ดังในสมการท่ี (9)  

)( kρ

 

    Q – Statistic     (9) ∑
−

=
m

k
kn

1

2ρ

  
 กําหนดให n คือจํานวนของขอมูล 
   M คือคา Lag Length 
 

จากสมการคา Q-Statistic ของแบบจําลองไมแตกตางกัน นั้นจะพบวามีการแจก 
แจงเปนแบบ Chi-Square ท่ีมีดีกรีเทากับ m ซ่ึงอยูภายใตขอสมมุติฐานวาง สมมติฐานวาง คือคา
ความคลาดเคลื่อนท่ีไดจากการประมาณมีลักษณะเปน White Noise หรือ  มีการกระจายแบบ
ปกติ (Nomal Distribution) มีคาเฉล่ียเทากับ 0 และมีคาความแปรปรวนเทากับ 

 แสดงวา มีลักษณะปราศจากอัตสหสัมพันธ (Aucorrelation) ดังนั้นหาก
ตรวจพบวาแบบจําลองนั้น ปราศจากอัตสหสัมพันธแลว จะใชแบบจําลองนั้นในการพยากรณตอไป 
แตหากแบบจําลองนั้นไมเหมาะสมตองทําตามข้ันตอนท่ี 1 เพื่อกําหนดรูปแบบจําลองใหม 

te

[ ]),0(~ 22 INIDeI t σσ te

4)  การพยากรณ (Forcecasting) เม่ือไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมภายหลังจากการ 
วิเคราะหความถูกตองแลว ก็สามารถนําแบบจําลองใชในการพยากรณ แตเนื่องจากการพยากรณ
ขอมูลไปขางหนานั้นจะตองใชแบบจําลองท่ีใหคาประมาณท่ีแมนยําท่ีสุด 
  ดังนั้นการพยากรณจึงตองมีการทดสอบแบบจําลองโดยการแบงการพยากรณ
ออกเปน 3 ชวง คือ ชวง Historical forecast อันเปนการพยากรณ ตั้งแตอดีตจนถึงชวงเวลาท่ี
พิจารณา การพยากรณชวง Ex-post forecast คือการพยากรณโดยการตัดขอมูลออกมาสวน
หนึ่งแลวทําการพยากรณแลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ โดยพิจารณาคา 
Root mean square error (RMSE) และ Theil’s inequality coefficient (TIC) และคา Akaike 
information criterion (AIC) จะพิจารณาคาสถิติท้ังสามคาท่ีมีนอยท่ีสุดซ่ึงไดจากการทําการพยากรณ

)( 2T
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รูปท่ี 2.2 แสดงชวงเวลาท่ีใชในการพยากรณ 
 
 
        Estimation period         Ex-post forecast period Ex-ante forecast period 
     
    
                                           

1
Τ 2Τ 3Τ                     Time 

          ( ปจจุบัน )  
 
ท่ีมา : Pindyck and Rubinfeld (1998) 
 
2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียของ 
 
 2.2.1 งานวิจัยเก่ียวกับหนี้คางชําระ 
 ชิดชนก มวงมงคล (2547) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยในการกําหนดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายไดของ ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โอกาสที่ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจะ
เปนลูกหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดลดลง ก็ตอเมื่อ ผูประกอบการฯมีการประสบการณหรือประกอบ
ธุรกิจมาเปนระยะเวลานาน ผูประกอบการฯเคยผานการอบรมหรือสงเสริมใหมีลูกจางไดรับการ
ฝกฝนพัฒนาฝมือตลอดจนศึกษาหาความรู เพิ่มเติมท่ีเปนประโยชนตอกิจการ  กิจการของ
ผูประกอบการฯ จดทะเบียนเปนนิติบุคคล แสดงถึงวาผูประกอบการฯมิไดตัดสินใจเพียงผูเดียว มี
ผูอ่ืนรวมใหคําปรึกษาหรือบริหารจัดการรวมกัน ผูประกอบการฯมีศักยภาพในการผอนชําระหนี้ใน
สัดสวนท่ีเพิ่มข้ึนตอรายไดท่ีหักคาใชจายทังหมดแลว ผูประกอบการฯมีแหลงเงินทุนหรือเงินสํารอง 
เพื่อใชในกรณีฉุกเฉิน 
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พิเชต ศรีสืบ (2547) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้เสียเงินกูประเภทมีกําหนด
ระยะเวลาใชคืน วัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้เสียสินเช่ือเงินกูประเภทแบบมีกําหนด
ระยะเวลาใชคืน โดยแบงเปนทัศนคติของลูกหนี้และทัศนคติของเจาหนาท่ี ไดแก 

• ปจจัยท่ีเกิดจากลูกหนี้ โดยท้ังทัศนคติของลูกหนี้และเจาหนาท่ี เกิดจากการนาํ
เงินกู 

ไปใชผิดวัตถุประสงค 

• ปจจัยภายในธนาคาร โดยท้ังทัศนคติของลูกหนี้ ใหความสําคัญกับการ
เพิ่มข้ึนของ 

อัตราดอกเบี้ยสวนทัศนคติของเจาหนาท่ีกลับใหความสําคัญอยู สองประเด็นคือ การอํานวยสินเช่ือ
ของธนาคารท่ีไมมีการกล่ันกรองท่ีดี และการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงเกินไป 

• ปจจัยภายนอก ทัศนคติท้ังสองกลุมใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา 
หรือ 

ตกตํ่า 
  

สุนทร วิทยปยานนท (2546) ศึกษาเร่ือง การปรับปรุงโครงสรางหน้ีของธนาคารพาณิชย
ของรัฐในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม สรุปไดวา ธนาคารพาณิชยของรัฐในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหมทุกธนาคารใชหลักเกณฑ การปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย 
เพื่อเปนประโยชนในการเจรจาตกลงกับลูกหนี้เพื่อหาขอยุติในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ และ
ไดรับสิทธิประโยชนดวย 
 วิธีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีท่ีใชมากท่ีสุด ไดแก การใชวิธีลดอัตราดอกเบ้ีย รองลงมาคือ
การขยายเวลาการชําระหนี้ออกไป ทําใหเงินผอนชําระหนี้นอยลงและการปรับหนี้ระยะส้ันเปนหนี้
ระยะยาวตามลําดับ สวนการแปลงหนี้เปนทุนเปนวิธีท่ีใชนอยท่ีสุด สําหรับวิธีการคัดเลือกลูกหนี้
เขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ไดแก ความสามารถในการชําระหนี้ตอภาระหนี้ท้ังหมด
ของลูกหนี้ ความรวมมือของลูกหนี้นโยบายและผลประโยชนของธนาคารพาณิชย ตามลําดับ 
 ปจจัยสําคัญท่ีทําใหการปรับปรุงโครงสรางหนี้ประสบผลสําเ ร็จ  ประกอบดวย
ความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ดี ลูกหนี้ใหความรวมมือดี และนโยบายผอนปรนเง่ือนไข
การชําระหน้ีของธนาคารตามลําดับ สําหรับระยะเวลาท่ีใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไมวาราย
ใหญ หรือรายยอยใชเวลาไมเกิน 3 เดือน 
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นเรศวร สุกัณศลี (2539) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยท่ีมีผลตอหนี้จัดช้ันของธนาคาร
พาณิชยหนึ่งใน จังหวัดเชียงใหม ผลการศึกษาพบวา ปจจัยท่ีมีผลตอหนี้จัดช้ันของธนาคารพาณิชย
หนึ่งในจังหวัดเชียงใหม โดยแยกตามวัตถุประสงคในการศึกษา สามารถสรุปผลไดดังนี้ 

• ดานคุณสมบัติ (Charater) 
ลูกหนี้ไมมีความรูในเร่ืองการบริหารและธุรกิจดีพอ เนื่องจากทําธุรกิจประเภทอ่ืนท่ี 

ไมมีประสบการณ 
ลูกหนี้ไมอยูในฐานะท่ีจะชําระหนี้ตอไปได เนื่องจากไมมีรายได รายไดไมเพียงพ 
ลูกหนี้ไมใหความรวมมือในการแกไขหน้ีเนื่องจากหลบหนี ยายท่ีอยู 
ลูกหนี้ไมเห็นความสําคัญของภาระหนี้เพราะคิดวาดอกเบี้ยของธนาคารถูกกวาจึงมุงชําระ

หนี้ภายนอก หรือ รอขายหลักทรัพย 
ลูกหนี้ไมมีความจริงใจท่ีจะชําระหนี้เนื่องจากปกปดขอมูล 

• ดานความสามารถ (Capacity) 
  การบริหารงานไมดีและไมมีประสิทธิภาพเนื่องจากขาดการควบคุมดูแล 
 รายไดของลูกหนี้ไมสัมพันธกับคาใชจายเนื่องจากรายไดลดลง เพราะกิจการคาซบเซา 
 ลูกหนี้กูเงินแตไมไดใชเงิน เนื่องจากเปนการกูเงินแทนผูอ่ืน หรือ เนื่องจากกูเพื่อแกไขหน้ี
เดิม 

• ดานทุน (Capital)  
 ธุรกิจขาดสภาพคลอง เนื่องจากมีภาระคาใชจายมากกวารายรับ 
 กิจการขาดเงินทุนหมุนเวียนเนื่องจากมีการลงทุนเกินตัว 
 ลูกหนี้ประสบปญหาทางการเงินเนื่องจากใชเงินผิดวัตถุประสงค 
 ลูกหนี้แบกภาระหนี้เกินกําลัง เนื่องจากมีสัดสวนเงินกูกับเงินทุนสูงเกินไป 

• ดานหลักประกัน (Collateral) 
 หลักประกันท่ีเปนหลักทรัพยมีปญหา เนื่องจากไมมีสภาพคลอง เส่ือมสภาพ ไมมีราคา  
 หลักประกันใกลเคียงกับภาระหนี้ 

• ดานภาวะเศรษฐกิจ (Economic Condition) 
 ภาวะทางเศรษฐกิจซบเซา ท้ังภายในและภายนอกประเทศ 
 สภาพแวดลอมไมเอ้ืออํานวยใหผลผลิตออกสูตลาดไดเต็มท่ี เนื่องจากเกิดภัยธรรมชาติ  
 ธุรกิจประสบปญหาไมคาดฝนเนื่องจากมีการกอสรางสารธารณะประโยชนใกลท่ีตั้งของ
กิจการ 
 ธุรกิจประสบปญหาท่ัวไป เนื่องจากมีคูแขงขันเพิ่มมากข้ึน 
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 2.2.2 งานวิจัยเก่ียวกับการพยากรณดวยอารีมา 
 นริสา สมุทรสาคร (2547) ศึกษาเร่ืองการพยากรณราคาทองคําโดยวิธีอารีมา วัตถุประสงค
เพื่อพยากรณราคาทองคํารายเดือน ดวยวิธีการวิเคราะหแบบจําลองอารีมา ในการวิเคราะหใชขอมูล
ราคาทองแทงและทองรูปพรรณรายเดือนต้ังแตเดือน มกราคม พ.ศ. 2537 จนถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 
2546 จํานวน 120 ตัวอยาง วิธีการศึกษาจะทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยวิธีการทดสอบ Unit 
Root และกําหนดรูปแบบอารีมาดวยวิธีของ Box-Jenkins ผลการทดสอบ Unit Root พบวาขอมูล
ราคาทองคํามีลักษณะไมนิ่งจึงตองทําผลตางลําดับท่ี 1 การพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของ
ผลตางลําดับที่ 1 พบวามีความเหมาะสม 4 แบบจําลอง แตแบบจําลองท่ีเหมาะสมที่สุดในการ
พยากรณตอไปขางหนา คือ AR(2)MA(2)MA(5) คาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากับ 0.808965 , -1.049081 
และ -0.116359 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 5% ซ่ึงผลการพยากรณราคาทองรูปพรรณ เปนรายเดือน
ตั้งแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน 2547 สามารถแสดงผลมีคาเทากับ 7,871.89 7,893.76 
7,915.98 7,917.87 บาท/บาททองคํา 
  

สมบัตร สนิทจันทร (2547) ศึกษาเร่ือง การพยากรณราคาผลิตภัณฑมันสําปะหลัง  
โดยวิธีอารีมา วัตถุประสงคเพื่อการพยากรณราคาผลิตภัณฑมันสําปะหลังรายเดือน ตั้งแตเดือน
มกราคม 2531 – เดือนธันวาคม 2546 โดยทําการพยากรณราคามันเม็ดแข็ง และแปงมันสําปะหลัง
รายเดือน จากศึกษารูปแบบจําลองราคามันเม็ดแข็งมีคา t-statistic ของสัมประสิทธ์ิคาคงท่ี อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% ในรูปแบบ AR(1) โดยการพยากรณแบงออกเปน 3 ชวงคือ 
Historical forecast , Ex post forecast และ Ex ante forecast โดยใชเกณฑการพิจารณาคา Root 
Mean Squared และ Theil’s Inequality Coefficient ผลการพยากรณพบวา ราคามันเม็ดแข็งสงออก 
เอฟ.โอ.บี กรุงเทพฯ รายเดือนต้ังแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน พ.ศ. 2547 มีคาเทากับ 82.13 , 
81.93 , 81.72 และ 81.52 เหรียญสหรัฐตอตัน ตามลําดับ สวนการพยากรณราคาแปงมันสําปะหลัง 
โดยใชรูปแบบจําลองราคาแปงมันสําปะหลังมีคา t-statistic ของสัมประสิทธ์ิคาคงท่ี อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% ในรูปแบบ MA(4)MA(36) โดยการพยากรณแบงออกเปน 3 ชวงคือ 
Historical forecast , Ex post forecast และ Ex ante forecast ใชเกณฑพิจารณาคา Root Mean 
Squared และ Theil’s Inequality Coefficient พบวาราคาแปงมันสําปะหลังสงออก เอฟ.โอ.บี 
กรุงเทพฯ รายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน 2547 มีคาเทากับ 178.76 , 176.04 , 
179.12 และ 177.53 เหรียญสหรัฐตอตัน ตามลําดับ 
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