
บทที่   2 
แนวคิด  ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 แนวความคิดและทฤษฎท่ีีเก่ียวของ 
 
 จากการศึกษาทบทวนแนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับการศึกษาโดยแบงเปนแนวคิด
เกี่ยวกับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดและแนวคิดเกี่ยวกับการการพยากรณขอมูลอนุกรมเวลาโดยวิธีอารี
มา สามารถสรุปไดดังนี้ 
  
 2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
  1) ปจจัยภายนอก เปนปจจัยท่ีไมสามารถควบคุมได หากเกิดการเปล่ียนแปลงก็จะ
สงผลกระทบตอลูกหนี้ เชน ภาวะเศรษฐกิจ จัดวาเปนปญหาสําคัญในการประกอบธุรกิจ หากภาวะ
เศรษฐกิจดีและเจริญรุงเรืองจะสงผลใหธุรกิจมีการขยายตัวและประสบผลสําเร็จไปดวยดี หากภาวะ
เศรษฐกิจซบเซาหรือตกตํ่าก็จะทําใหเกิดการชะลอตัวดานการลงทุน ทําใหบางธุรกิจก็จะประสบ
ปญหาตามไปดวย หรือสงผลใหราคาผลผลิตตกตํ่า การเปล่ียนแปลงนโยบายของรัฐบาลเปนการ
กระทําใดๆ ท่ีเปนไปตามกฏหมาย และรัฐบาลเห็นวามีความจําเปนตองปรับเปล่ียนนโยบายเพื่อให
เหมาะสมกับประเทศในภาวะการณปจจุบัน โดยจะควบคุมราคาสินคา ใหเงินอุดหนุนหรือจัดเก็บ
ภาษีอากรเพิ่มข้ึน การเกิดอุบัติภัย หรือเหตุการณตางๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยไมคาดคิด เชน ไฟไหม น้ําทวม 
พายุ ฯลฯ ซ่ึงมีผลตอการผลิตของลูกหนี้ และการชําระหนี้คืนธนาคาร เปนตน 
  2) ปจจัยภายใน เปนปจจัยท่ีสามารถควบคุมได เปนปจจัยท่ีเกิดข้ึนจากส่ิงตางๆ 
ภายในของธนาคารเอง เปนตน การเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย การประมาณราคาหลักประกันท่ีไม
เหมาะสม คุณสมบัติของพนักงานสินเช่ือ ระบบการติดตาม และควบคุมหนี้ของธนาคารไมตอเนื่อง 
การปลอยสินเช่ือโดยไมกล่ันกรองใหดี โดยเนนความสัมพันธสวนตัวระหวางลูกคาและผูจัดการ 
ตลอดจนพนักงานสินเช่ือ รวมท้ังการชําระหนี้ของลูกคาไมชัดเจน 
  3) ปญหาที่เกิดจากตัวลูกหนี้เอง เปนตนวาลูกหนี้ใชเงินท่ีธนาคารใหกูยืมไปผิด
วัตถุประสงคของการกูยืม การใชจายของลูกหนี้ฟุมเฟอยมีหนี้สินกับบุคคลภายนอกมาก ทําการคา
เกินตัว การเปล่ียนแปลงผูบริหาร และหรือทีมงาน การรวมหนี้เพื่อรอชําระหนี้โดยท่ีเดียว 
 ( แมจะมีการเสียคาปรับก็ยอม ) เกิดจากมีเหตุผลปกติในสวนตัวลูกหนี้ เชน ตาย ยายถ่ินท่ีอยู ติดคุก 
บวชไมสึก ทุพพลภาพ ปวยเร้ือรัง วิกลจริต ฯลฯ การมีคาใชจายเกี่ยวกับการศึกษาของบุตร มีเจตนา
บิดพร้ิว ถูกบุคคลภายนอกดําเนินคดี ยึดทรัพยขายทอดตลาด 
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 ดังนั้นในการพิจารณาใหสินเช่ือของแตละสถาบันการเงิน แมจะมีหลักการวิธีการในการ
ปฏิบัติแตกตางกันออกไป แตเปาหมายหลักวัตถุประสงคท่ีเหมือนกัน คือ ตองการใหผูท่ีขอสินเช่ือ
ไปแลวสามารถนําไปใชใหเกิดประโยชนในการดําเนินงานจนสามารถสงผลประโยชนตอบแทน
เปนดอกเบ้ีย  และคืนเงินตนไดตามกําหนด โดยไมกระทบกระเทือนตอการดําเนินงานดีกวาท่ีจะให
ขาดทุนหรือลมเหลวในการดําเนินงาน ถึงแมจะมีหลักทรัพยคํ้าประกันคุมกับวงเงินท่ีเปนหนี้อยูก็
ตาม 
 
 2.1.2 หลักนโยบาย 6 C ( C’s Policy ) ใชในการวิเคราะหสินเชื่อ 
  1) คุณสมบัติ ( Character ) ของผูขอสินเช่ือ การพิจารณาเกี่ยวกับประวัติ 
พฤติกรรม อุปนิสัย ความรับผิดชอบและความเต็มใจท่ีจะชําระหนี้ ( Willingness to repay ) แยก
พิจารณา 2 ประการคือ 

• บุคคลธรรมดา พิจารณาถึงประวัติสวนตัว เชน อายุ ความรู สภาวะ 
ครอบครัว สถานะทางสังคม ความซ่ือสัตย และอุปนิสัยทั่วๆไป รวมถึงการพิจารณาคุณสมบัติ
เฉพาะดาน เชน หนาท่ีการงาน แนวคิด ความสามารถ ประสบการณการทํางาน ความตั้งใจในการ
ชําระหนี้  

• นิติบุคคล พิจารณาผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงินท้ังในอดีต และ 
ปจจุบัน และคุณสมบัติผูบริหาร รวมถึงการพิจารณา ตามลักษณะของบุคคลธรรมดา ประกอบอีก
ทางหนึ่ง 
  2) ความสามารถในการชําระหนี้ ( Capacity ) การพิจารณาถึงความสามารถในการ
ชําระหนี้ พิจารณาเกี่ยวกับรายได ความสามารถในการหากําไร รายได รายจาย ผลกําไร และฐานะ
ทางการเงินของกิจการ จากงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด 
  3) เงินทุน ( Capital ) พิจารณาจากฐานะการเงินของธุรกิจ ไดแก ทรัพยสิน หนี้สิน 
ทุน สําหรับทุน คือ เงินทุนสวนท่ีเปนเจาของหรือผูประกอบการนํามาลงทุนจริงๆ มีสัดสวน
เหมาะสมหรือไม ท่ีใชสนับสนุนในการชําระหนี้ 
  4) หลักประกัน ( Collateral ) หลักประกันเปนปจจัยชวยลดความเส่ียงของการให
สินเช่ือในกรณีท่ีผูกูไมสามารถชําระหนี้ได แบงเปน 2 ประเภท 

• บุคคล อาจเปนบุคคลธรรมดา หรือ นิติบุคคล ถาเปนบุคคลธรรมดา 
ตองพิจารณาถึงฐานะสวนตัว สถานะทางสังคม ช่ือเสียง เปนตน สวนนิติบุคคล พิจารณาถึงผล
ประกอบการในอดีต ผลกําไร และความสามารถในการชําระหนี้  

• หลักทรัพย หลักทรัพยตองมีสภาพคลองและอยูในทําเลดี 
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5) สภาวะการณท่ัวไป ( Condition ) เปนการพิจารณาถึงสภาวะทางเศรษฐกิจ  
ท่ีอาจจะมีผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู ตลอดจนส่ิงแวดลอมตางๆ ท่ีมีผลตอ
การผลิต การจําหนาย การบริโภค รวมถึงปจจัยทางเศรษฐกิจ อ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ 
  6) Control การพิจารณาการดําเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพของผูกู เชน การ
บริหารธุรกิจหนึ่งดี แตอาจจะไมดีกับอีกธุรกิจหนึ่ง สงผลตอการเกิดปญหาทางการเงิน 
 
 2.1.3 แนวคิดดานการจัดชั้นหนี้ 
  การต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย โดยใช
หลัการของ IAS 39 โดยธนาคารออมสินเร่ิมมีการนําหลักการดังกลาวเขามาทดลองใชในป 2549 มี
ดังนี้   
 1) หนี้คางชําระไมเกิน 1 เดือน ( ช้ันปกติ )    กันเงินสํารองรอยละ 1 
 2) หนี้คางชําระเกิน 1-3 เดือน (ช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ) กันเงินสํารองรอยละ 2 
 3) หนี้คางชําระเกิน 3 - 6 เดือน ( ช้ันต่ํากวามาตรฐาน) กันสํารองรอยละ 100 
 4) หนี้คางชําระเกิน 6 - 12 เดือน ( ช้ันสงสัย )  กันสํารองรอยละ 100 
 5) หนี้คางชําระเกิน 12 เดือน ( ช้ันสงสัยจะสูญ )  กันสํารองรอยละ 100 
  หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารออมสินพิจารณาจากการคางชําระของหนี้ท่ี
คางชําระเกิน 3 เดือนข้ึนไป 
 
 2.1.4 เทคนิคการพยากรณขอมูลอนุกรมเวลาโดยวิธีอารีมา 
  การพยากรณเปนปจจัยท่ีสําคัญประการหนึ่ง ในการแสดงใหเห็นถึงความสามารถ
ของผูบริหาร หรือพนักงานท่ีรับผิดชอบ ในการวางแผนกลยุทธ ระยะยาวขององคกร และดําเนินไป
ตามแผน หรือการวางแผนใหมีประสิทธิภาพ การพยากรณ การศึกษาการพยากรณปริมาณหนี้คาง
ชําระท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยวิธี Box Jenkins ปริมาณหนี้คางชําระรายเดือน โดยการ
พยากรณจะนําอนุกรมเวลาในอดีตมาพยากรณอนุกรมเวลา ในอนาคต เปนการพยากรณท่ีใหคา
ความถูกตอง สูงกวาวิธีอ่ืน ในการพยากรณระยะเวลาส้ัน และตองใชอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่ง ( 
Stationary ) โดยการศึกษาตองทําการทดสอบ Unit Root กอนท่ีจะทําการพยากรณโดยวิธีอารีมา
เพื่อใหคาความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณลดลง เนื่องจากขอมูลเปนอนุกรมเวลา ( Time series 
data ) สวนมากมีลักษณะไมนิ่ง ( Non-Stationary ) การพิจารณาความนิ่ง ( Stationary ) ของขอมูล
สามารถพิจารณาไดจาก 
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คาเฉล่ีย   :             = Contant =      ( 1 ) )( tXE α

คาความแปรปวน :           = Contant =      ( 2 ) )(XtV 2σ

คาความแปรปวนรวม : con = =   ( 3 ) ),( ktt XX + ))(( αα −− +ktt XXE ασ −

 
 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา หากขอมูลอนุกรมเวลานั้นนิ่ง ( Stationary ) จะมีคาเฉล่ีย คาความ
แปรปรวน และคาความแปรปรวนรวม ( จากสมการท่ี 1 , 2 , 3 ) ท่ีคาคงท่ี ณ ทุกๆ เวลาท่ี
เปล่ียนแปลงไป สามารถทดสอบขอมูลวามีลักษณะนิ่งหรือไมจากการทดสอบ Unit Root  
 
 2.1.5 การทดสอบความน่ิงของขอมูล ( Unit Root Test ) 
  แนวคิดการทดสอบ Unit Root (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และ อารี วิบูลยพงศ, 2542) 
ไดอธิบายวาสามารถทดสอบไดโดยใชการทดสอบ DF (Dick-Fuller (DF) Test) (Dick and Fuller,  
1981) และการทดสอบ ADF (Augment Dick-Fuller (ADF) Test) (Said and Dick, 1984)สมมุติฐาน
วา (Null Hypothesis) ของการทดสอบ DF (DF Test) คือ Ho :  ρ = 1 จากสมการ (1) ดานลาง 

 
   ttt XX ερ += −1      ( 1 ) 
 

ซ่ึงเรียกวาการทดสอบ Unit Root โดยถา    จะมีลักษณะนิ่ง  ρ 1 tX<

(Stationary) และถา  แลว  จะมีลักษณะไมนิ่ง ( Nonstationary ) อยางไรก็ตามการ
ทดสอบนี้สามารถทําไดอีกทางหนึ่งซ่ึงเหมือนกับสมการ ( 1 ) กลาวคือ 

1=ρ tX

 
   ttt XX εθ +=Δ −1     ( 2 ) 
 

ซ่ึงคือ  ซ่ึงคือสมการท่ี ( 1 ) นั่นเอง โดยท่ี  ถา  ttt XX εθ ++= −1)1( )1( θρ +=

θ  ในสมการ ( 2 ) มีคาเปนลบ จะไดวา  ในสมการ ( 1 ) จะมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถจะสรุป
ไดวา การปฏิเสธ  ซ่ึงเปนการยอมรับ  หมายความวา   และ  มี  

ρ

0: =θoH 0: <θoH 1<ρ t

t

X

Integration of oder zero (Charemza and Dedman, 1992 : 131) นั่นคือ  มีลักษณะนิ่ง  X

(Stationary) และถาเราไมสามารถปฏิเสธ   ได ก็หมายความวา  มีลักษณะไมนิ่ง  0: =θoH tX

(Nonstationary) ถา เปนแนวเดินเชิงสุมซ่ึงมีความโนมเอียงท่ัวไปรวมอยูดวย (Random Walk 
with Drift) เราสามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี ้

tX
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   ttt XX εθα ++=Δ −1     ( 3 ) 
 

และถา  เปนแนวคิดเชิงสุมซ่ึงมีความโนมเอียงท่ัวไปรวมอยูดวย (Random  tX

walk drift) และมีแนวโนมตามเวลาเชิงเสน (Linear time trend) เราสามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี้ 
 
   tttt XX εθβα +++=Δ −1    ( 4 ) 
  

  โดยท่ี t = เวลา ซ่ึงก็จะทําการทดสอบ โดยมี เชนเดียวกับท่ี
กลาวมาขางตนโดยสรุปแลว Dickey and Fuller (1979) ไดพิจารณาสมการทดถอย 3 รูปแบบที่
แตกตางกันในการทดสอบวามี Unit Root หรือไม ซ่ึง 3 สมการดังกลาว ไดแก 

0: =θoH 0: <θaH

 
   ttt XX εθ +=Δ −1  
   ttt XX εθα ++=Δ −1  
   tttt XX εθβα +++=Δ −1  
 

  โดยพารามิเตอรท่ีอยูในความสนใจในทุกสมการ คือ นั่นคือ ถา  จะ
มี Unit Root โดยการเปรียเทียบคาสถิติ t (t-statistic) ท่ีคํานวณไดกับคาท่ีเหมาะสมที่อยูในตาราง 
Dickey – Fuller (Dickey – Fuller tables) (Ender , 1995 : 221) หรือกับคา วิกฤติ MacKinnon 
(MacKinnon critical values) (Gujarati, 2003 : 769) 

θ tX:0=θ

  อยางไรก็ตามคาวิกฤติ (Critical Values) จะไมเปล่ียนแปลง ถาสมการ (2) , (3) , 
 (4)ถูกแทนท่ีโดยกระบวนการเชิงอัตถดดอย (Autoregressive Processes)  
 

      (5) ∑
=

−−− +Δ+=Δ
ρ

εϕθ
1

111
i

tttt XXX

   (6) ∑
=

−−− +Δ++=Δ
ρ

εϕθα
1

111
i

tttt XXX

     (7) ∑
=

−−− +Δ+++=Δ
ρ

εϕθβα
1

111
i

ttttt XXX

 
จํานวนของ Lagged difference term ท่ีจะนําเขามารวมในสมการนั้นมีมากพอท่ีจะ 

ทําใหพจนคาความคลาดเคล่ือน (Error terms) มีลักษณะเปน Serially independent และเม่ือนําเอา
การทดสอบ DF (Dickey – Fuller (DF) Test) มาใชกับสมการ(5) – (7) เราจะเรียกวาการทดสอบ 
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  ดังนั้นก็สามารถใชคาวิกฤติ (Critical values) แบบเดียวกัน (Gujarati , 2003 : 720) 
ในกรณีของการหา Lag length ท่ีเหมาะสมนั้น (Ender, 1995, 277) ไดเสนอแนะวาวิธีหนึ่งในการหา 
Lag length ท่ีเหมาะสมนั้น ก็คือเร่ิมตนดวยการใหมี lag length ท่ียาวมากพอและก็ลดขนาดของ Lag 
length ลงโดยใชคาสถิติทดสอบ t (t-test) หรือคาสถิติทดสอบ F (F-test) สมมติวาเราใช Lag length 
เทากับ n* ถาสถิติ t (t- statistic) ของ lag n* ไมมีนัยสําคัญ ณ คาวิกฤติ (Critical Value) ท่ีกําหนดให
เราก็จะตองทําการประมาณคาการถดถอยใหม โดยใช Lag length n*-1 ทําอยางนี้เร่ือยไปจนกระท่ัง 
Lag นั้นมีคาแตกตางไปจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ 
 
 2.1.6 แบบจําลองการพยากรณ โดยวิธี Box-Jenkins 
  การพยากรณอนุกรมเวลาโดยวิธี Box-Jenkins ในรูปแบบ อารีมา ( p,d,q ) ตอง
พิจารณาวาอนุกรมเวลาเปน Stationary series หรือไม (ทรงศิริ แตมสมบัติ , 2539) โดยพิจารณาจาก 

1) คาเฉล่ีย )( tYE คงท่ี สําหรับทุกคาของ t หรือไมจะทําไดโดยการแบงอนุกรม 
เวลาออกเปนสวนๆ แลวหาคาความแปรปรวนของอนุกรมเวลาแตละสวน ถาคาเฉล่ียแตละสวนยอย
ไมแตกตางกันมากจะสรุปไดวา คงท่ี )( tYE

2) คาความแปรปรวน )( tYV คงท่ี สําหรับทุกคาของ t หรือไมจะทําไดโดยการ 
แบงอนุกรมเวลาออกเปนสวนๆแลวหาคาความแปรปรวนของอนุกรมเวลาแตละสวนถาคาความ
แปรปรวนแตละสวนยอย ไมแตกตางกันมากนักสรุปไดวา  คงท่ี ( tYV )

)

3) พิจารณาแนวโนมและปจจัยฤดูกาล ดวยการวาดกราฟอนุกรมเวลาในกรณีท่ีมี 
แนวโนมและปจจัยฤดูกาลมักจะเห็นชัดเจนไดจากรูปท่ีเรียกวา คอเรลโรแกรม (Correlogram)  

4) พิจารณาคอเรลโรแกรม ของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของตัวอยาง )( kr กรณี
ท่ี 

อนุกรมเวลาเปนแบบ Stationary คาคอเรลโรแกรม ของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ จะมีคาลดลง
คอนขางเร็ว เม่ือ k มีคาเพิ่มข้ึนมาก ดังนั้นถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ มีคาลดลงคอนขางชา
จะเปนขอสังเกตวาอนุกรมเวลาชุดนี้มีแนวโนม แตถาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ มีคาลดลง
คอนขางสูงท่ี k = L,2L,3L จะเปน ขอมสังเกตวาอนุกรมเวลาชุดนี้มีแนวโนมและอิทธิพลของ
ฤดูกาลและถาการเคล่ือนไหวของคา คอเรลโรแกรมของสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ  มีลักษณะ

)( kr

( kr

)( kr

)( kr
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  เม่ือพิจารณาจากการตรวจสอบแลววาอนุกรมเวลาท่ีศึกษาไมเปน Stationary กอน
จะทําการกําหนดรูปแบบใหกับอนุกรมท่ีไมเปน Stationary จะตองแปลอนุกรมเวลาท่ีเปน 
Stationary เสียกอนโดยการหาผลตางสําหรับอนุกรมเวลาท่ีมีแนวโนม ถาอนุกรมเวลาท่ีมีอิทธิพล
ฤดูกาลจนไดอนุกรมเวลาท่ีเปน Stationary ถาอนุกรมมีท้ังแนวโนมอิทธิพลฤดูกาลใหหาผลตาง
ฤดูกาลไดอนุกรมเวลาท่ีเปน Stationary แตถาอนุกรมเวลามีความแปรปรวนไมคงท่ีใหแปลง
อนุกรมเวลาเดิมโดยการหาลอการิทึม  จนกวาจะไดอนุกรมเวลาใหม ท่ีมีความ
แปรปรวนคงท่ี จากอนุกรมเวลาใหมเปน Stationary series และจะทําตามข้ันตอนของ Box-Jenkins  

)ln( tYZ =

  ข้ันตอนของ Box-Jenkins ประกอบดวย 4 ข้ันตอน ดังนี้ 
1. การกําหนดแบบจําลอง (Identification) 
2. การประมาณคาพารามิเตอร (Parameter estimation) 
3. การตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostic checking) 
4. การพยากรณ ( Forecasting ) 
ข้ันตอนตางๆ สามารถสรุปเปนแผนภูมิการวิจัยตามวิธี Box-Jenkins ไดดังนี้ 

 
ข้ันตอนท่ี 1. การกําหนดรูปแบบของอนุกรมเวลา 

( Model Identification ) 
 

ข้ันตอนท่ี 2. การประมาณรูปแบบของอนุกรมเวลา 
( Estimte ) 

 
 

 

ข้ันตอนท่ี 3. การตรวจสอบความถูกตอง 
( Diagnostics Checking ) 

 ถามี White noire  
ใหไปข้ันตอนท่ี 4        

                                                                                                          ถาไมมี White noise 
                   ให กลับไปข้ันตอนท่ี 1 ข้ันตอนท่ี 4. การพยากรณ 

             ( Forecasting ) 
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รูปท่ี 2.1 แสดงข้ันตอนการพยากรณโดยวิธี Box and Jenkins 

1) การกําหนดรูปแบบจําลอง ( Identification ) ใหกับอนุกรมเวลาท่ีเปน  
Stationary series เปนการหารูปแบบ ARMA ( p,q ) ท่ีคาดวาจะเหมาะสมใหกับอนุกรมเวลาโดยที่ 
Autocorrelation :  คือการวัดความสัมพันธของแตละชวงเวลา โดยมีชวงเวลาท่ียอนหลังไป k 
หนวยเวลา โดยที่  มีคาเทากับ โดยพิจารณาเปรียบเทียบคา Autocorrelation 
ของอนุกรมเวลาตัวอยางกับคา Autocorrelation ( ) ของอนุกรมเวลาของประชากรที่มีชวงเวลา
ยอนหลังไป k หนวยเวลา ซ่ึงมีสูตรดังนี้ 

kρ

kρ 11 <<− kρ )( kr

kρ

 

    
0Y

yk
k=ρ  

 
  โดยท่ี  [ ]))((),( αα −−== −− kttkttk XXEZZCovY

   [ ]2
00 )(),( α−== − ttt XEZZCovY  

 
  โดยท่ี  เปนการประมาณคาของประชากร เปนการประมาณคาท่ีตองสุมมาจาก
ตัวอยางประชากร ซ่ึงจะทําไดงายและประหยัด ดังนั้นจึงไดกําหนด  เปน Autocorrelation ท่ีมา
จากตัวอยางโดยมีสูตรดังนี้ 

kρ

kr

 

    
0C

Cr k
k=  

 
 โดยท่ี  [ ]))((),( XXXXEXXCovC kttkttk −−== −−

  [ ]2
00 )(),( XXEXXCovC ttt −== −  

 
 ซ่ึงสมารถพิสูจน เปนสมการไดดังนี้ 
 

  
∑

∑

−
−

−

−
−+−

= n

at
qt

kn

at
qktqt

k

X

XX

2)(

))((
ρ     (1) 
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โดยท่ี     ∑ == )( tt XantX

  q = จํานวนเวลาสุดทายท่ียอนหลัง 
อยางไรก็ตามเนื่องจากอนุกรมเวลาจะเผชิญกับปญหาสหสัมพันธท้ังท่ีเกิดจากตัว 

แปรอิสระ ท่ีเปนคาความลาชา (Lag) ของตัวแปรตาม (Autoregressive) และสหสัมพันธของคา
ความคลาดเคล่ือน (Moving average) เนื่องจาก Autocorrelation Function (ACF) จะใชในการ
อธิบายสหสัมพันธของคาความคลาดเคล่ือนแตไมสามารถใชอธิบายความสัมพันธของตัวแปรอิสระ
ท่ีเปนคาความลาชาของตัวแปรตาม ซ่ึง Patial Autocorrelation Function (PACF) จะใช
ความสัมพันธดังกลาว ดังจะสามารถพิจารณาได จากสมการ Yule-Walker (Pindyck and Rubinfeld, 
1996) ดังนี้ 
 

   ρφρφρφρ pppp +++= −− ...2211     (2) 
 
 ถา k มากกวา p จะได 
 
  pkpkkk −−− +++= ρφρφρφρ ...2211    (3) 
 

การกําหนดลําดับข้ัน p,q ในแบบจําลอง (Identifying the dependence order of  
Model) ข้ันตอนคือการระบุวาแบบจาํลองนี้ควรจะมี Autoregressive , p เทาใด Differencing, d ท่ี
ลําดับเทาใด และ Moving average , q เทาใด โดยพิจารณาจาก ACF และ PACF ซ่ึงอาจจะใชตาราง 
2.1 ดังตอไปนีพ้ิจารณารวม  
 
ตารางท่ี 2.1 แสดงการพิจารณา ACF และ PACF  
 

ชนิดของ
แบบจําลอง 

รูปแบบของ ACF รูปแบบของ PACF 

AR (p) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) เกิดคาท่ีชัดเจนเพียง p คาแลว
หายไป (Cut off after lag p) 

MA (q) เกิดคาท่ีชัดเจนเพียง q คาแลว 
หายไป(Cut off after lag p) 

ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) 

ARMR (p,q) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) ลูโคงเขาหาแกน (Tails off) 
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ท่ีมา : Gujarati ( 2003 ) 
  จากตาราง 2.1 จะสามารถกําหนดรูปแบบของแบบจําลองไดดังตอไปนี้ หากคอเรลโล 
แกรมของ ACF มีลักษณะโคงลูเขาหาแกนในระนาบ ในขณะท่ีคอเรลโลแกรม PACF เกิดมีคา
ข้ึนมาไมกี่คาแลวหายไป จํานวนของแทงของคาท่ีเกิดข้ึนมา ใหนับเปน คาท่ี p ของ AR(p) 
ยกตัวอยางเชนเม่ือพิจารณาคอเรลโรแกรมของ ACF ท่ีโคงลูเขาแกนระนาบ และ PACF ท่ีมีทา
คอเรลโลแกรม เกิดข้ึน 1 แทง แปลไดวาแบบจําลองควรมีลักษณะเปน AR (1) สําหรับ MA (q) นั้น
ก็จะมี ACF ท่ีเกิดขึ้นมาไมกีค่าแลวหายไป ในขณะท่ี PACF จะลูโคงเขาหาแกนระนาบน้ัน 
ยกตัวอยางเชน หากคา ACF เกิดแทงคอเรลโรแกรมข้ึนเพียง 2 แทงและหลังจากนัน้ก็หายไป 
ในขณะท่ี PACF โคงลดเขาหาแกนระนาบ สามารถสรุปไดวาแบบจําลองควรมีลักษณะเปน MA 
 (2) และหาก ACF และ PACF โคงเขาหาแกนระนาบท้ังคู แบบจําลองควรจะเปน ARMR (p,q)และ
เม่ือรวมกันกับการทดสอบความน่ิง (Stationary) ในข้ันตอนท่ี 1 แลว จะสามารถหาคาของ 
Difference ได ซ่ึงผลจกการ Difference จํานวน d คร้ังนั้นก็จะไดแบบจําลอง ARIMA (p,d,q) แต
อยางไรก็ตามหลักการดังกลาวก็เปนเพียงเคร่ืองชวยพิจารณาในระดับหนึ่งเทานั้น 
  ดังนั้นเพื่อประเมินแบบจําลองวาแบบจําลองใดมีความเหมาะสมท่ีจะใชเปน
ตัวแทนกลุมขอมูลจริง สามารถพิจารณาไดจากคาสถิติดังตอไปนี้เพื่อประกอบในการตัดสินใจ 

• คารากท่ีสองของคาเฉล่ียคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง (Root mean square  
error : RMS) โดยจะเปนการวัดคาความคลาดเคล่ือนระหวางคาจริง และคาท่ีประมาณจาก
แบบจําลองมีความแตกตางกันมากนอยเพียงใด ซ่ึงหากคา RMSE มีคาเทากับ 0 จะหมายถึง
แบบจําลองท่ีประมาณไดคามีคาเทากันกับคาจริงพอดี ดังนั้นหากวาคา RMSE มีคานอยเพียงใดก็
แสดงวาแบบจําลองนั้นสามารถเปนตัวแทนคาจริงไดดีมากเพียงนั้น สามารถพิจารณาสมการคาราก
ท่ีสองของคาเฉล่ียคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง (RMSE) ดังนี้ 
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กําหนดให  คือคาท่ีประมาณจากแบบจําลอง s

tX

                  a
tX คือคาขอมูลจริง 

  T      คือจํานวนของคาบเวลาท่ีใชในการประมาณแบบจําลอง 

• Theil’s inequality coefficient โดยในหลักการเบ้ืองตน พบวาสมการท่ีใชนี้ 
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ยังคงมีหลัการท่ีคลายคลึงกันกับ RMSE โดยส่ิงท่ีตางออกไปจาก RMSE คือคาสถิตินี้จะมีคาอยู
ระหวาง 0 และ 1 ท้ังนี้หากคา U มีคาเทากับศูนย นั่นก็หมายความวาคาท่ีไดจากการประมาณมีคา
เทากันพอดีกับคาท่ีเปนขอมูลจริงแสดงถึงแบบจําลองท่ีประมาณไดเปนแบบจําลองท่ีประมาณได
เปนแบบจําลองท่ีเปนตัวแทนขอมูลไดอยางดีท่ีสุด ในขณะท่ีถา U มีคาเทากันกับหนึ่ง แปลวา
แบบจําลองท่ีแยท่ีสุดดังนั้นวิธีการพิจารณาคาสถิตินี้ใหเลือกจากแบบจําลองท่ีมีคา U ท่ีนอยๆ ดังจะ
พิจารณาไดจากสมการท่ี (5) 
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กําหนดให  คือคาท่ีประมาณจากแบบจําลอง s
tX

    a
tX คือคาขอมูลจริง 

   T  คือจํานวนของคาบเวลาท่ีใชในการประมาณแบบจาํลอง 
 

อยางไรก็ตามยังมีคาสถิติอีกหลายอยางท่ีสามารถนํามาพิจารณาประกอบรวมกัน 
กับ RMSE และ Theil’s inequality coefficient เพื่อใชในการเลือกแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด อาทิ
เชน , Adjusted  และ Akike Information Criterion (AIC) ซ่ึงสมารถอธิบายไดดังตอไปนี้ 2R 2R

• 2R คือการวัดคาตัวแปรอิสระามารถอธิบายตัวแปรตามไดดเีพียงใด หากคานี้ 
เทากับ 1 ก็หมายความวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได 100% ในทางกลับกัน หากคานี้
มีคาเทากับ 0 แปลความหมายวาตัวแปรอิสระไมสามารถอธิบายตัวแปรตามไดเลย แตอยางไรก็ตาม
พบวาหากมีการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปในสมการมาก กจ็ะทําใหคา มากข้ึนดวย ซ่ึงนบัเปน
ขอจํากัดของคาสถิตินี้ โดยสมารถพิจาณารูปแบบสมการไดจากสมการท่ี (6) ดังนั้นเพือ่ปรับปรุง
ขอจํากัดดังกลาวขางตน จึงเกิดคาสถิติใหม คือคา Adjusted  ซ่ึงจะมีการผกผันกันระหวาง
ตัวแปรท่ีเพิ่มเขาไปกับคา ท่ีไดเพิ่มข้ึนมา ดังแสดงในมการท่ี (6) 
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• Akaike Information Criterion (AIC) คือคาสถิติท่ีประยุกตคลายกับ แตใช 2R

รูปแบบการใสคาลอกาลิทึมฐานธรรมชาติ (Natural Logarithm) โดยหากคาสถิตินี้มีคานอยเพยีงใด 
นั้นกแ็ปลวาแบบจําลองท่ีประมาณไดนั้นสามารถเปนตัวแทนขอมูลจริงไดดีเพยีงนัน้ ท้ังนี้คาสถิตินี้
เหมาะท่ีจะนําไปใชในการหาคายอนหลัง (Leg Length) ท่ีเหมาะสมอีกดวย ซ่ึงแสดงในสมการที่ (7) 
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  กําหนดให  คือผลรวมของคาความคลาดเคล่ือน ∑ 2ˆ iu

    n  คือคาสังเกตท้ังหมด 
 

จากสถิติขางตนท้ังหมดจะนาํมาใชประกอบในการพจิารณาเลือกแบบจาํลอง  
ARIMA  (p,d,q) ท่ีเหมาะสมท่ีสุดโดยจะคัดเลือกแบบจําลองในข้ันตอนนี้ไว 3-4 แบบจําลองเพ่ือ
การคัดเลือกอีกคร้ังเพื่อท่ีจะเปรียบเทียบวาแบบจําลองใดจะมีความสามารถในการพยากรณมาก
ท่ีสุด 

• Schwarz Criterion (SC) คือ วิธีการวัดปรับไดอยางดี (Goodness of Fit)  
ของแบบจําลองไดดีกวา AkaikeInformation Criterion (AIC) เปนวิธีท่ีประยุกตคลายกับ AIC และ
วิธีหนึ่งใน Information Criteria โดย Information Criteria จะประกอบดวย Schwarz Criterion (SC) 
และ Akaike Information Criterion (AIC) สามารถเขียนในรูปสมการ SC ไดดังสมการ (8) 
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  2)  การประมาณคาพารามิเตอรในรูปแบบ (Estimation) คือการประมาณคา
สัมประสิทธ์ิท่ีมาจากรูปแบบการถดถอยในตัวเอง (AR) และรูปแบบการเคล่ือนท่ีของคา
คลาดเคล่ือน (MA) โดยสามารถเลือกโดยใชวิธีการถดถอยเชิงเสนอยางงาย (Simple Least Square) 
แตสามารถท่ีจะใชวิธีการถดถอยแบบไมเปนเชิงเสน (Nonlinear) เพื่อสรางความสัมพันธของ
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  3)  การตรวจสอบแบบจําลอง (Diagnostics) เม่ือกําหนดรูปแบบและประมาณ
คาพารามิเตอรในแบบจําลองจะตองตรวจสอบทุกคร้ังวารูปแบบท่ีกําหนดนั้นมีความเหมาะสมจริง
หรือไมการตรวจสอบจะทําไดหลายวิธี ยกตัวอยางเชน การพิจารณาคอเรลโลแกรมของอัต
สหสัมพันธของกลุมตัวอยาง แตอยางไรกต็าม Gujarati (2003) ไดเสนอการทดสอบวิเคราะห
ความเหมาะสมของแบบจําลอง โดยใชการทดสอบของ (Box-Pierce, 2003) ซ่ึงจะแสดงโดยใช Q-
Statistic 1ดังในสมการท่ี (9)  

)( kρ

 

    Q – Statistic     (9) ∑
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=
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k
kn
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2ρ

  
 กําหนดให n คือจํานวนของขอมูล 
   M คือคา Lag Length 
 

จากสมการคา Q-Statistic ของแบบจําลองไมแตกตางกัน นั้นจะพบวามีการแจก 
แจงเปนแบบ Chi-Square ท่ีมีดีกรีเทากับ m ซ่ึงอยูภายใตขอสมมุติฐานวาง สมมติฐานวาง คือคา
ความคลาดเคลื่อนท่ีไดจากการประมาณมีลักษณะเปน White Noise หรือ  มีการกระจายแบบ
ปกติ (Nomal Distribution) มีคาเฉล่ียเทากับ 0 และมีคาความแปรปรวนเทากับ 

 แสดงวา มีลักษณะปราศจากอัตสหสัมพันธ (Aucorrelation) ดังนั้นหาก
ตรวจพบวาแบบจําลองนั้น ปราศจากอัตสหสัมพันธแลว จะใชแบบจําลองนั้นในการพยากรณตอไป 
แตหากแบบจําลองนั้นไมเหมาะสมตองทําตามข้ันตอนท่ี 1 เพื่อกําหนดรูปแบบจําลองใหม 

te

[ ]),0(~ 22 INIDeI t σσ te

4)  การพยากรณ (Forcecasting) เม่ือไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมภายหลังจากการ 
วิเคราะหความถูกตองแลว ก็สามารถนําแบบจําลองใชในการพยากรณ แตเนื่องจากการพยากรณ
ขอมูลไปขางหนานั้นจะตองใชแบบจําลองท่ีใหคาประมาณท่ีแมนยําท่ีสุด 
  ดังนั้นการพยากรณจึงตองมีการทดสอบแบบจําลองโดยการแบงการพยากรณ
ออกเปน 3 ชวง คือ ชวง Historical forecast อันเปนการพยากรณ ตั้งแตอดีตจนถึงชวงเวลาท่ี
พิจารณา การพยากรณชวง Ex-post forecast คือการพยากรณโดยการตัดขอมูลออกมาสวน
หนึ่งแลวทําการพยากรณแลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ โดยพิจารณาคา 
Root mean square error (RMSE) และ Theil’s inequality coefficient (TIC) และคา Akaike 
information criterion (AIC) จะพิจารณาคาสถิติท้ังสามคาท่ีมีนอยท่ีสุดซ่ึงไดจากการทําการพยากรณ

)( 2T
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รูปท่ี 2.2 แสดงชวงเวลาท่ีใชในการพยากรณ 
 
 
        Estimation period         Ex-post forecast period Ex-ante forecast period 
     
    
                                           

1
Τ 2Τ 3Τ                     Time 

          ( ปจจุบัน )  
 
ท่ีมา : Pindyck and Rubinfeld (1998) 
 
2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียของ 
 
 2.2.1 งานวิจัยเก่ียวกับหนี้คางชําระ 
 ชิดชนก มวงมงคล (2547) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยในการกําหนดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายไดของ ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โอกาสที่ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจะ
เปนลูกหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดลดลง ก็ตอเมื่อ ผูประกอบการฯมีการประสบการณหรือประกอบ
ธุรกิจมาเปนระยะเวลานาน ผูประกอบการฯเคยผานการอบรมหรือสงเสริมใหมีลูกจางไดรับการ
ฝกฝนพัฒนาฝมือตลอดจนศึกษาหาความรู เพิ่มเติมท่ีเปนประโยชนตอกิจการ  กิจการของ
ผูประกอบการฯ จดทะเบียนเปนนิติบุคคล แสดงถึงวาผูประกอบการฯมิไดตัดสินใจเพียงผูเดียว มี
ผูอ่ืนรวมใหคําปรึกษาหรือบริหารจัดการรวมกัน ผูประกอบการฯมีศักยภาพในการผอนชําระหนี้ใน
สัดสวนท่ีเพิ่มข้ึนตอรายไดท่ีหักคาใชจายทังหมดแลว ผูประกอบการฯมีแหลงเงินทุนหรือเงินสํารอง 
เพื่อใชในกรณีฉุกเฉิน 
  



  
22 

พิเชต ศรีสืบ (2547) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้เสียเงินกูประเภทมีกําหนด
ระยะเวลาใชคืน วัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้เสียสินเช่ือเงินกูประเภทแบบมีกําหนด
ระยะเวลาใชคืน โดยแบงเปนทัศนคติของลูกหนี้และทัศนคติของเจาหนาท่ี ไดแก 

• ปจจัยท่ีเกิดจากลูกหนี้ โดยท้ังทัศนคติของลูกหนี้และเจาหนาท่ี เกิดจากการนาํ
เงินกู 

ไปใชผิดวัตถุประสงค 

• ปจจัยภายในธนาคาร โดยท้ังทัศนคติของลูกหนี้ ใหความสําคัญกับการ
เพิ่มข้ึนของ 

อัตราดอกเบี้ยสวนทัศนคติของเจาหนาท่ีกลับใหความสําคัญอยู สองประเด็นคือ การอํานวยสินเช่ือ
ของธนาคารท่ีไมมีการกล่ันกรองท่ีดี และการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงเกินไป 

• ปจจัยภายนอก ทัศนคติท้ังสองกลุมใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา 
หรือ 

ตกตํ่า 
  

สุนทร วิทยปยานนท (2546) ศึกษาเร่ือง การปรับปรุงโครงสรางหน้ีของธนาคารพาณิชย
ของรัฐในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม สรุปไดวา ธนาคารพาณิชยของรัฐในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหมทุกธนาคารใชหลักเกณฑ การปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย 
เพื่อเปนประโยชนในการเจรจาตกลงกับลูกหนี้เพื่อหาขอยุติในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ และ
ไดรับสิทธิประโยชนดวย 
 วิธีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีท่ีใชมากท่ีสุด ไดแก การใชวิธีลดอัตราดอกเบ้ีย รองลงมาคือ
การขยายเวลาการชําระหนี้ออกไป ทําใหเงินผอนชําระหนี้นอยลงและการปรับหนี้ระยะส้ันเปนหนี้
ระยะยาวตามลําดับ สวนการแปลงหนี้เปนทุนเปนวิธีท่ีใชนอยท่ีสุด สําหรับวิธีการคัดเลือกลูกหนี้
เขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ไดแก ความสามารถในการชําระหนี้ตอภาระหนี้ท้ังหมด
ของลูกหนี้ ความรวมมือของลูกหนี้นโยบายและผลประโยชนของธนาคารพาณิชย ตามลําดับ 
 ปจจัยสําคัญท่ีทําใหการปรับปรุงโครงสรางหนี้ประสบผลสําเ ร็จ  ประกอบดวย
ความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ดี ลูกหนี้ใหความรวมมือดี และนโยบายผอนปรนเง่ือนไข
การชําระหน้ีของธนาคารตามลําดับ สําหรับระยะเวลาท่ีใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไมวาราย
ใหญ หรือรายยอยใชเวลาไมเกิน 3 เดือน 
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นเรศวร สุกัณศลี (2539) การคนควาอิสระเร่ือง ปจจัยท่ีมีผลตอหนี้จัดช้ันของธนาคาร
พาณิชยหนึ่งใน จังหวัดเชียงใหม ผลการศึกษาพบวา ปจจัยท่ีมีผลตอหนี้จัดช้ันของธนาคารพาณิชย
หนึ่งในจังหวัดเชียงใหม โดยแยกตามวัตถุประสงคในการศึกษา สามารถสรุปผลไดดังนี้ 

• ดานคุณสมบัติ (Charater) 
ลูกหนี้ไมมีความรูในเร่ืองการบริหารและธุรกิจดีพอ เนื่องจากทําธุรกิจประเภทอ่ืนท่ี 

ไมมีประสบการณ 
ลูกหนี้ไมอยูในฐานะท่ีจะชําระหนี้ตอไปได เนื่องจากไมมีรายได รายไดไมเพียงพ 
ลูกหนี้ไมใหความรวมมือในการแกไขหน้ีเนื่องจากหลบหนี ยายท่ีอยู 
ลูกหนี้ไมเห็นความสําคัญของภาระหนี้เพราะคิดวาดอกเบี้ยของธนาคารถูกกวาจึงมุงชําระ

หนี้ภายนอก หรือ รอขายหลักทรัพย 
ลูกหนี้ไมมีความจริงใจท่ีจะชําระหนี้เนื่องจากปกปดขอมูล 

• ดานความสามารถ (Capacity) 
  การบริหารงานไมดีและไมมีประสิทธิภาพเนื่องจากขาดการควบคุมดูแล 
 รายไดของลูกหนี้ไมสัมพันธกับคาใชจายเนื่องจากรายไดลดลง เพราะกิจการคาซบเซา 
 ลูกหนี้กูเงินแตไมไดใชเงิน เนื่องจากเปนการกูเงินแทนผูอ่ืน หรือ เนื่องจากกูเพื่อแกไขหน้ี
เดิม 

• ดานทุน (Capital)  
 ธุรกิจขาดสภาพคลอง เนื่องจากมีภาระคาใชจายมากกวารายรับ 
 กิจการขาดเงินทุนหมุนเวียนเนื่องจากมีการลงทุนเกินตัว 
 ลูกหนี้ประสบปญหาทางการเงินเนื่องจากใชเงินผิดวัตถุประสงค 
 ลูกหนี้แบกภาระหนี้เกินกําลัง เนื่องจากมีสัดสวนเงินกูกับเงินทุนสูงเกินไป 

• ดานหลักประกัน (Collateral) 
 หลักประกันท่ีเปนหลักทรัพยมีปญหา เนื่องจากไมมีสภาพคลอง เส่ือมสภาพ ไมมีราคา  
 หลักประกันใกลเคียงกับภาระหนี้ 

• ดานภาวะเศรษฐกิจ (Economic Condition) 
 ภาวะทางเศรษฐกิจซบเซา ท้ังภายในและภายนอกประเทศ 
 สภาพแวดลอมไมเอ้ืออํานวยใหผลผลิตออกสูตลาดไดเต็มท่ี เนื่องจากเกิดภัยธรรมชาติ  
 ธุรกิจประสบปญหาไมคาดฝนเนื่องจากมีการกอสรางสารธารณะประโยชนใกลท่ีตั้งของ
กิจการ 
 ธุรกิจประสบปญหาท่ัวไป เนื่องจากมีคูแขงขันเพิ่มมากข้ึน 
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 2.2.2 งานวิจัยเก่ียวกับการพยากรณดวยอารีมา 
 นริสา สมุทรสาคร (2547) ศึกษาเร่ืองการพยากรณราคาทองคําโดยวิธีอารีมา วัตถุประสงค
เพื่อพยากรณราคาทองคํารายเดือน ดวยวิธีการวิเคราะหแบบจําลองอารีมา ในการวิเคราะหใชขอมูล
ราคาทองแทงและทองรูปพรรณรายเดือนต้ังแตเดือน มกราคม พ.ศ. 2537 จนถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 
2546 จํานวน 120 ตัวอยาง วิธีการศึกษาจะทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยวิธีการทดสอบ Unit 
Root และกําหนดรูปแบบอารีมาดวยวิธีของ Box-Jenkins ผลการทดสอบ Unit Root พบวาขอมูล
ราคาทองคํามีลักษณะไมนิ่งจึงตองทําผลตางลําดับท่ี 1 การพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของ
ผลตางลําดับที่ 1 พบวามีความเหมาะสม 4 แบบจําลอง แตแบบจําลองท่ีเหมาะสมที่สุดในการ
พยากรณตอไปขางหนา คือ AR(2)MA(2)MA(5) คาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากับ 0.808965 , -1.049081 
และ -0.116359 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 5% ซ่ึงผลการพยากรณราคาทองรูปพรรณ เปนรายเดือน
ตั้งแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน 2547 สามารถแสดงผลมีคาเทากับ 7,871.89 7,893.76 
7,915.98 7,917.87 บาท/บาททองคํา 
  

สมบัตร สนิทจันทร (2547) ศึกษาเร่ือง การพยากรณราคาผลิตภัณฑมันสําปะหลัง  
โดยวิธีอารีมา วัตถุประสงคเพื่อการพยากรณราคาผลิตภัณฑมันสําปะหลังรายเดือน ตั้งแตเดือน
มกราคม 2531 – เดือนธันวาคม 2546 โดยทําการพยากรณราคามันเม็ดแข็ง และแปงมันสําปะหลัง
รายเดือน จากศึกษารูปแบบจําลองราคามันเม็ดแข็งมีคา t-statistic ของสัมประสิทธ์ิคาคงท่ี อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% ในรูปแบบ AR(1) โดยการพยากรณแบงออกเปน 3 ชวงคือ 
Historical forecast , Ex post forecast และ Ex ante forecast โดยใชเกณฑการพิจารณาคา Root 
Mean Squared และ Theil’s Inequality Coefficient ผลการพยากรณพบวา ราคามันเม็ดแข็งสงออก 
เอฟ.โอ.บี กรุงเทพฯ รายเดือนต้ังแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน พ.ศ. 2547 มีคาเทากับ 82.13 , 
81.93 , 81.72 และ 81.52 เหรียญสหรัฐตอตัน ตามลําดับ สวนการพยากรณราคาแปงมันสําปะหลัง 
โดยใชรูปแบบจําลองราคาแปงมันสําปะหลังมีคา t-statistic ของสัมประสิทธ์ิคาคงท่ี อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% ในรูปแบบ MA(4)MA(36) โดยการพยากรณแบงออกเปน 3 ชวงคือ 
Historical forecast , Ex post forecast และ Ex ante forecast ใชเกณฑพิจารณาคา Root Mean 
Squared และ Theil’s Inequality Coefficient พบวาราคาแปงมันสําปะหลังสงออก เอฟ.โอ.บี 
กรุงเทพฯ รายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม ถึง เดือนเมษายน 2547 มีคาเทากับ 178.76 , 176.04 , 
179.12 และ 177.53 เหรียญสหรัฐตอตัน ตามลําดับ 
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