
 
 

บทที่ 2 
ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

      2.1.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของกับความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือ  Economic Growth เปนประเด็นท่ีหลาย ๆ ประเทศ
ใหความสําคัญ  ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหมายถึงอัตราการเปล่ียนแปลงของรายได
ประชาชาติท่ีแทจริง  การเพิม่ข้ึนในรายไดท่ีแทจริงนํามาซ่ึงการบริโภคท่ีเพิ่มข้ึน  การบริโภคท่ี
เพิ่มข้ึนนี้เองก็เปนตัวสะทอนระดับมาตรฐานการครองชีพท่ีดีข้ึน  รายไดท่ีมากข้ึนนั้นมาจากผลผลิต
ท่ีเพิ่มข้ึนซ่ึงผลผลิตนั้นถูกกําหนดโดยปจจัยการผลิต  เชน  ทุนและแรงงาน  เปนตน  รวมท้ัง
เทคโนโลยีในการผลิต  ดังนั้นความแตกตางทางรายไดจึงมาจากความแตกตางของแรงงาน  ทุน  
และเทคโนโลยีในการผลิต 

1) แบบจําลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solow (the Solow Growth Model) 
 แบบจําลองของ Solow แสดงใหเห็นวาการเจริญเติบโตในทุน (Capital Stock) แรงงาน 
(Labour) และความกาวหนาทางเทคโนโลยีจะสงผลอยางไรตอผลผลิต   
 ในท่ีนี้เราสมมติใหอัตราการเพิ่มข้ึนของประชากรเทากับ n และความตองการผลผลิตมาจาก
การลงทุนและการบริโภค ดงันั้นผลผลิตตอประชากร (y) จะเทากับการบริโภคตอประชากร (c) บวก
กับการลงทุนตอประชากร (i) ดังสมการ 
 
   y      =     c+ i                     (2.1) 
 
 ตามแบบจําลองของ Solow สมการการบริโภคตอประชากรเปนสัดสวนของรายได  ซ่ึง
สามารถเขียนอยูในรูปสมการไดดังนี ้
 
   c = (1 - s)y                    (2.2) 
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โดย s คือ อัตราการออมซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 
 
 เม่ือแทนสมการ 2.2 ในสมการ 2.1 จะไดดังนี้ 
 
   y = (1 - s)y + i       (2.3) 
 
  และจากสมการจะเหน็ไดวาการออมตอประชากรจะเทากบัการลงทุนตอประชากร 
 
   sy = i       (2.4) 
 
 การลงทุนท่ีเพิม่ข้ึนจะทําใหทุนเพิ่มข้ึน  อยางไรก็ดีทุนสามารถเส่ือมไปได  ดังนัน้เรา
สามารถเขียนสมการการเปล่ียนแปลงของทุนตอประชากร  ไดดังนี ้
     
   kΔ  = i – (d + n)k                                ( 2.5) 
 
 โดย kΔ  คือ การเปล่ียนแปลงของทุน 
        d  คือ อัตราคาเส่ือมของทุน 
 
 สมการท่ี 2.5 แสดงใหเห็นถึงการเปล่ียนแปลงของทุนตอประชากรซ่ึงไดมาจากความ
แตกตางระหวางการลงทุนตอประชากรลบดวยการลงทุนท่ีระดับ Break – Even หรือระดับการลงทุน
ท่ีทําใหทุนตอประชากรมีคาคงท่ี 
 ถาแทนสมการ 2.4 ลงในสมการ 2.5 สมการการเปล่ียนแปลงของทุนจะเขียนไดดังนี ้
 
   kΔ   =  sy – (d + n)k                 (2.6)
  
 เนื่องจากผลผลิตตอประชากร (y) เปนฟงกช่ันของทุนตอประชากร 
 
   y  =  f(k)                 ( 2.7) 
  
 ดังนั้นเม่ือแทนคาผลผลิตตอประชากรดวยฟงกช่ันของทุนตอประชากรในสมการ 2.6 จะได 
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   kΔ   =  s f(k) – (d + n)k                 (2.8) 
 
 ในสภาวะหยดุนิ่ง (Steady State) ทุนตอประชากรจะไมมีการเปล่ียนแปลง และถาสมมติให
ทุนท่ีสภาวะหยุดนิ่งเทากับ k* ดังนั้น 

sf (k*)                    =                    (d + n)k*         (2.9) 
 

สมการท่ี (2.9) อธิบายวา ณ สภาวะหยดุนิ่งการออมตอประชากร (s f (k)) เทากับการลงทุนท่ี
ระดับ Break – Even ((n + d) k) ซ่ึงสามารถเขียนภาพท่ีสอดคลองกับสมการท่ี (2.9) ไดดังแสดงในรูป
ท่ี 2.1 
 
รูปท่ี 2.1 การกาํหนดทุนตอประชากรในสภาวะหยดุนิ่ง 
 

                            
 

ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่ง ถูกกําหนดโดยเง่ือนไขท่ีการออมตอประชากร (s f(k)) 
เทากับ การลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ((n + d) k) ในรูปท่ี 2.1 สภาวะหยุดนิ่งคือท่ีจุด 
A 
ซ่ึงเปนจุดตัดของเสนการออมกับเสนการลงทุนท่ีระดับ Break – Even โดยมีทุนตอประชากรท่ีระดับ 
Break – Even อยู ณ k*  

ถาทุนตอประชากรท่ีมีคานอยกวา k* เชนท่ีจุด k1 การออมตอประชากร (s f (k)) มากกวา การ
ลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ((n + d) k) เงินออมสวนเกินจะเปล่ียนเปนทุน ดังนั้น ทุน
ตอประชากรจะเพิ่มข้ึน จนกระท่ังการปรับตัวเขาสู k* 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่
ระดับ Break - Even 



 
10 

 ถาทุนตอประชากรมากกวา k* เชนท่ี k2 การออมจะนอยกวาการลงทุนท่ีระดับ Break – Even     
ดังนั้น ทุนตอประชากรจะตองลดลง ผลผลิตตอประชากรก็ลดลงดวย เกิดการปรับตัวจนกลับเขาสู
สภาวะหยุดนิ่ง (Steady State) หรือท่ี k* 

ดังนั้น สามารถสรุปไดวาถาไมมีการเจริญเติบโตทางประสิทธ์ิผล (Productivity Growth) นั่น
คือ เศรษฐกิจจะปรับตัวเขาสูสภาวะหยุดนิ่ง ณ สภาวะหยุดนิ่ง ทุนตอประชากร ผลผลิตตอประชากร 
และการบริโภคตอประชากร จะมีคาคงท่ี อยางไรก็ตาม ทุนรวม ผลผลิตรวม และการบริโภครวมจะ
ขยายตัวในอัตราเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึนของประชากร (หรือเทากับ n) บทสรุปเชนนี้ หมายความ
วา มาตรฐานการครองชีพสุดทายแลว จะไมมีการพัฒนา อยางไรก็ดี ขอสรุปนี้ อาจไมเปนจริง ถา
ประสิทธิผลเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 

1.1) การกําหนดมาตรฐานความเปนอยูในระยะยาว (Determinants of Long Run Living 
Standard) 

        มาตรฐานความเปนอยูระยะยาวจะวัดจากการบริโภคตอคนเม่ือเศรษฐกิจอยูในสภาวะ
หยุดนิ่ง การกาํหนดมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคม จะสามารถพิจารณาจากแบบจําลองของ 
Solow โดยการพิจารณาตัวแปร 3 ตัว ท่ีมีผลกระทบตอมาตรฐานความเปนอยูในระยะยาว ไดแก 
อัตราการออม (Saving Rate) การเจริญเติบโตของประชากร (Population Growth) การเจริญเติบโต
ของประสิทธิผล (Productivity Growth)  
 

(1)  อัตราการออม  ( Saving Rate)      
       ตามแบบจําลองของ Solow อัตราการออมยิ่งมาก แสดงวา มาตรฐานการครองชีพยิ่งสูง 

ดังแสดงในรูป 2.2 สมมติตอนเร่ิมแรก อัตราการออมคือ s1 การออมตอประชากรคือ s1 f (k) เสนการ
ออมเม่ืออัตราการออมเทากบั s1 คือ s1 f (k) ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งตอนเร่ิมตนคือ k1* 

        ณ k1* เสนการออมตัดกับเสนการลงทุน ณ จดุ A สมมติวา รัฐบาลใชนโยบายกระตุน
การออม อัตราการออมของประเทศเพ่ิมข้ึนเปน s2 อัตราการออมเพ่ิมข้ึน ทําใหการออมสูงข้ึนทุก ๆ 
ระดับทุนตอประชากร เสนการออมเปล่ียนจาก s1 f(k) เปน s2 f(k) ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยดุนิ่ง
เปล่ียนไปเปนk2* ซ่ึงเปนขนาดท่ีถูกกําหนดโดยจุดตัดของเสนการออมเสนใหม (s2 f(k)) กับเสนการ
ลงทุนท่ีระดับ Break – Even ณ จุด B เพราะวา k2* มีคามากกวา k1* แสดงวา อัตราการออมยิ่งสูงจะ 
ทําใหทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิง่ยิง่มาก เศรษฐกจิจะเคล่ือนไปสูทุนตอประชากร ณ สภาวะ
หยุดนิ่งท่ีมากข้ึน ดังแสดงโดยลูกศร 
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รูปท่ี 2.2 ผลกระทบของการเพิ่มอัตราการออมตอทุนตอประชากร ณ สภาวะหยดุนิ่ง 
 

                                                

                                            
 

ณ สภาวะหยุดนิ่งจุดใหม ผลผลิตตอประชากร การบริโภคตอประชากร จะสูงกวาสภาวะ 
หยุดนิ่งตอนเร่ิมตน อัตราการออมท่ีเพิ่มข้ึนนําไปสูผลผลิตตอประชากร การบริโภคตอประชากรและ 
ทุนตอประชากรเพ่ิมข้ึนในระยะยาว ดังนัน้ เปาหมายของประเทศท่ีตองการพัฒนาควรเนนเร่ืองการ 
เพิ่มอัตราการออมของประเทศมากท่ีสุดเทาท่ีจะทําได 
 อยางไรก็ตาม บทสรุปนี้ไมใชวาจะถูกตองเสมอ ถึงแมวาการออมยิ่งสูง จะทําใหการบริโภค 
ในระยะยาวยิ่งเพิ่มข้ึน แตการเพิ่มอัตราการออมในระยะแรกจะทําใหการบริโภคลดลง การลดลง
เกิดข้ึนเพราะการเพิ่มการออมและการลงทุนทําใหมีเงินเหลือเพื่อการบริโภคในปจจบัุนลดลง ดังนัน้  
แมวาการบริโภคในอนาคตจะสูงข้ึน  แตการบริโภคในปจจุบันจะลดลง   สังคมจะตองเลือกระหวาง
การบริโภคในปจจุบัน หรือการบริโภคในอนาคต 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่
ระดับ Break - Even 
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(2) การเจริญเติบโตของประชากร (Population Growth) 
 

รูปท่ี 2.3 ผลกระทบของการเพิ่มประชากร 
                                 

                                                     
 

ในประเทศท่ีกําลังพัฒนา อัตราการเจริญเติบโตของประชากร (A Rate of Population 
Growth) ท่ีสูง จะกลายเปนปญหาใหญของประเทศ ดังนั้น นโยบายของรัฐบาล คือ ตองลดอัตราการ
เจริญเติบโตลง จากแบบจําลองของ Solow ในรูปท่ี 2.3 สมมติตอนเร่ิมแรก ทุนตอประชากรอยู ณ จุด 
k1* ซ่ึงเปนจุดท่ีถูกกําหนดโดยจุดตัดของเสนการออม s f (k) และเสนการลงทุนท่ีระดับ Break – 
Even (n + d) k ณ จุด A 
 สมมติวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของประชากร (ซ่ึงสมมติวาเปนอัตราเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึน
ของกําลังแรงงาน) เพิ่มข้ึนจาก n1 เปน n2 การเพิ่มข้ึนในการเจริญเติบโตของประชากรแสดงวามี
แรงงานเขาสูตลาดแรงงานมากข้ึน แรงงานใหม ๆ ตองใชใหสอดคลองกับทุนท่ีมีอยูในปจจุบัน 
ดังนั้นเพื่อท่ีจะรักษาทุนตอประชากรในสภาวะหยุดนิ่งไว จํานวนการลงทุนตอประชากรตองเพิ่มข้ึน
ตามหลักพีชคณิต การเพิ่มข้ึนในคา n จะทําใหการลงทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งเปลี่ยนจาก 
(n1 + d) k เปน (n2 + d) k เสนการลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ในสภาวะหยุดนิ่งจะเล่ือน
ข้ึนไปทางซาย ท้ังนี้เพราะความชันเพิ่มข้ึนจาก ( n1 + d) เปน (n2 + d) 
 หลังจากเสนการลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ในสภาวะหยุดนิ่งเล่ือนไปแลว 
จุดท่ีแสดงสภาวะหยุดนิ่งใหมจะอยู ณ จุด B ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งใหม คือ k2* เนื่องจาก
ทุนตอประชากรของสภาวะหยุดนิ่งใหม (k2*) นอยกวาทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ของ
สภาวะหยุดนิ่งเกา (k1*) สงผลใหการบริโภคตอประชากรจะตํ่าลงดวย ดังนั้นแบบจําลองของ Solow 
แสดงวา การขยายตัวของประชากรยิ่งมากจะทําใหมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคมยิ่งเลวลง    

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่
ระดับ Break - Even 
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การสรุปเชนนี้นําไปสูขอเสนอแนะทางนโยบายวาการจะยกมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคม 
จะตองควบคุมการเพ่ิมข้ึนของประชากร 
 

(3) การเพิ่มขึน้ของประสิทธิผล (Productivity Growth) 
 
รูปท่ี 2.4 ผลของการเพ่ิมประสิทธิผล 
 

                                                    
 

ลักษณะสําคัญของแบบจําลองของ Solow คือ สุดทายแลวเศรษฐกิจจะปรับตัวเขาสูสภาวะ
หยุดนิ่ง ซ่ึงเปนสภาวะท่ีผลผลิตตอประชากร (Output per Capita) คงท่ี ปจจัยสําคัญท่ีจะทําให
เศรษฐกิจเขาสูสภาวะหยุดนิ่งอีกปจจัยหนึ่ง คือ การขยายตัวของประสิทธิผล (Productivity Growth) 
ผลกระทบของการเพิ่มประสิทธิผล อาจเกิดจากการเพ่ิมเทคโนโลยีใหม ๆ  ดังแสดงในรูป 2.4 การ
เพิ่มประสิทธิผลจะทําใหเสนฟงกช่ันการผลิตตอประชากรเคล่ือนข้ึน ท้ังนี้เพราะ ณ อัตราสวนของ
ทุนตอประชากรท่ีเปนอยู  ประชากรแตละคนสามารถผลิตผลผลิตเพิ่มข้ึน   เสนฟงกช่ันการผลิตตอ
ประชากรจะเปล่ียนแปลงจาก y1 = f1(k) เปน y2 = f2(k) การพัฒนาประสิทธิภาพจะใหผลเหมือนกับ
การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของอุปสงคในลักษณะท่ีเปนคุณ 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่
ระดับ Break - Even 

อัตราสวนของทุน
ตอประชากร 
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รูปท่ี 2.5 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงประสิทธิผลตอทุนตอประชากรในสภาวะหยุดนิ่ง 
 

                                                  
 

ตอนเร่ิมแรก สภาวะหยดุนิ่งของเศรษฐกิจอยู ณ จดุ A ซ่ึงเปนจุดตัดของเสนการออม (s f1(k)) 
กับเสนการลงทุนท่ีระดับ Break – Even ((n + d)k) ทุนตอประชากรอยู ณ จุด k1* การปรับปรุง
ประสิทธิผล ทําใหผลผลิตตอประชากรสําหรับทุนตอประชากรระดับตาง ๆ เพิ่มข้ึน เม่ือการออมตอ
ประชากรข้ึนอยูกับการออม (s) และผลผลิตตอประชากร (f(k)) ดังนัน้ ทุก ๆ ระดับท่ีอัตราสวนของ
ทุนตอประชากรเพ่ิมข้ึน การออมตอประชากรจะเพิ่มข้ึน จุด B จะเปนจดุตัดจดุใหมระหวางเสน (s 
f2(k) กับเสนการลงทุน ทุนตอประชากรท่ีระดับ Break – Even ณ สภาวะหยุดนิ่งใหม คือ k2* โดยท่ี 
k2* มีคามากกวา k1*   

โดยสรุป การปรับปรุงประสิทธิผลใหสูงข้ึน จะทําใหผลผลิตตอประชากร และการบริโภค
ตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งของเศรษฐกิจสูงข้ึน 2 ทาง คือ    
 1.) โดยการเพิม่จํานวนผลผลิตโดยตรง ณ แตละระดับของอัตราสวนของทุนตอประชากร 
 2.) โดยการเพิม่อุปทานของการออม การปรับปรุงประสิทธิผลจะเปนเหตุใหทุนตอประชากร
ในระยะยาวเพิม่ข้ึน ดังนั้น การปรับปรุงประสิทธิผลไดมีผลกระทบตอมาตรฐานความเปนอยู ดังนัน้  
ในระยะยาวอัตราของการปรับปรุงประสิทธิผล (The Rate of Productivity Improvement) คือปจจยัท่ี
สําคัญในการกาํหนดการเพิ่มมาตรฐานความเปนอยูไดอยางรวดเร็ว (สมรักษ รักษาทรัพย, 2541) 

 
                2) ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหม 

              ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหมอธิบายถึงผลการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ซ่ึงจะเกดิข้ึนโดยปจจัยจากกระบวนการผลิต ยกตัวอยางเชน ระดับของเศรษฐกิจ การ
เพิ่มข้ึนของผลตอบแทน (Increasing Return) ซ่ึงจะตรงกนัขามกับปจจยัภายนอก ยกตัวอยางเชน 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่
ระดับ Break - Even 
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การเพิ่มข้ึนของจํานวนประชากร ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหมนั้นอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะข้ึนอยูกับตัวแปรเดียว นั่นคืออัตราผลตอบแทนเกีย่วกบัทุน ตัวแปรอ่ืน 
ๆ เชน รายไดจากการทองเท่ียว ซ่ึงสงผลทําใหการสะสมทุนเพิ่มข้ึนและเพ่ิมอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ 

ลักษณะหนึง่ท่ีแตกตางกันอยางชัดเจนระหวางแบบจําลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
แนวใหมและเศรษฐกิจแบบนีโอคลาสสิค คือ ในเศรษฐกจิแบบนีโอคลาสสิค ผลตอบแทนของทุน
จะลดลงเม่ือทุนถูกสะสมไวมากข้ึน แตสําหรับแบบจําลองอยางงายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
แนวใหม ผลผลิตตอหัวจะเพิม่ข้ึนเพราะผลตอบแทนของทุนไมไดตกตํ่าลง แนวความคิดก็คือถา
เพียงผลตอบแทนของทุนสูงเพียงพอผูคนกจ็ะสะสมทุนมากข้ึน แบบจําลองการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจแนวใหมนัน้ยังยอมใหอัตราของผลตอบแทนเพ่ิมข้ึนในการผลิตมวลรวม แบบจําลองการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหมอธิบายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจข้ึนอยูกับอัตราผลตอบแทน
ของทุนมนุษยเชนเดยีวกันกบัทุนกายภาพ อัตราของผลตอบแทนในรูปแบบของทุนจะตองเทากับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ (ชัยยุทธ ปญญสวัสดิ์สุทธ์ิ, 2547) 

 
2.2 ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

สมชาย หาญหิรัญ และ สุวพร ศิริคูณ (2538) ไดศึกษาความสัมพันธในเชิงเหตุผลระหวาง
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับการสงออกของประเทศไทย จากขอมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส
ของมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนกับมูลคาการสงออกในชวงป 2513 – 2536 
โดยวิธี Error Correction Model ตามแนวทางของ Engle และ Granger และทดสอบ Cointegration 
ดวยวิธีของ Johansen และ Jusalius พบวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธแบบสองทิศทาง (Bi – 
Direction Causality) 
 
 บุษกร ถาวรประสิทธ์ิ (2541) ไดทําการศึกษาเร่ืองผลกระทบของเงินทุนตางประเทศไหล
เขาประเภทตาง ๆ ไดแก การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ หนี้ตางประเทศภาคเอกชนและ
ภาครัฐบาล ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย โดยประยุกตใชแบบจําลองการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของสํานักนีโอคลาสสิค โดยกําหนดรูปแบบของกระบวนการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจผานฟงกชันการผลิต แยกวิธีการศึกษาเพื่อประมาณคาความสัมพันธเปน 3 วิธี คือ วิธีกําลัง
สองนอยสุด (OLS) ในกรณีท่ีแบบจําลองเปนระบบสมการเดี่ยว วิธีกําลังสองนอยสุดสองช้ัน 
(TSLS) ในกรณีท่ีระบบสมการมีสมการเกี่ยวเนื่องของการลงทุนภายในประเทศ  และวิ ธี 



 
16 

Cointegration และ Error Correction ในกรณีท่ีหาความสัมพันธระยะยาว และอาศัยขอมูลสถิติ
ในชวงป พ.ศ. 2518-2538 จากการศึกษาพบวาเงินตางประเทศตางชนิดกันจะใหผลกระทบใน
ลักษณะท่ีแตกตางกัน นั่นคือ การเพิ่มการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศทําใหการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจเพิ่มข้ึน การเพิ่มหนี้ตางประเทศภาคเอกชนจะทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจลดลง 
ในขณะท่ีการเพิ่มหนี้ตางประเทศภาครัฐบาลจะไมมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้นการ
ดําเนินนโยบายของรัฐบาลจึงควรเปนไปอยางถูกตองนั่นคือ ในดานการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศรัฐบาลควรมีนโยบายสงเสริมและสนับสนุน สวนหนี้ตางประเทศภาคเอกชน รัฐบาล
ควรมีการควบคุมเงินกูท้ังในดานปริมาณและคุณภาพของการใชเงินกูเหลานี้เพื่อมิใหเกิดปญหา
ภาระหนี้ตางประเทศมากเกินไป 
 

ชัยวัฒน นิ่มอนุสสรณกุล (2544) ทําการศึกษาแบบจําลองเศรษฐมิติสําหรับภาครัฐบาลของ
ประเทศไทย เพื่อใชในการพยากรณฐานะทางการคลังของรัฐบาล โดยใชเทคนิค Cointegration และ 
Error Correction ตามวิธีการของ Johansen โดยแบบจําลองท่ีใชศึกษาไดแก สวนของรายจาย รายได 
และการกอหนี้สาธารณะของรัฐบาล นอกจากนี้ยังศึกษาโครงสรางรายไดภาษีอากรของรัฐบาลดวย 
จากการศึกษาพบวา รายจายมวลรวมรายปของรัฐบาลมีความสัมพันธระยะยาวกับรายไดประชาชาติ 
รายไดรัฐบาล และดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเบ้ืองตน สวนรายไดจากภาษีอากรแตละ
ประเภทมีความสัมพันธในระยะยาวกับตัวแทนฐานภาษี ในรายปรายไดอ่ืน ๆ มีความสัมพันธใน
ระยะยาวกับรายไดประชาชาติ และดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน 

ในสวนของการกอหนี้สาธารณะพบวาการกูภายในประเทศสุทธิของรัฐบาลท้ังรายปและ
รายไตรมาสมีความสัมพันธระยะยาวกับการกูเงินจากตางประเทศสุทธิของรัฐบาล การใหสินเช่ือ
ภายในประเทศแกรัฐบาล  และรายไดของรัฐบาล การใหสินเช่ือภายในประเทศแกรัฐบาล และ
รายไดของรัฐบาลการกูเงินจากตางประเทศ สวนการกูเงินจากตางประเทศสุทธิของรัฐบาลท้ังรายป
และรายไตรมาสมีความสัมพันธในระยะยาวกับการกูเงินภายในประเทศสุทธิของรัฐบาล การให
สินเช่ือภายในประเทศแกรัฐบาล และรายไดรัฐบาล ในสวนของการศึกษาโครงสรางภาษีอากร 
พบวา ดัชนีการพึ่งพาของภาษีทางตรงมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ขณะท่ีดัชนีการพึ่งพาภาษีทางออม และ
ภาษีการคาระหวางประเทศมีแนวโนมลดลง 

 
กมลวรรณ กิตติพัฒนวิทย (2548) ศึกษาความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาและ

ปริมาณของหลักทรัพยในกลุมขนสง ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 5 หลักทรัพย 
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ไดแก  BBCL, PSL, RCL, THAI และ TTA โดยวิธีโคอินทิเกรชันโดยใชขอมูลการซ้ือขายราย
สัปดาห ชวงป 2542 – 2547 

ผลการศึกษาพบวาหลักทรัพยทุกหลักทรัพยมีความสัมพันธซ่ึงกันและกันระหวางราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย และยังมีความสัมพันธกันท้ังในดุลยภาพระยะส้ันและดุลยภาพระยะ
ยาว 

สิริวรรณ สุคันธปรีย (2548) ศึกษาถึงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงราคาน้ํามันท่ีมีตอตัว
แปรทางเศรษฐกิจมหภาคของระบบเศรษฐกิจไทย โดยใชวิธีโคอินทิเกรชันและเออรเรอรคอเรคชัน 
ตามวิธีการของ Johansen และ Juselius ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส
ระหวางไตรมาสแรกของป พ.ศ.2536 ถึงไตรมาสท่ี 2 ของป พ.ศ.2547 ผลการศึกษาพบวาตัวแปรทุก
ตัวที่ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยใชวิธี Augmented Dickey – Fuller Test มีความนิ่งท่ี
อันดับความสัมพันธของขอมูลเดียวกันท่ี I(1) และมีความยาวของความลาท่ีเหมาะสมเทากับ 1 ราคา
น้ํามันมีผลตอการลงทุนภาคเอกชนมากท่ีสุด รองลงมาคือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การนําเขา
สินคาและบริการ การบริโภคภาคเอกชน อุปสงคของการถือเงิน ภาษี และอัตราดอกเบ้ียตามลําดับ 
นอกจากนั้นแลวผลการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาวพบวา ตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคทุกตัวจะมีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นั่นคือตัวแปรทุกตัวท่ี
ศึกษามีความสัมพันธท่ีแทจริงกับราคาน้ํามัน 

 
สุธาสินี พลอยองุนศรี(2548) ศึกษาความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาและ

ปริมาณของหลักทรัพยในกลุมส่ือสาร ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 6 หลักทรัพย 
ไดแก SHIN, ADVANC, UCOM, TT&T, TRUE และ SATTEL โดยวิธีโคอินทิเกรชัน โดยใช
ขอมูลการซ้ือขายรายสัปดาห ชวงป 2542 – 2547 

ผลการศึกษาพบวาหลักทรัพย SHIN, UCOM, TT&T และ SATTEL มีความสัมพันธซ่ึงกัน
และกันระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย และยังมีความสัมพันธกันท้ังในดุลภาพ
ระยะส้ันและดุลยภาพระยะยาว สวนหลักทรัพย TRUE พบวามีความสัมพันธสองทิศทางระหวาง
ราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในระยะส้ัน สวนระยะยาวมีความสัมพันธทางเดียวจากราคา
หลักทรัพยไปสูปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย สวนหลักทรัพย ADVANC พบวาในระยะยาวราคา
และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธสองทิศทาง สวนในระยะส้ันราคาและปริมาณ
การซ้ือขายหลักทรัพยไมมีความสัมพันธกัน 
 


