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ภาคผนวก ก 
ผลการทดสอบ Unit Root โดยการทดสอบAugmented Dickey – Fuller 

 
ผลการทดสอบ Unit Root Test ของผลตอบแทนของอตัราแลกเปลี่ยนโดยการทดสอบ Augmented 
Dickey – Fuller 

 
1.) Level without intercept and trend 

 
Null Hypothesis: THB has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=20) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -27.85981  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.567669  

 5% level  -1.941194  
 10% level  -1.616450  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SER01)   
Method: Least Squares   
Date: 09/20/07   Time: 15:42   
Sample (adjusted): 2 856   
Included observations: 855 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SER01(-1) -0.955924 0.034312 -27.85981 0.0000 

R-squared 0.476126     Mean dependent var -6.68E-06 
Adjusted R-squared 0.476126     S.D. dependent var 0.004053 
S.E. of regression 0.002934     Akaike info criterion -8.823909 
Sum squared resid 0.007350     Schwarz criterion -8.818352 
Log likelihood 3773.221     Durbin-Watson stat 1.991362 

ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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2.)  Level with intercept 
 

Null Hypothesis: THB has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=20) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -27.90446  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.437774  

 5% level  -2.864707  
 10% level  -2.568510  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SER01)   
Method: Least Squares   
Date: 09/20/07   Time: 15:43   
Sample (adjusted): 2 856   
Included observations: 855 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SER01(-1) -0.958008 0.034332 -27.90446 0.0000 
C -0.000134 0.000100 -1.335259 0.1821 

R-squared 0.477219     Mean dependent var -6.68E-06 
Adjusted R-squared 0.476606     S.D. dependent var 0.004053 
S.E. of regression 0.002932     Akaike info criterion -8.823658 
Sum squared resid 0.007335     Schwarz criterion -8.812544 
Log likelihood 3774.114     F-statistic 778.6590 
Durbin-Watson stat 1.991406     Prob(F-statistic) 0.000000 

ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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3.) Level with intercept and trend 
 
Null Hypothesis: THB has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=20) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -27.88805  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.968820  

 5% level  -3.415080  
 10% level  -3.129732  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SER01)   
Method: Least Squares   
Date: 09/20/07   Time: 15:43   
Sample (adjusted): 2 856   
Included observations: 855 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SER01(-1) -0.958057 0.034354 -27.88805 0.0000 
C -0.000156 0.000201 -0.777421 0.4371 

@TREND(1) 5.18E-08 4.07E-07 0.127489 0.8986 

R-squared 0.477229     Mean dependent var -6.68E-06 
Adjusted R-squared 0.476002     S.D. dependent var 0.004053 
S.E. of regression 0.002934     Akaike info criterion -8.821338 
Sum squared resid 0.007335     Schwarz criterion -8.804667 
Log likelihood 3774.122     F-statistic 388.8886 
Durbin-Watson stat 1.991347     Prob(F-statistic) 0.000000 

ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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ภาคผนวก ข 
คอเรลโลแกรม 

 
ผลคอเรลโลแกรมของผลตอบแทนของอตัราแลกเปลี่ยน 

 
1.) รูปแบบคอเรลโลแกรมของการทดสอบ Unit Root ท่ีระดับ Level 

 
ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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2.) รูปแบบคอเรลโลแกรมของการทดสอบ Q-Stat จากแบบจําลอง ARIMA-GARCH 

 

 
ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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3.) รูปแบบคอเรลโลแกรมของการทดสอบ Q-Stat จากแบบจําลอง ARIMA-EGARCH 

 
ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

 
 
 
 
 
 



  
59 

ภาคผนวก ค 
การประมาณคาพารามิเตอร 

 
การประมาณคาพารามิเตอรของผลตอบแทนของอัตราแลกเปลี่ยน 
 

1.) การประมาณคาพารามิเตอรจากแบบจําลอง ARIMA-GARCH 
 

Dependent Variable: THB   
Method: ML - ARCH (Marquardt) - Normal distribution 
Date: 10/09/07   Time: 23:43   
Sample (adjusted): 7 856   
Included observations: 850 after adjustments  
Convergence achieved after 17 iterations  
MA backcast: 1 6, Variance backcast: ON  
GARCH = C(4) + C(5)*RESID(-1)^2 + C(6)*GARCH(-1) 

 
Coefficien

t Std. Error z-Statistic Prob.   

C -9.13E-05 0.000118 -0.772493 0.4398 
AR(6) 0.644654 0.149136 4.322579 0.0000 
MA(6) -0.569098 0.163154 -3.488106 0.0005 

 Variance Equation   

C 4.31E-07 1.15E-07 3.732843 0.0002 
RESID(-1)^2 0.100389 0.020296 4.946274 0.0000 
GARCH(-1) 0.853267 0.028829 29.59788 0.0000 

R-squared 0.015413     Mean dependent var -0.000135 
Adjusted R-squared 0.009580     S.D. dependent var 0.002936 
S.E. of regression 0.002922     Akaike info criterion -8.922951 
Sum squared resid 0.007205     Schwarz criterion -8.889455 
Log likelihood 3798.254     F-statistic 2.642358 
Durbin-Watson stat 1.919193     Prob(F-statistic) 0.022166 

Inverted AR Roots       .93      .46+.80i    .46-.80i -.46-.80i 
 -.46+.80i          -.93  

Inverted MA Roots       .91      .46-.79i    .46+.79i -.46-.79i 
 -.46+.79i          -.91  

   ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1
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2.) การประมาณคาพารามิเตอรจากแบบจําลอง ARIMA-EGARCH 
 

Dependent Variable: THB   
Method: ML - ARCH (Marquardt) - Normal distribution 
Date: 10/10/07   Time: 00:33   
Sample (adjusted): 9 856   
Included observations: 848 after adjustments  
Convergence achieved after 22 iterations  
MA backcast: 1 8, Variance backcast: ON  
LOG(GARCH) = C(4) + C(5)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + 
        C(6)*RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + C(7)*LOG(GARCH(-1)) 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C -0.000123 9.19E-05 -1.336306 0.1814 
AR(8) -0.933710 0.018246 -51.17369 0.0000 
MA(8) 0.963591 0.014764 65.26462 0.0000 

 Variance Equation   

C(4) -0.870381 0.197819 -4.399875 0.0000 
C(5) 0.198908 0.031666 6.281515 0.0000 
C(6) -0.032190 0.017943 -1.794044 0.0728 
C(7) 0.938470 0.015344 61.16316 0.0000 

R-squared 0.013583     Mean dependent var -0.000129 
Adjusted R-squared 0.006545     S.D. dependent var 0.002936 
S.E. of regression 0.002926     Akaike info criterion -8.933380 
Sum squared resid 0.007200     Schwarz criterion -8.894229 
Log likelihood 3794.753     F-statistic 1.930089 
Durbin-Watson stat 1.900680     Prob(F-statistic) 0.073344 

Inverted AR Roots  .92-.38i      .92+.38i    .38+.92i  .38-.92i 
 -.38+.92i     -.38-.92i   -.92-.38i -.92+.38i 

Inverted MA Roots  .92+.38i      .92-.38i    .38-.92i  .38+.92i 
 -.38-.92i     -.38+.92i   -.92-.38i -.92+.38i 

ที่มา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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