
 ซ 

สารบาญ 
        

                   หนา 
กิตติกรรมประกาศ             ค 
บทคัดยอภาษาไทย             ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ             ฉ 
สารบาญตาราง              ญ 
สารบาญภาพ              ฎ 
 
บทท่ี 1  บทนํา   

1.1 ท่ีมา และความสําคัญของปญหา          1 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา               5 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศกึษา         5 
1.4  สมมติฐานของการศึกษา           6 
1.5  ขอบเขตของการศึกษา           6 
1.6  ลักษณะท่ัวไปของกองทุนรวม          8 
1.7 ขอมูลรายละเอียดของกองทุนท่ีทําการศึกษา                                   26 
1.8 นิยามศัพทเฉพาะ             36 

 
บทท่ี 2  กรอบแนวคิดทางทฤษฎีและผลงานวิจยัท่ีเกี่ยวของ 

2.1 แนวคิดท่ีเกีย่วของ 
2.1.1 การวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลา         39 
2.1.2 ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของ   

กลุมหลักทรัพย          43 
2.1.3 แบบจําลองท่ีใชในการวัดคาความเส่ียง        49 
2.1.4 แนวความคิดเกี่ยวกับการวัดความสามารถในการ    

บริหารสินทรัพยของกองทุน         50 
 



 ฌ 

2.2 เอกสารท่ีเกี่ยวของ           53 
บทท่ี 3  ระเบียบวิธีวิจยั 
 3.1  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา             58 
 3.2  วิธีการเกบ็รวบรวมขอมูล          58 
 3.3  วิธีการวิเคราะหขอมูล             58 
  3.3.1 การวิเคราะหขอมูลอนกุรมเวลา        58 
  3.3.2 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทน        61 
  3.3.3 การวิเคราะหความเสี่ยง         63 
  3.3.4 การวัดความสามารถในการบริหารสินทรัพยของกองทุนรวม     65 
  
บทท่ี 4  ผลการศึกษาและการวิเคราะหขอมูล 

4.1  ผลการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลา          68 
4.2  ผลการวิเคราะหอัตราผลตอบแทน        75 
4.3  ผลการวิเคราะหความเส่ียง              77 
4.4  ผลการวิเคราะหความสามารถในการบริหารสินทรัพยของกองทุนรวม    81 

 
บทท่ี 5  บทสรุปและขอเสนอแนะ   

5.1  สรุปผลการศึกษา              89 
5.2 ขอเสนอแนะ           92 

 
เอกสารอางอิง                94 
ภาคผนวก 

ภาคผนวก ก ขอมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย, อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําเฉล่ีย 
ของ 5 ธนาคารพาณิชยและมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม    97 

ภาคผนวก ข การทดสอบ Unit root โดย ADF Test                              103 
ภาคผนวก ค       การทดสอบ Unit root โดย Phillips-Perron Test    122 
ภาคผนวก ง การคํานวณคาสัมประสิทธ์ิเบตา ของกองทุนโดยสมการถดถอย 
  (Ordinary Last Squar : OLS)     144 

 
ประวัติผูเขียน           146 



 
 

ญ 

สารบาญตาราง 
 
  ตาราง                       หนา 
 
     1.1    สถิติสําคัญของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย        1 
     1.2    การเติบโตของธุรกิจจัดการกองทุนรวม         3 
     1.3    กองทุนรวมท่ีใชในการศึกษา          7 
     1.4    กองทุนเปดอยุธยาทุนทวีปนผล          26 
     1.5    กองทุนเปดบัวแกวปนผล           27 
     1.6 กองทุนเปด เคหุนทุน           28 
     1.7    กองทุนเปดกําไรเพิ่มพูน           29 
     1.8    กองทุนเปดวรรณพลัสวรรณ          30 
     1.9  กองทุนเปดออมสินพัฒนาภมิูภาค          31 
     1.10  กองทุนเปดรวงขาวทวีผล           32 
     1.11  กองทุนเปดธนาวรรณ           33 
     1.12  กองทุนเปดทิสโกหุนทุนปนผล          34 
     1.13  กองทุนเปดอุดมทรัพยปนผล          35 
     4.1   ผลการทดสอบ Unit root (ADF Test at 1st difference)       71 
     4.2   ผลการทดสอบ Unit root (Phillips-Perron Test at 1st difference)      73 

4.3 อัตรผลตอบแทนเฉล่ียตอสัปดาหของกองทุนรวมเทียบกบัอัตรา 
ผลตอบแทนของตลาดและอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียง    75 

     4.4   คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตลาดและกองทุนรวมตราสารทุน      78 
     4.5   คาสัมประสิทธ์ิเบตาจากสมการ Characteristic Line        79 
     4.6   การใชมาตรวัดตัวแบบของ Sharpe Index         82 
     4.7   การใชมาตรวัดตัวแบบของ Treynor Index         84 
     4.8   การใชมาตรวัดตัวแบบของ Jensen Index         86 
     4.9   สรุปอันดับความสามารถในการบริหารสินทรัพยของกองทุนเปดตราสารทุน     87 
 



 
 

ฎ 

สารบาญภาพ 
 
รูป                       หนา 
 
1.1 โครงสรางของนักลงทุนประเภทตางๆ ในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย ป 2549               2 
1.2  มูลคาทรัพยสินสุทธิและจํานวนกองทุนป 2544-2549        4 
2.1 เสนความพอใจเทากันของผูลงทุนและเสนกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ     44 
4.1 อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวมตราสารทุน         77 
4.2 ผลการศึกษา Sharpe Index          83 
4.3 ผลการศึกษา Treynor Index           85 
4.4 ผลการศึกษา Jensen Index          86 
4.5 ความสามารถในการบริหารสินทรัพยท้ัง 3 วิธี       88 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


