
บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 

 การศึกษาครั้งนี้เปนการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลีย โดยใชขอมูลอนุกรม
เวลารายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2538 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 2549 รวมทั้งสิ้น 144 ขอมูล 
โดยใชวิธีการวิเคราะหของ Box-Jenkinsโดยเร่ิมจากการทดสอบความนิ่งของขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึง
พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่งในระดับ 1st Difference หรือมีคา Integrated of Order d เทากับI(1) ณ 
ระดับ Lag ที่ 0 หลังจากนั้นจึงทําการพยากรณดวยวิธี Box-Jenkins ซ่ึงประกอบดวย 4 ขั้นตอนดังนี้ 
ขั้นตอนที่ 1 การกําหนดรูปแบบจําลอง (Identification) โดยคัดเลือกแบบจําลองที่คาดวาจะมีความ
เหมาะสมได  10 แบบจําลอง คือ แบบจําลองที่ 4.1 ถึง 4.10  ขั้นตอนที่ 2 คือการประมาณ
คาพารามิเตอรในรูปแบบจําลอง (Estimation) โดยการนําแบบจําลองที่ 4.1 ถึง 4.10 ที่กลาวมา
ขางตน มาประมาณคาสัมประสิทธิ์ไดดังสมการที่ 4.11 ถึง 4.20 ขั้นตอนที่ 3 คือการตรวจสอบความ
ถูกตอง (Diagnostic Checking) พบวาคาความคลาดเคลื่อนประมาณการของทุกแบบจําลอง มี
คุณสมบัติของความเปน white noise กลาวคือสามารถยอมรับสมมติฐานคาความคลาดเคลื่อน
ประมาณการไดที่ระดับนัยสําคัญ 5% เพราะฉะนั้นจึงสามารถนําแบบจําลองทั้ง 10 แบบจําลอง มา
พยากรณขอมูลตอไปได ขั้นตอนสุดทายคือ การพยากรณ (Forecasting) โดยการเลือกแบบจําลองที่
มีความแมนยําและเหมาะสมที่สุดจากรูปแบบจําลองที่เลือกมาทั้งหมด โดยพิจารณาจากคา Root 
Mean Squared Error : RMSE และคา Theil’s inequality coefficient (U) ที่ต่ําที่สุด ซ่ึงพบวา
แบบจําลองที่มีความเหมาะสมและมีความแมนยําที่สุด นั้นคือ แบบจําลอง AR(1) AR(3) AR(5) 
MA(1) MA(3) MA(5) กลาวคือขอมูลอนุกรมเวลานี้มีความสัมพันธในตัวเองที่ขึ้นอยูกับราคาใน
เดือนกอนหนา 1 เดือน รวมท้ังเดือนที่ 3 และเดือนที่ 5 และมีความสัมพันธกับคาความคลาด
เคลื่อนที่เกิดขึ้นในเดือนกอนหนา 1 เดือน 3 เดือน และ 5 เดือน ดังนั้นจึงไดแบบจําลองในรูปแบบ
ของสมการไดดังตอไปนี้ 
 

D(GBP)  =  3.938 + 0.2518μt-1 + 0.9282μt-3 - 0.262μt-5 + 0.1303 1−tε  + 0.9597 3−tε  - 0.1086 5−tε   
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 ผลการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียลวงหนา 4 เดือน พบวา เดือนมกราคม 
2550 ทองคําแทงมีราคาเทากับ 795.30, 827.01, 827.04 และ 809.75 ดอลลารออสเตรเลีย ตามลําดับ 
 

5.2  ขอเสนอแนะ 
 

1)  ในการศึกษาครั้งนี้เปนการพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีมาซึ่งขอมูลที่นํามาใชเปน
ขอมูลอนุกรมเวลาซึ่งมีความแปรปรวนคอนขางสูงเมื่อนําไปใชในการพยากรณ ทําใหคาที่คํานวณ
ไดนั้นมีความแมนยําไมมาก ดังนั้นจึงควรแปลงขอมูลอนุกรมเวลาใหอยูในรูปลอกาลิทึมธรรมชาติ 
(natural Logarithm) เพื่อใหไดผลขอมูลที่แมนยํามากขึ้น   

2)   การศึกษาในครั้งนี้เปนการพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีมา ซ่ึงการวิเคราะหขอมูลที่มี
ลักษณะการอธิบายเชิงสถิติ ทําใหผูศึกษาตองอาศัยความรู ความเขาใจทางสถิติเปนอยางดี พรอมทั้ง
สามารถที่จะใชโปรแกรมการประมวลผลของการประมาณคาได รวมถึงการตัดสินใจ ประสบการณ 
ความชํานาญของผูศึกษาเขามารวมในการวิเคราะห ตลอดจนถึงการเลือกแบบจําลองที่ดีที่สุด 
สําหรับการศึกษาครั้งตอไปในอนาคต เพื่อใหไดผลการศึกษาที่มีความแมนยํามากขึ้น จึงควรใช
จํานวนขอมูลอนุกรมใหมากขึ้น เชนการใชขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายสัปดาหแทนการใชขอมูล
อนุกรมเวลาเปนรายเดือน 

3)   การพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีมานั้น เปนการพยากรณภายใตขอสมมติฐานที่วา 
ขอมูลอนุกรมเวลามีอิทธิพลโดยตัวของมันเอง คือคาพยากรณขึ้นอยูกับคาสังเกตและคาความคลาด
เคลื่อนที่เกิดขึ้นกอนหนาเทานั้น ซ่ึงในความเปนจริงนั้น ราคาทองคําแทงมักไดรับผลกระทบจาก
ปจจัยภายนอกตางๆหลายประการ เชน ราคาน้ํามัน คุณภาพสินคา ภาวะเศรษฐกิจ การกีดกันทาง
การคา และความตองการของตลาด ซ่ึงก็ลวนมีอิทธิพลตอราคาทองคําแทงทั้งสิ้น ดังนั้นแบบจําลอง
อารีมาจึงอาจไมใชแบบจําลองที่เหมาะสมและพยากรณไดแมนยํามากที่สุด เพราะฉะนั้นจึงควร
ศึกษาแบบจําลองอื่นๆ ประกอบดวย เพื่อนําผลการพยากรณมาเปรียบเทียบกัน 

4)   เนื่องจากการพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีมานั้น เปนการศึกษาแนวโนมและรูปแบบ
การเกิดของเหตุการณจากขอมูลในอดีต มีลักษณะเปนศาสตรไมใชวิทยาศาสตร การกําหนด
แบบจําลองอาจทําไดหลายรูปแบบ เพราะการพยากรณนั้นขึ้นอยูกับการหารูปแบบจําลองที่
เหมาะสมอยางไร ซ่ึงไมสามารถที่จะระบุรูปแบบที่แนนอนได ดังนั้นจึงตองใชความพยายาม 
ประสบการณ และวิจารณญาณของผูศึกษาเปนอยางยิ่ง รวมถึงการเลือกใชโปรแกรมคอมพิวเตอรที่
มีความเหมาะสมในการทําการพยากรณใหมีความแมนยําใหมากยิ่งขึ้น 
   
 


