
บทที่ 4 
                                               ผลการศกึษา 
 
การศึกษาในครั้งนี้  มีวัตถุประสงคหลักในการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาด

ออสเตรเลียในอนาคต ณ ชวงระยะเวลาสั้น โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงไดแก 
ราคาทองคําแทงเฉลี่ยรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2538 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2549 รวม
ทั้งสิ้น 144 คาสังเกต ใชวิธีการของวิเคราะหของ Box-Jenkins (1976) ซ่ึงเปนวิธีการพยากรณใน
ระยะสั้น สําหรับการวิเคราะหขอมูลจะใชโปรแกรมคอมพิวเตอรคือ Eviews 5.1 และใชแบบจําลอง
ของอารีมาเปนเครื่องมือในการศึกษา 

 

4.1  ผลการทดสอบ Unit Root 
 

 ในการทดสอบ Unit Root ของขอมูลนั้น เปนการทดสอบเพื่อดูความนิ่ง (Stationary) [I(0); 
Integrated of Order 0] หรือความไมนิ่ง (Nonstationary) [I(d);  d>0;  Integrated of Order d] เพื่อ
หลีกเลี่ยงขอมูลที่มีคาเฉลี่ย (Mean) และคาความแปรปรวน (Variances) ที่ไมคงที่ในแตละชวงเวลา
ที่แตกตางกัน เนื่องจากหากขอมูลมีลักษณะไมนิ่งแลว จะทําใหเกิดปญหาการถดถอยที่ไมแทจริง
(Spurious Regression) โดยใชการทดสอบ Augmented Dickeyd-Fuller: ADF-test และในการเลือก 
Lag Length นั้นในโปรแกรมคอมพิวเตอร Eviews 5.1 ที่ใชนั้นจะทําการเลือกโดยอัตโนมัติโดย
กําหนดจํานวน Lag Length สูงสุดไวที่ 13 ในขณะเดียวกันจะพิจารณาคา θ  ของขอมูลรวมดวยวามี
คาอยูในชวงปฏิเสธการมี Unit Root หรือไม ซ่ึงจะทําการพิจารณาความนิ่งของขอมูล โดยการ
เปรียบเทียบคาสถิติADF-Statistic กับคา MacKinnon Critical ที่ระดับ 5% ซ่ึงถาคาสถิติ ADF มีคา
มากกวาคา MacKinnon Critical แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) ซ่ึง
สามารถแกไขไดโดยการทํา Differencing ลําดับที่ 1 หรือลําดับถัดไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้น
จะมีลักษณะนิ่ง(Stationary) ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งที่ระดับ Level 
ดังแสดงในตารางที่ 4.1 
 
 



  
36 

ตารางที่ 4.1 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ของราคาทองคําแทงที่ระดับ Level ตางๆ โดยวิธี ADF 
 

ADF Test Statistic 

ปราศจากจุดตัดและ
แนวโนมของเวลา 

มีจุดตัดแตปราศจาก
แนวโนมของเวลา 

มีจุดตัดและแนวโนมของ
เวลา 

I(d) 
ADF Test 
Statistic 

T-statistic 
5% level 

ADF Test 
Statistic 

T-statistic 
5% level 

ADF Test 
Statistic 

T-statistic 
5% level 

Level 1.4068 -1.9431 0.4158 -2.8817 -1.1187 -3.4416 

-11.0874 -1.9431 -11.1723 -2.8818 -11.3809 -3.4418 

P-lag [0] P-lag [0] P-lag [0] 
1st Difference 

I(1) 
SIC 8.7760* SIC 8.7760* SIC 8.7760* 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหต :  * คือคา SIC ที่นอยที่สุดจากการทดสอบ Unit Root  
         ตัวเลขในวงเล็บของ I(d) หมายถึง Order of Integration 
                        ตัวเลขในวงเล็บของ [P] หมายถึง P-lag ที่ใชในแบบจําลอง (Based on SIC) 
 

 ในการพิจารณาตารางที่ 4.1 โดยทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤติ MacKinnon 
ที่ระดับ 5% ของแบบจําลอง เนื่องจากคาสถิติ ADF มีคามากกวาคา MacKinnon Critical แสดงวา
ขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) ผลจากการศึกษาความนิ่งของขอมูล ดัง
ตารางขางตน พบวา ขอมูลราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียมีความไมนิ่งที่ระดับ Level หรือมี 
Unit Root ดวยเหตุนี้จึงทําการหาผลตาง (Difference) ในลําดับตอไป 
 หลังจากทําการหาผลตางลําดับที่ 1 จึงทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤติ 
MacKinnon ที่ระดับ 5% ของแบบจําลอง พบวาที่ระดับ 1st Difference นั้นขอมูลอนุกรมเวลาของ
ราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลีย มีสัมประสิทธิ์ของ Lag Length ที่ P-lag เทากับ 0 ซ่ึงพิจารณา
จากคา Schwarz Criterion ที่ต่ําที่สุดและเปนการเลือก Lag Length ที่ทําใหไมเกิดปญหาอัตต
สัมพันธ (Autocorrelation) และมีคา θ  อยูในชวงการปฏิเสธสมมติฐานวางที่ระดับนัยสําคัญ 5% ใน
แบบจําลองที่มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมของเวลา (with intercept but without trend : 
Random Walk with Drift) แบบจําลองที่มีจุดตัดแกนและแนวโนมของเวลา(with intercept and 
trend : Random Walk with Drift and Trend) และในแบบจําลองที่ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม
ของเวลา(without intercept and trend : Random Walk)  หรือคา ADF-statistic ที่ไดนั้น มีคานอยกวา
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คา MacKinnon critical  หรือสามารถปฏิเสธสมมติฐานวางในการมี Unit Root เปนแบบจําลองใน
การทดสอบขั้นตอไป 

กลาวโดยสรุปคือจากผลการทดสอบ Unit Root ของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลีย
รายเดือน พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่งเปน Stationary Series และมี Integrated of Order d, I(d) เทากับ 
1 และมีคา Lag ที่ 0 
 

4,2  การพยากรณโดยแบบจําลองอารีมา 
 

 ภายหลังจากการที่ขอมูลมีลักษณะนิ่งโดยการหาผลตางลําดับที่1 (1st Difference) แลว 
สามารถสรางแบบจําลองดวยวิธี Box-Jenkins ซ่ึงแบงเปน 4 ขั้นตอนไดแก ขั้นตอนการกําหนดรูป
แบบจําลอง (Identification), ขั้นตอนการประมาณคา (Estimation), ขั้นตอนการวิเคราะหความ
ถูกตอง (Diagnostic Checking) และขั้นตอนการพยากรณ (Forecasting) ซ่ึงจะพิจารณาจากผล
การศึกษาตอไปนี้ 
 

 4.2.1  ขั้นตอนการกําหนดรูปแบบจําลอง (Identification) 
 

จากการพิจารณารูปแบบ Correlogram  ของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลีย 
(GBP) ในการกําหนดรูปแบบจําลองเพื่อหาคา Autoregressive: AR(p) และ Moving Average: 
MA(q) โดยพิจารณาจากคาAutocorrelation Function (ACF) และคา Partial Autocorrelation 
Function (PACF) ซ่ึงสามารถคัดเลือกแบบจําลองที่คาดวาจะมีความเหมาะสมได 10 แบบจําลอง 
โดยแสดงในรูปสมการความสัมพันธดังนี้ 

 

D(GBP) C AR(1) AR(2) MA(1) MA(2)                 (4.1) 
D(GBP) C AR(1) AR(3) MA(1) MA(3)                 (4.2) 
D(GBP) C AR(1) AR(2) AR(3) MA(2) MA(3)                 (4.3) 
D(GBP) C AR(1) AR(3) AR(5) MA(1) MA(3) MA(5)                 (4.4) 
D(GBP) C AR(2) AR(3) MA(2) MA(3)                 (4.5) 
D(GBP) C AR(3) AR(4) MA(3) MA(5)                 (4.6) 
D(GBP) C AR(3) AR(5) MA(3) MA(5)                 (4.7) 
D(GBP) C AR(3) AR(4) AR(5) MA(3) MA(5)                            (4.8) 
D(GBP) C AR(4) AR(5) MA(4) MA(5)                 (4.9) 
D(GBP) C AR(7) AR(14) MA(7) MA(14)               (4.10) 
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หมายเหตุ:  GBPt    คือ ราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียรายเดือน 
      C    คือ Constant Term 
  AR(p)    คือ Autoregressive lag length p 
  MA(q)    คือ Moving Average lag length q 
  

ทั้งนี้สามารถพิจารณาการกําหนดรูปแบบไดจากตารางที่ 4.2 โดยตารางแสดงถึง
คาสถิติอันไดแก คา  Akaike Information Criterrion, Schwarz Criterion, Durbin-Watson Statistic 
และ Adjust R2 เพื่อใชในการเปรียบเทียบเพื่อดูวาแบบจําลองนั้น สามารถเปนตัวแทนของกลุมขอมูล
ไดมากนอยเพียงใด โดยพิจารณาคาที่นอยที่สุด แสดงวาแบบจําลองที่ไดมีประสิทธิภาพหรือเปน
ตัวแทนขอมูลนั้นๆไดเปนอยางดี 
 

ตารางที่ 4.2 คาสถิติสําคัญที่ไดจากขั้นตอนการกําหนดรูปแบบและการประมาณคาพารามิเตอร    
 

คาสถิติ 
สมการ รูปแบบสมการ ARIMA 

AIC 
Schwarz 
Criterion 

DW-
Statistic 

Adjust 
R2 

4.1 AR(1) AR(2)  MA(1) MA(2) 8.6997 8.8042 1.9786 0.0776 
4.2 AR(1) AR(3)  MA(1) MA(3) 8.7379 8.8429 2.0624 0.0467 
4.3 AR(1) AR(2)AR(3)  MA(2) MA(3)  8.6927 8.8188 2.0270 0.0950 
4.4 AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5)   8.6877* 8.8362 2.0904 0.1180 
4.5 AR(2) AR(3)  MA(2) MA(3) 8.7082 8.8133 1.7737 0.0745 

4.6 AR(3) AR(4)  MA(3) MA(5) 8.7192 8.8247 1.9456 0.0710 
4.7 AR(3) AR(5)  MA(3) MA(5) 8.7262 8.8323 1.7981 0.0707 

4.8 AR(3) AR(4) AR(5)  MA(3) MA(5)  8.6927 8.8200 1.8088 0.1074 
4.9 AR(4) AR(5)  MA(4) MA(5) 8.7018 8.8079 1.9019 0.0930 

4.10 AR(7) AR(14)  MA(7) MA(14) 8.7358 8.8467 1.8539 0.1021 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * คือคาที่นอยที่สุด 
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 4.2.2  ขั้นตอนการประมาณคา (Estimation) 
 

จากรูปแบบความสัมพันธของแบบจําลองในสมการที่ (4.1) ถึง (4.10) สามารถ
ประมาณคาพารามิเตอรของรูปแบบการถดถอยในตัวเอง (AR) และรูปแบบการเคลื่อนที่เฉลี่ย (MA) 
ได โดยพิจารณาคาสถิติ T-statistic เพื่อทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของความสัมพันธระหวางตัวแปร
ตาม (Dependent Variables) และตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ของสมการ ซ่ึงความสัม 
พันธระหวางตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ สามารถดูไดจากคา P-value ของตัวแปรแตละตัว ซ่ึง
แสดงในผล PRINT-OUT ใน Column สุดทาย ซ่ึงคา P-value ยิ่งนอยแสดงวา คาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรอิสระ แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ หรือสามารถปฏิเสธสมมติฐานวางที่วา β1 = 0 
กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 5% 
ดังนั้นสามารถที่จะนําไปสรางความสัมพันธทางสมการทางคณิตศาสตรสําหรับแบบจําลองอารีมา
ของขอมูลอนุกรมเวลาของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียตอไป    

 

โดยรูปแบบการเขียนแบบจําลองจากคูมือ Eviews คือ 
 

   t
sn

t
sn LLLL εμ )1()1()1()1( −−=−−  

    

   it−μ   คือ Autoregressive lag length i, AR(i) 
   lt−ε    คือ Moving Average lag length l, MA(l) 
      L    คือ Lag operator 
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จากการศึกษาสามารถแสดงผลการประมาณคาสัมประสิทธไดดังตอไปนี้ 
 

  1)  รูปแบบ AR(1) AR(2)  MA(1) MA(2) 
 

          D(GBP)  =  2.5172 + tμ               

                              

  (1 + 0.7597L + 0.9855L2) tμ   =  (1 - 0.8575L - 0.9528L2) tε                           (4.11) 
 
 

ตารางที่ 4.3 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(1) AR(2)  MA(1) MA(2)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.5172 1.6096 0.1098 

AR(1) -0.7597 -17.3319 0.0000 

AR(2) -0.9855 -26.8086 0.0000 

MA(1) 0.8575 19.1132 0.0000 

MA(2) 0.9528 24.3569 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0776 

Durbin-Watson stat 1.9786 

Akaike info criterion 8.6997 

Schwarz criterion 8.8042 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.3) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(1) AR(2) MA(1) 
MA(2) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะ
อธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared เทากับ 0.0776 ซ่ึง
หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 7.76%  
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  2)  รูปแบบ AR(1) AR(3)  MA(1) MA(3) 
 
   

         D(GBP)  =  2.1333 + tμ               

                              

  (1 + 0.4062L - 0.7280L3) tμ   =  (1 - 0.5403L + 0.7470L3) tε                           (4.12) 
  
ตารางที่ 4.4 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(1) AR(3)  MA(1) MA(3)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.1333 1.1280 0.2613 

AR(1) -0.4062 -9.5431 0.0000 

AR(3) 0.7280 17.1790 0.0000 

MA(1) 0.5403 58.5154 0.0000 

MA(3) -0.7470 -74.3163 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0741 

Durbin-Watson stat 2.0624 

Akaike info criterion 8.7379 

Schwarz criterion 8.8429 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.4) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(1) AR(3) MA(1) 
MA(3) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะ
อธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared เทากับ 
0.0741 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 7.41%  
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  3)  รูปแบบ AR(1) AR(2) AR(3)  MA(2) MA(3) 
 
   

                         D(GBP)  =  2.492 + tμ               

                              

 (1 - 0.1288L + 0.2927L2 - 0.8999L3) tμ   =  (1 - 0.2087L2 + 0.8609L3) tε                      (4.13) 
  
ตารางที่ 4.5 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(1) AR(2) AR(3)  MA(2) MA(3)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.4920 1.1528 0.2510 

AR(1) 0.1288 2.8749 0.0047 

AR(2) -0.2927 -4.7152 0.0000 

AR(3) 0.8999 19.8144 0.0000 

MA(2) 0.2087 4.3980 0.0000 

MA(3) -0.8609 -26.6951 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0950 

Durbin-Watson stat 2.0270 

Akaike info criterion 8.6927 

Schwarz criterion 8.8188 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.5) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(1) AR(2) AR(3) 
MA(2) MA(3) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถ
ที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared 
เทากับ 0.0950 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 9.5%  
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  4)  รูปแบบ AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) 
 
 

                       D(GBP)  =  3.938 + tμ               

                              

(1 - 0.2518L - 0.9282L3 + 0.262L5) tμ   =  (1 + 0.1303L + 0.9597L3 - 0.1086L5) tε                    (4.14) 
  
ตารางที่ 4.6 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 3.9380 2.0815 0.0393 

AR(1) 0.2518 4.2391 0.0000 

AR(3) 0.9282 22.4425 0.0000 

AR(5) -0.2620 -3.7442 0.0003 

MA(1) -0.1303 -2.2696 0.0249 

MA(3) -0.9597 -28.4091 0.0000 

MA(5) 0.1086 2.5217 0.0129 

Adjusted R-squared 0.1180 

Durbin-Watson stat 2.0904 

Akaike info criterion 8.6877 

Schwarz criterion 8.8362 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.6) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของคาคงที่ ตัวแปร AR(1) AR(3) 
AR(5) MA(1) MA(3) และ MA(5) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปร
อิสระดังกลาวสามารถที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา 
Adjusted R-squared เทากับ 0.1180  หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัว
แปรตามได 11.80%  
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  5)  รูปแบบ AR(2) AR(3)  MA(2) MA(3) 
 
 

                                   D(GBP)  =  2.01 + tμ               

                              

  (1 + 0.5103L2 - 0.7541L3) tμ   =  (1 - 0.4427L2 + 0.713L3) tε                          (4.15) 
  
ตารางที่ 4.7 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(2) AR(3)  MA(2) MA(3)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.0100 1.3139 0.1911 

AR(2) -0.5103 -19.1848 0.0000 

AR(3) 0.7541 28.4751 0.0000 

MA(2) 0.4427 13.3542 0.0000 

MA(3) -0.7130 -26.8413 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0745 

Durbin-Watson stat 1.7737 

Akaike info criterion 8.7082 

Schwarz criterion 8.8133 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.7) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(2) AR(3) MA(2) 
MA(3) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะ
อธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared เทากับ 
0.0745 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 7.45%  
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  6)  รูปแบบ AR(3) AR(4)  MA(3) MA(5) 
 
 

                                               D(GBP)  =  3.5192 + tμ               

                             

  (1 - 0.7179L3 - 0.1421L4) tμ   =  (1 + 0.6992L3 + 0.2917L5) tε                        (4.16) 
  
ตารางที่ 4.8 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(3) AR(4)  MA(3) MA(5)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 3.5192 2.3819 0.0186 

AR(3) 0.7179 8.3122 0.0000 

AR(4) 0.1421 2.1022 0.0374 

MA(3) -0.6992 -11.5567 0.0000 

MA(5) -0.2917 -4.8217 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0710 

Durbin-Watson stat 1.9456 

Akaike info criterion 8.7192 

Schwarz criterion 8.8247 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.8) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของคาคงที่และตัวแปร AR(3) 
AR(4) MA(3) MA(5) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาว
สามารถที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-
squared เทากับ 0.0710 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 
7.10%  
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  7)  รูปแบบ AR(3) AR(5)  MA(3) MA(5) 
 
 

                                   D(GBP)  =  2.0708 + tμ               

                              

  (1 - 0.4435L3 + 0.7036L5) tμ   =  (1 + 0.3836L3 - 0.6497L5) tε                         (4.17) 
  
ตารางที่ 4.9 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(3) AR(5)  MA(3) MA(5)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.0708 1.3075 0.1933 

AR(3) 0.4435 10.7982 0.0000 

AR(5) -0.7036 -15.6152 0.0000 

MA(3) -0.3836 -8.1703 0.0000 

MA(5) 0.6497 14.8078 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0707 

Durbin-Watson stat 1.7981 

Akaike info criterion 8.7262 

Schwarz criterion 8.8323 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.9) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(3) AR(5) MA(3) 
MA(5) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะ
อธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared เทากับ 
0.0707 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 7.07%  
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  8)  รูปแบบ AR(3) AR(4) AR(5)  MA(3) MA(5) 
 
     

                                      D(GBP)  =  1.9952 + tμ               

                              

 (1 - 0.5894L3 - 0.144L4 + 0.5674L5) tμ   =  (1 + 0.5109L3 - 0.5578L5) tε                      (4.18) 

  
ตารางที่ 4.10 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(3) AR(4) AR(5)  MA(3) MA(5)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 1.9952 1.0287 0.3055 

AR(3) 0.5894 11.1649 0.0000 

AR(4) 0.1440 2.3631 0.0196 

AR(5) -0.5674 -8.8151 0.0000 

MA(3) -0.5109 -8.2014 0.0000 

MA(5) 0.5578 10.9018 0.0000 

Adjusted R-squared 0.1074 

Durbin-Watson stat 1.8088 

Akaike info criterion 8.6927 

Schwarz criterion 8.8200 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.10) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(3) AR(4) AR(5) 
MA(3) MA(5) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถ
ที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared 
เทากับ 0.1074 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 10.74%  
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  9)  รูปแบบ AR(4) AR(5)  MA(4) MA(5) 
 
 

                                                 D(GBP)  =  1.9653 + tμ               

                              

  (1 + 0.2706L4 + 0.6573L5) tμ   =  (1 - 0.483L4 - 0.5254L5) tε                            (4.19) 
  
ตารางที่ 4.11 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(4) AR(5)  MA(4) MA(5)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 1.9653 1.2015 0.2317 

AR(4) -0.2706 -3.6450 0.0004 

AR(5) -0.6573 -8.0070 0.0000 

MA(4) 0.4830 6.5865 0.0000 

MA(5) 0.5254 8.0950 0.0000 

Adjusted R-squared 0.0930 

Durbin-Watson stat 1.9019 

Akaike info criterion 8.7018 

Schwarz criterion 8.8079 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.11) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(4) AR(5) MA(4) 
MA(5) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาวสามารถที่จะ
อธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-squared เทากับ 
0.0930 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 9.30%  
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  10)  รูปแบบ AR(7) AR(14)  MA(7) MA(14) 
 

                                   D(GBP)  =  2.2633 + tμ               

                              

  (1 + 0.1858L7 + 0.836L14) tμ   =  (1 - 0.4353L7 - 0.852L14) tε                           (4.20) 
  
 

ตารางที่ 4.12 คาสถิติแบบจําลอง D(GBP) C AR(7) AR(14)  MA(7) MA(14)  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ T-statistic P-value 

C 2.2633 1.2229 0.2237 

AR(7) -0.1858 -2.6145 0.0100 

AR(14) -0.8360 -10.8437 0.0000 

MA(7) 0.4353 10.9414 0.0000 

MA(14) 0.8520 35.9902 0.0000 

Adjusted R-squared 0.1021 

Durbin-Watson stat 1.8539 

Akaike info criterion 8.7358 

Schwarz criterion 8.8467 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

จากตาราง (4.12) ในการศึกษาพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร AR(7) AR(14) 
MA(7) MA(14) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ คาตัวแปรอิสระดังกลาว
สามารถที่จะอธิบายตัวแปรตามได ที่ระดับนัยสําคัญ ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยมีคา Adjusted R-
squared เทากับ 0.1021 หมายความวาตัวแปรอิสระของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 
10.21%  
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 4.2.3  การตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostics Checking)   
 

การตรวจสอบความถูกตองของแบบจําลอง สามารถพิจารณาจากคา Q-statistic โดยวิธี 
Box-pierce(Gujarati , 2003) เพื่อตรวจสอบคุณสมบัติของความเปน White noise ของคาความคลาด
เคลื่อนที่ประมาณการ(Estimated Residuals, tε ) หรือเพื่อตรวจสอบสหสัมพันธในตัวเอง 
(Autocorrelations) ของขอมูลวา ภายหลังจากการสรางแบบจําลองแลว หากแบบจําลองนี้มีความ
เหมาะสมแลว คาความคลาดเคลื่อนที่ประมาณการ (Estimated Residuals) นั้นจะตองมีลักษณะเปน 
White noise กลาวคือ ขอมูลอนุกรมเวลาภายหลังจากการใชแบบจําลอง ARIMA แลวปราศจาก
สหสัมพันธในตัวเอง (Autocorrelation) ดังแสดงในสมการ (4.21) และจากตารางที่ (4.13) ซ่ึงแสดง
คา Q-statistic ของแบบจําลองที่กําหนด 
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ตารางที่ 4.13 แสดงคา Q-statistic ที่ไดจากการทดสอบความเหมาะสมของแบบจําลอง 
 

คาสถิต ิ

Lag 36 สมการ รูปแบบ ARIMA 

Q-statistic Probability 

4.1 AR(1)AR(2) MA(1)MA(2) 18.662 0.971 

4.2 AR(1)AR(3) MA(1)MA(3) 20.433 0.943 

4.3 AR(1)AR(2)AR(3) MA(2)MA(3)  18.707 0.96 

4.4 AR(1)AR(3)AR(5) MA(1)MA(3)MA(5)   22.762 0.825 

4.5 AR(2)AR(3) MA(2)MA(3) 26.167 0.756 

4.6 AR(3)AR(4) MA(3)MA(5) 24.559 0.823 

4.7 AR(3)AR(5) MA(3)MA(5) 29.278 0.605 

4.8 AR(3)AR(4)AR(5) MA(3)MA(5)  24.416 0.793 

4.9 AR(4)AR(5) MA(4)MA(5) 19.738 0.956 

4.10 AR(7)AR(14) MA(7)MA(14) 26.193 0.755 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
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จากตารางที่ 4.13 จะเห็นวาทุกแบบจําลองที่ไดยอมรับสมมติฐาน คาความคลาด
เคลื่อนที่ประมาณการ (Estimated Residuals) ณ ระดับ Lag Length ที่36 เปนขอมูล 1ใน3 ของขอมูล
ทั้งหมด ดังนั้นจึงมีลักษณะเปน White Noise ที่ระดับนัยสําคัญ 5% ทั้งหมด 10 แบบจําลอง ซ่ึงจะนํา
แบบจําลองเหลานี้มาใชเปนตัวแทนของอนุกรมเวลาเพื่อทําการพยากรณตอไปได 
 

 4.2.4  การพยากรณ (Forecasting) 
 

ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อที่จะพยากรณราคาทองคําแทงในตลาด
ออสเตรเลียที่เกิดขึ้นในอนาคต และเพื่อความแมนยําของขอมูลที่ไดจากการพยากรณนั้นก็ตองอาศัย
การเลือกสมการที่มีความเหมาะสมที่สุดเพื่อใหเกิดความเชื่อถือในการพยากรณ โดยพิจารณาคา 
Root Mean Squared Error (RMSE) และคา Theil’s inequality coefficient (U) ที่มีคาต่ําสุด ซ่ึง
จําแนกผลการพยากรณออกเปน 3 ชวง คือ 

 

1)  Historical Forecast เปนการพยากรณขอมูลในอดีตจนถึงชวงเวลาที่พิจารณา คือ
ตั้งแตชวงเวลาที่ 1 ถึง 140 ทําไดโดยการลดจํานวนขอมูลลง 4 คา จาก 144 คาสังเกต เหลือ 140 คา
สังเกต แลวทําการถดถอยขอมูลใหมและพยากรณขอมูลในอดีต จากนั้นจึงนําขอมูลที่ไดมาพิจารณา
คา Root Mean Squared Error (RMSE) และคา Theil’s inequality coefficient (U) ดังแสดงในตาราง
ที่ 4.14  พบวาแบบจําลองในสมการที่ 4.4 เปนแบบจําลองที่มีความเหมาะสมที่สุด คือมีคา RMSE 
เทากับ  17.96383  และคา U เทากับ  0.016686  จึงไดทําการพยากรณแบบจําลองในสมการที่ 4.4 
เพื่อเปรียบเทียบกับคาสังเกต พบวาขอมูลที่ไดจากการพยากรณและขอมูลจริงมีแนวโนมการขึ้นลง
ของมูลคาการสงออกที่สอดคลองกัน ดังแสดงในรูปที่ 4.1 

   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
52 

ตารางที่ 4.14  การเปรียบเทียบคาสถิติจากการพยากรณในชวง Historical Forecast 
 

คาสถิต ิ
สมการ รูปแบบ ARIMA 

RMSE U 

4.1 AR(1)AR(2) MA(1)MA(2) 18.0166 0.016736 

4.2 AR(1)AR(3) MA(1)MA(3) 18.28916 0.016979 

4.3 AR(1)AR(2)AR(3) MA(2)MA(3)  18.08227 0.016785 

4.4 AR(1)AR(3)AR(5) MA(1)MA(3)MA(5)   17.96383 * 0.016686 * 

4.5 AR(2)AR(3) MA(2)MA(3) 18.19043 0.016894 

4.6 AR(3)AR(4) MA(3)MA(5) 18.34833 0.017039 

4.7 AR(3)AR(5) MA(3)MA(5) 18.63753 0.017309 

4.8 AR(3)AR(4)AR(5) MA(3)MA(5)  18.13649 0.016837 

4.9 AR(4)AR(5) MA(4)MA(5) 18.12913 0.016837 

4.10 AR(7)AR(14) MA(7)MA(14) 18.43364 0.01706 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * คือคาที่นอยที่สุด 
 

รูปท่ี 4.1 ผลการพยากรณชวง Historical Forecasting ของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียที่ได  
                 จากแบบจําลอง AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) 

 

 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
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2)  Ex-post Forecast  คือการกําหนดการพยากรณในชวงเวลาสั้นๆ เพื่อเปรียบเทียบ
วาแบบจําลองใดจะมีความสามารถในการพยากรณดีที่สุด โดยการลดจํานวนขอมูลลง 4 คา จาก 
144คาสังเกต เหลือ 140 คาสังเกต แลวทําการถดถอยขอมูลใหมและพยากรณ 4 คาบเวลาถัดไป คือ
พยากรณชวงเวลาที่ 141-144 เพื่อเปรียบเทียบกับคาจริงของขอมูลที่มีอยู จากนั้นจึงนําขอมูลที่ไดมา
พิจารณาคา Root Mean Squared Error (RMSE) และคา Theil’s inequality coefficient (U) ดังแสดง
ในตารางที่ 4.15  พบวาแบบจําลองในสมการที่ 4.4  เปนแบบจําลองที่มีความเหมาะสมที่สุด คือมีคา 
RMSE เทากับ  4.150696  และคา U  มีเทากับ  0.002565  ซ่ึงเปนคาต่ําสุด  ดังนั้นจึงเลือก
แบบจําลองที่ 4.4   เพื่อใชเปนตัวแทนในการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียตอไปใน
อนาคต ซ่ึงเมื่อทําการพยากรณแบบจําลองในสมการที่4.4 แลว ไดผลพยากรณ ดังแสดงในรูปที่ 4.2 

 

ตารางที่  4.15 การเปรียบเทียบคาสถิติจากการพยากรณในชวง Ex-post Forecast 
 

คาสถิต ิ
สมการ รูปแบบ ARIMA 

RMSE U 

4.1 AR(1)AR(2) MA(1)MA(2) 5.025279 0.00309 

4.2 AR(1)AR(3) MA(1)MA(3) 5.274073 0.003238 

4.3 AR(1)AR(2)AR(3) MA(2)MA(3)  5.14036 0.003159 

4.4 AR(1)AR(3)AR(5) MA(1)MA(3)MA(5)   4.150696* 0.002565* 

4.5 AR(2)AR(3) MA(2)MA(3) 5.238437 0.003217 

4.6 AR(3)AR(4) MA(3)MA(5) 6.294005 0.003837 

4.7 AR(3)AR(5) MA(3)MA(5) 5.188128 0.003187 

4.8 AR(3)AR(4)AR(5) MA(3)MA(5)  4.887448 0.003008 

4.9 AR(4)AR(5) MA(4)MA(5) 5.861365 0.003585 

4.10 AR(7)AR(14) MA(7)MA(14) 7.597788 0.004581 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึงแบบจําลองที่มี RMSE และ U นอยที่สุด 
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รูป 4.2 ผลการพยากรณชวง Ex-post Forecast ของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียที่ได  
             จากแบบจําลอง AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) 
 

 
ที่มา:  จากการคํานวณ 

 

จากรูปที่ 4.2 ผลการพยากรณของราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียที่มีในอดีต คือ
ตั้งแตชวงเวลาที่ 141 ถึง 144 ดวยแบบจําลอง AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) พบวา
ขอมูลที่ไดจากการพยากรณเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับขอมูลจริงนั้น พบวามีคาใกลเคียงกันและมีการ
เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 

 

3)  Ex-ante Forecast เปนการพยากรณขอมูลในอนาคตถัดไปอีก 4 คาบเวลา กลาวคือ 
การพยากรณ ณ ชวงเวลาที่ 145-148 ซ่ึงคือการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียตั้งแต
เดือนมกราคม ถึงเดือนเมษายน พ.ศ. 2550 โดยใชรูปแบบจําลองที่สามารถพยากรณไดดีที่สุด นั่น
คือ แบบจําลองในสมการที่ 4.4 ดังแสดงในตารางที่ 4.16 และเมื่อนําขอมูลที่ไดจากการพยากรณมา
เปรียบเทียบกับขอมูลจริง จะไดความสัมพันธออกมา ดังแสดงในรูปที่  4.3  
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ตารางที่  4.16  ผลการพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียที่ไดจากแบบจําลอง  
            AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) 
 

ราคาจริง ราคาพยากรณ 
ชวง ขอมูลท่ี เดือน ป 

(ดอลลารออสเตรเลีย) (ดอลลารออสเตรเลีย) 

137 พ.ค.-49 886.72 841.90 

138 มิ.ย.-49 809.68 880.40 

139 ก.ค.-49 846.64 816.88 

Historical 
Forecast 

140 ส.ค.-49 831.62 858.11 

141 ก.ย.-49 798.43 814.68 

142 ต.ค.-49 781.82 815.35 

143 พ.ย.-49 816.29 828.10 
Ex-post Forecast 

144 ธ.ค.-49 804.8 812.12 

145 ม.ค.-50 - 795.30 

146 ก.พ.-50 - 827.01 

147 มี.ค.-50 - 827.04 
Ex-ante Forecast 

148 เม.ย.-50 - 809.75 

ที่มา  : จากการคํานวณ 
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รูปท่ี 4.3 แสดงผลพยากรณราคาทองคําแทงในตลาดออสเตรเลียที่ไดจากแบบจําลอง AR(1) AR(3) 
 AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5)  ตั้งแตเดือน มกราคม 2538 ถึง เดือน เมษายน 2550 
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ที่มา:  จากการคํานวณ 
 

ผลจากการพยากรณขอมูลในอนาคตถัดไปอีก 4 คาบเวลา กลาวคือ การพยากรณ ณ 
ชวงเวลาที่ 145-148 ซ่ึงก็คือการพยากรณมูลคาการสงออกตั้งแตเดือนมกราคม ถึงเดือนเมษายน 
พ.ศ. 2550 โดยใชรูปแบบจําลองที่สามารถพยากรณไดดีที่สุดจากชวง Ex-post Forecast นั่นคือ
แบบจําลอง AR(1) AR(3) AR(5)  MA(1) MA(3) MA(5) และผลการพยากรณที่ไดคือ 795.30, 
827.01, 827.04 และ809.75 ตามลําดับ  
 
 

 
 

  
 

 
 

 
 
 


