
  

บทที่ 2 
ทฤษฎีและผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 แนวความคิดท่ีใชในการศึกษา 
 

 วิธีการศึกษานี้จะทําการพยากรณราคาทองคําแทงรายเดือนซึ่งเปนการพยากรณอนุกรมเวลา
สําหรับแบบจําลอง ARIMA โดยอิงใชทฤษฎีของ Box-Jenkins (1976) เปนเครื่องมือในการศึกษา
คร้ังนี้เนื่องจากวิธีนี้เปนมีความแมนยําและสามารถนําไปพยากรณคาขอมูลในอนาคตไดอยาง
ถูกตองและใกลเคียงกับความเปนจริงมากที่สุด การพยากรณอนุกรมเวลาสําหรับแบบจําลอง 
ARIMA โดยวิธีการ Box-Jenkins มีทฤษฎีที่เกี่ยวของ ดังนี้ 
 

 2.1.1  การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 
 

           ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงสิ่งสําคัญที่จะตองนํามาพิจารณา คือ
ขอมูลอนุ กรมเวลานั้นมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือไม (Pindyck and Rubinfeld, 1998) มิฉะนั้น
อาจเกิดปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรเปนความสัมพันธไมแทจริง (Spurious Regression) ซ่ึง
ยากที่จะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงจําเปนตองทดสอบความนิ่งของ
ขอมูล 
           อนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง สามารถพิจารณาไดจากคาเฉลี่ย, ความแปรปรวน และคา
ความแปรปรวนรวมของขอมูลอนุกรมเวลา ดังตอไปนี้ 
 

            E(Yt)  =  constant  =  Uy                                       (2.1) 
 

โดยที ่ Yt      คือ ขอมูลอนุกรมเวลาซึ่งเปนกระบวนการเชิงสุม 
 

กลาวคือ หากขอมูลอนุกรมมีลักษณะนิ่ง (Stationary) แลว ณ ทุกๆคาที่เวลา t ใด ๆ จะมีคาเฉลี่ย 
E(Yt) คงที่ หรือเทากับ Uy 
 

                                                    22 ])[( yytYE σμ =−                                                    (2.2) 
 

หากขอมูลอนุกรมมีลักษณะนิ่ง (Stationary) แลว ณ ทุกๆคาที่เวลา t ใดๆ จะมีคาความแปรปรวน 
(Variance) คงที่ 
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Cov(Yt , Yt+k)  =  E(Yt - μ)( Yt+k - μ)  =  σk - μ                            (2.3) 
 

หากขอมูลอนุกรมมีลักษณะนิ่ง (Stationary) แลวอีกเงื่อนไขหนึ่งที่มีความสําคัญคือ คาความ
แปรปรวนรวม (Covariance) จะตองมีคาคงที่ ณ เวลา t ใด ๆ 
           ในการวิเคราะหขอมูลที่เปนอนุกรมเวลานั้น ขอมูลจะตองมีลักษณะนิ่ง เนื่องจาก
ขอมูลอนุกรมเวลานั้นมาจากกระบวนการเชิงสุม การนําขอมูลอนุกรมเวลาไปใชโดยไมไดทําการ
ตรวจสอบวาขอมูลมีลักษณะนิ่งหรือไม คาสถิติที่เกิดขึ้นจะมีการแจกแจงไมมาตรฐาน (Non-
Standard Distributions) ซ่ึงทําใหการนําไปใชเปรียบเทียบกับคาในตารางมาตรฐานไมถูกตอง 
เนื่องจากคาตางๆนั้นมีสมมติฐานวาขอมูลนั้นมีการแจกแจงมาตรฐาน (Standard Distributions) ทํา
ใหเกิดการลงความเห็นที่ผิดพลาด และความสัมพันธที่ไมแทจริง (Spurious Regression) กลาวคือ 
R2 มีคาสูงมากและไดสถิติ T – test มีนัยสําคัญหรือสูงเกินกวาความเปนจริง   
            แนวคิดการทดสอบ Unit Root (Gujarati, 2003) ไดอธิบายวาสามารถทดสอบไดโดย
ใชการทดสอบ DF (Dicky-Fuller Test) (Dicky and Fuller, 1981) และการทดสอบ ADF 
(Augmented Dicky-Fuller test) (Said and Dickey 1984) ซ่ึงกําหนดในสมการ (2.4) 
 
 

Xt  =  ρXt-1  +  εt                             (2.4) 
 
 

โดยที ่ Xt     คือขอมูลอนุกรมเวลาซึง่เปนกระบวนการเชิงสุม 
 

กําหนดสมมติฐานวาง H0 : ρ = 1 

และสมมติฐานรอง H1 : |ρ| < 1 
 

โดยถาปฏิเสธ H0 หรือ |ρ| < 1 ขอมูล Xt จะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) แตถายอมรับ H0 หรือ ρ = 1 
ขอมูล Xt จะมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) อยางไรก็ตามสมการที่ (2.4) สามารถแปลงเปนสมการ 
ไดดังนี้ คือ 
 
 

Δ Xt  =  θ Xt-1  +  εt                                                             (2.5) 
 
 

โดยที ่  Xt   เปนกระบวนการเชิงสุมโดยไมมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (Random Walk) 
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จากสมการ (2.5) นี้สามารถเขียนใหอยูในรูป Xt  =  (1+θ) Xt-1 + εt  โดยให ρ = (1+θ) ซ่ึงก็คือ
สมการที่ (2.4) นั่นเอง   
           ถา   Xt   เปนกระบวนการเชิงสุมและมีความโนมเอียงทั่วไปรวมอยูดวย (Random 
Walk with Drift) สามารถเขียนแบบจําลองไดดังนี้ 

 
 

Δ Xt    =  α  +  θ Xt-1  +  εt                                                 (2.6) 
 
 

             สําหรับ   Xt   ซ่ึงเปนกระบวนการเชิงสุมและมีความโนมเอียงทั่วไปรวมอยูดวย 
(Random Walk with Drift) และมีแนวโนมตามเวลาเชิงเสน (Linear Time Trend) สามารถเขียนเปน
แบบจําลองไดดังนี ้ 
 
 

      Δ Xt    =  α  +  βt  +  θ Xt-1  +  εt                                              (2.7)                            
  
 

โดยกําหนดสมมติฐานวาง H0 : θ = 0 

และสมมติฐานรอง  H1 : θ < 0 
 

โดยถาปฏิเสธ H0 : θ = 0 หรือยอมรับ H1 : θ < 0 หมายความวา ρ < 1 และ Xt  มี Integration of 
Order Zero (Charemza and Deadman, 1992) แสดงวา Xt  มีลักษณะนิ่ง (Stationary) และถายอมรับ 

H0 : θ = 0 แสดงวา Xt  มีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) นอกจากนี้ Dickey and Fuller (1979) ได
พิจารณาสมการถดถอย 3 รูปแบบที่แตกตางกันในการทดสอบวามี Unit Root หรือไม ซ่ึง 3 สมการ
ดังกลาวไดแก สมการที่ (2.5) (2.6) และ (2.7) นํามาเขาสูกระบวนการถดถอยในตัวเอง 
(Autoregressive Processes) จะไดสมการ ดังตอไปนี้ 
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ซ่ึงสมการที่ (2.8) (2.9) และ(2.10) มีจํานวนของ Lagged Difference Terms ที่เพิ่มเขามา การที่ 
Lagged เพิ่มมากขึ้นจะทําใหเกิดคาความคลาดเคลื่อน (Error Terms) ที่มีลักษณะเปน Serially 
Independent และเมื่อนําการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ซ่ึงพัฒนามาจากวิธี 
Dickey-Fuller test (DF) เพื่อแกปญหา Serial Correlation ในการตรวจสอบวาขอมูลนั้นมีลักษณะ
นิ่งหรือไมโดยการเปรียบเทียบคาสถิติ T - test หรือ F - test ที่ คํานวณไดกับคาวิกฤต MacKinnon 
(MacKinnon Critical Values) (Enders, 1995 ; Gujarati, 2003) 
           ในการหาจํานวนของ Lag Length ที่มีคาเหมาะสมตอการนําไปทดสอบนั้น (Enders, 
1995) ไดเสนอวิธีที่เหมาะสมหลายวิธี เชน การกําหนดจํานวนของ Lag Length ที่มีจํานวนมากพอ
เชนที่ P* แลวดูวาสัมประสิทธ Lag Length นั้นแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติหรือไม 
โดยทดสอบดวยคาสถิติ T – test หรือ F – test ถาไมมีนัยสําคัญทางสถิติใหทําการลด Lag Length 
ลงทีละ 1 จนกวาสัมประสิทธิ์ Lag Length นั้นจะแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ 
 เมื่อทําการพิจารณาการตรวจสอบแลววา ขอมูลอนุกรมเวลาที่ศึกษาไมนิ่ง (Nonsta- 
tionary) จะตองแปลงใหนิ่ง (Stationary) เสียกอน หลังจากนั้นจึงนําเขาสูวิธีการ Box – Jenkins 
ตอไป 
 2.1.2  แบบจําลองพยากรณ โดยวิธี Box – Jenkins 
 

          แบบจําลอง Autoregressive/Integrated/Moving Average (ARIMA) คือ แบบจําลอง
พยากรณที่นํามาใชในการศึกษาครั้งนี้ อยางไรก็ตามเราควรมาทําความรูจักกับสัญลักษณ ARIMA 
(p,d,q) เสียกอนวาหมายถึงอะไร ARIMA (p,d,q) หมายถึงขอมูลดังกลาวมีลักษณะ AR(p) และ 
MA(q) โดยที่ตองหาผลตาง d คร้ัง ขอมูลดังกลาวจึงจะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) โดยจะอธิบาย
รูปแบบและความหมาย ดังตอไปนี้ 
 
 

  tptttt ypyyY εδ φφφ +++++= −−− ...21 21                           (2.11) 
 

 

กลาวคือเปนรูปแบบการถดถอยดวยตัวเอง (Autoregressive Processes): AR(p) ซ่ึงหมายถึงคา
สังเกต Yt ขึ้นอยูกับคา Yt-1 …… Yt-p หรือขึ้นอยูกับคาสังเกตที่เกิดขึ้นกอนหนา p คา 
           สวนรูปแบบการเคลื่อนที่ของความคลาดเคลื่อน (Moving Average Processes): 

MA(q)ซ่ึงหมายถึงคาสังเกต Yt ขึ้นอยูกับคาความคลาดเคลื่อน εt-1 … ε t-q กลาวอีกนัยหนึ่งคือ ขึ้นอยู
กับคาความคลาดเคลื่อนกอนหนา q คา สามารถกําหนดรูปแบบไดดังนี้ 
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qtqttttY −− −−−+= εθεθεδ ....1                   (2.12) 
 
 

 รูปแบบสุดทายที่ เปนสวนหนึ่งใน ARIMA (p,d,q) คือ การหาผลตาง 
(Differencing) ซ่ึงเปนการหาผลตางปกติของอนุกรมเวลาเพื่อกําจัดแนวโนม นั่นคือ ถาอนุกรมเวลา 
Yt มีแนว โนมอยูในอนุกรมเวลา จะแปลงใหเปนอนุกรมเวลาใหมที่ไมมีแนวโนม (Zt) โดย 

 
 

Zt =  Δd Yt                 (2.13) 
 
 

d เปนลําดับของการหาผลตาง 

Δ คือผลตางของตัวแปร 
 

เชน เมื่อ d=1 จะได  Zt = Δ Yt = Yt - Yt-1 
 

เมื่อ d=2 จะได  Zt = Δ2Yt = Δ(Yt - Yt-1) = ΔYt - ΔYt-1 = Yt - 2Yt-1 - Yt-2 
 

จํานวนครั้งที่หาผลตางจะขึ้นอยูกับวา เมื่อหาผลตางแลวอนุกรมเวลาใหมเปน Stationary Series 
หรือไม ถายังไมเปน Stationary Series ตองหาผลตางตอไป โดยทั่วไปถาอนุกรมเวลามีแนวโนม
เปนแบบเสนตรงจะใช d = 1 อนุกรมเวลาที่มีแนวโนมเปนแบบควอดราติกจะใช d = 2 
           การหาผลตางฤดูกาลของอนุกรมเวลาถาอนุกรมเวลามีตัวแปรฤดูกาลเขามาเกี่ยวของ
จะตองแปลงอนุกรมเวลาเดิม Yt ใหเปนอนุกรมเวลาใหมที่ไมมีฤดูกาล (Zt) โดย 
 

 

Zt =  D
LΔ Yt                           (2.14) 

 
 

D เปนลําดับของการหาผลตางฤดูกาล 
L เปนจํานวนฤดกูาลตอป 
 

เชน อนุกรมเวลารายเดือน (L = 12) 
 

เมื่อ D = 1 จะได Zt  =  Δ12Yt  หรือ  Zt = Yt - Yt-12 

เมื่อ D = 12 จะไดZt =  2
12Δ Yt  หรือ  Zt = Δ2(Yt - Yt-12) = Yt - 2Yt-12 - Yt-24 

ผลตางนี้จะทํากี่คร้ังขึ้นกับวาเมื่อหาผลตางแลวอนุกรมเวลาใหมเปน Stationary Series หรือไม ถายัง
ไมเปน Stationary Series ตองหาผลตางตอไป 
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           การหาผลตางปกติและผลตางฤดูกาล กรณีที่อนุกรมเวลามีทั้งแนวโนมและตัวแปร
ฤดูกาล การปรับใหอนุกรมเวลาเปน Stationary Series นั้น จะทําไดโดยการหาผลตางปกติและ
ผลตางฤดูกาล d และ D ควบคูกันไป ซ่ึงคา d เปนลําดับของการหาผลตางปกติ และคา D เปนลําดับ
ของการหาผลตางฤดูกาล โดยที่คา d และ D จะมีคาเทาไรนั้นขึ้นอยูกับวาเมื่อหาผลตางปกติและ
ผลตางฤดูกาลแลว อนุกรมเวลาใหมเปน Stationary Series หรือไม ถายังไมเปน Stationary Series 
ตองหาผลตางตอไป เชน อนุกรมเวลารายเดือนที่มีทั้งแนวโนมและฤดูกาล เมื่อ d=1 และ D=1 จะ
แปลงอนุกรมเวลาเดิม Yt ใหเปนอนุกรมเวลาใหม Yt โดย 
 

 

Zt  =  2
12Δ Yt  =  Δ(Yt - Yt-12) = Yt - Yt-1 - Yt-12 - Yt-13             เปนตน 

 
 

           สําหรับรูปแบบทั่วไปของอารีมา ARIMA (p,d,q) สามารถเขียนเปนความสัมพนัธได
ดังนี ้
 
 

Δd Yt  =  δ + φ1ΔdYt-1 + φ2ΔdYt-2 + …. + φpΔdYt-p + εt - θ1εt - …. - θqεt-q                        (2.15) 
 
 

           ขั้นตอนของ Box-Jenkins ประกอบดวย 4 ขั้นตอน ดังนี้ ขั้นตอนที่หนึ่ง คือการ
กําหนดรูปแบบจําลอง (Identification) ขั้นตอนที่สอง คือการประมาณคา (Estimation) ขั้นตอนที่
สาม คือการวิเคราะหความถูกตอง (Diagnostic Checking) และข้ันตอนสุดทาย คือการพยากรณ 
(Forecasting) ตามลําดับ ดังจะพิจารณาจากรูปที่ 2.1 
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รูปท่ี 2.1 แสดงขั้นตอนของ Box and Jenkins 
 

 
ที่มา: Gujarati (2003) 
 

1) การกําหนดแบบจําลอง (Identification) 
            เปนการกําหนดแบบจําลองใหกับอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง และเปนการหารูป 
แบบ ARMA (p,q) ที่คาดวาเหมาะสมใหกับอนุกรมเวลาโดยพิจารณาที่สหสัมพันธ (Autocorre- 

lation: ρk) โดยที่ ρk มีคาอยูในชวง [-1,1] คือการวัดความสัมพันธของขอมูลของแตละชวงเวลา 

โดยมีชวงเวลายอนหลังไป k หนวยเวลา สําหรับวิธีการหาคา ρk สามารถหาไดจากความแปรปรวน
รวม (Covariance) ของคากลุมตัวอยาง (Sample Covariance) ที่มีชวงเวลายอนหลังไป k หนวยเวลา 
(Lag k) เทียบกับคาแปรปรวน (Variance) ของกลุมตัวอยาง (Sample Variance) ซ่ึงจะพิจารณาได
จากสมการ ดังตอไปนี้ 
 
 

2. การประมาณคาพารามิเตอรสําหรับแบบจําลองที่ไดเลือกไว 
(Estimation) 

1. การกําหนดรูปแบบจําลอง คือการเลือก ARIMA (p,d,q) 
(Identification) 

4. การพยากรณ 
(Forecasting) 

  ใช 

   ไม 
3. การตรวจสอบความถูกตอง 
เพื่อดูคาความคลาดเคลื่อนวามี 
ลักษณะเปน White Noise 

หรือไม (Diagnostic Checking) 
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             อยางไรก็ตามเนื่องจากอนุกรมเวลาจะเผชิญกับปญหาสหสัมพันธทั้งที่เกิดจากตัว
แปรอิสระที่เปนคาความลาชา (Lag) ของตัวแปรตาม (Autoregressive) และที่เปนสหสัมพันธของคา
ความคลาดเคลื่อน (Moving Average) โดยทั้งนี้เนื่องจาก Autocorrelation Function (ACF) จะใชใน
การอธิบายสหสัมพันธของคาความคลาดเคลื่อน แตไมสามารถใชอธิบายสหสัม พันธของตัวแปร
อิสระที่เปนคาความลาชาของตัวแปรตาม ซ่ึง Patial Autocorrelation Function (PACF) จะใชวัด
ความสัมพันธดังกลาว ดังจะสามารถพิจารณาไดจากสมการ Yule-walker (Pindyck and Rubinfeld, 
1998) ดังนี้ 
 
 

pppp φρφρφρ +++= −− ....2211              (2.18) 
ถา k มากกวา p จะได 

pkpkkk −−− +++= ρφρφρφρ ....2211              (2.19) 
 
 

             จากขางตนเมื่อทราบถึงคอลเรลโลแกรม (Correlogram) ของ ACF และ PACF 
จากนั้นนํามาหารูปแบบที่มีความเปนไปไดโดยสามารถพิจารณาความเปนไปไดของแบบจําลองจาก
ตาราง2.1 ดังตอไปนี้ 
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ตารางที่ 2.1 ตารางแสดงการพิจารณา ACF และ PACF   
 

ชนิดของแบบจําลอง รูปแบบของ ACF รูปแบบของ PACF 

AR(p) ลูโคงเขาหาแกน 
เกิดคาที่ชัดเจนเพียง p คาแลว

หายไป 

MA(q) 
เกิดคาที่ชัดเจนเพียง q คาแลว

หายไป 
ลูโคงเขาหาแกน 

ARMA(p,q) ลูโคงเขาหาแกน ลูโคงเขาหาแกน 
ที่มา: Gujarati (2003) 
 

             จากตารางที่ 2.1 สามารถกําหนดรูปแบบของแบบจําลองไดดังตอไปนี้หาก
Correlogramของ ACF มีลักษณะโคงลูเขาหาแกนในระนาบ ในขณะที่ Correlogram PACF เกิดมีคา
ขึ้นมาไมกี่คาแลวก็หายไป จํานวนของแทงของคาที่เกิดขึ้นมา ใหนับเปนคาที่ p ของ AR(p) 
ยกตัวอยางเชน เมื่อพิจารณา Correlogram ของ ACF ที่โคงลูเขาแกนระนาบ และ PACF ที่มีแทง 
Correlogram เกิดขึ้น 1 แทง แปลไดวาแบบจําลองอาจมีลักษณะเปน AR(1) ในทางตรงกันขาม
สําหรับ MA(q) นั้นก็จะมี ACF ที่เกิดขึ้นมาไมกี่คาแลวหายไป ในขณะที่ PACF จะลูโคงเขาหาแกน
ระนาบนั้น ยกตัวอยางเชน หากคา ACF เกิดแทง Correlogram ขึ้นเพียง 2 แทง และหลังจากนั้นก็
หายไป ในขณะที่ PACF โคงลูเขาหาแกนระนาบ สามารถสรุปไดวาแบบจําลองควรมีลักษณะเปน 
MA(2) และหาก ACF และ PACF โคงเขาหาแกนระนาบทั้งคู แบบจําลองควรจะเปน ARMA(p,q) 
แตอยางไรก็ตามหลักการดังกลาวก็เปนเพียงเครื่องชวยการพิจารณาในระดับหนึ่งเทา นั้น เนื่องจาก
วิธีการดังกลาวมีลักษณะที่เปนศิลป (Art) มากกวาศาสตร (Science) ดังนั้นเพื่อประเมินแบบจําลอง
วาแบบจําลองใดมีความเหมาะสมที่จะใชเปนตัวแทนกลุมขอมูลจริง สามารถพิจารณาไดจากคาสถิติ
ดังตอไปนี้เพื่อประกอบในการตัดสินใจ 

 

  ก. คารากที่สองของคาเฉล่ียคาความคลาดเคลื่อนกําลังสอง (Root Mean Square 
Error: RMSE) 
       เปนการวัดคาความคลาดเคลื่อนระหวางคาจริง  และคาที่ประมาณจาก
แบบจําลองมีความแตกตางกันมากนอยเพียงใด ซ่ึงหากคา RMSE มีคาเทากับศูนย จะหมายถึง
แบบจําลองที่ประมาณไดมีคาเทากับคาจริงพอดี ดังนั้นหากวาคา RMSE มีคานอยเพียงไร แสดงวา
แบบจําลองนั้นสามารถเปนตัวแทนคาจริงไดดีมากเพียงนั้น (Pindyck and Rubinfeld, 1998) ซ่ึงคา
สมการคารากที่สองของคาเฉลี่ยคาความคลาดเคลื่อนกําลังสอง (RMSE) แสดงไดดังนี้ 
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กําหนดให s
tY  คือที่ประมาณจากแบบจําลอง 

  a
tY  คือคาขอมูลจริง 

   T    คือจํานวนของคาบเวลาที่ใชในการประมาณแบบจาํลอง 
 
 

  ข. คา Theil’s inequality coefficient (U)  
       ในหลักการเบื้องตนพบวา สมการที่ใชนี้ยังคงมีหลักการที่คลายกันกับ RMSE 
คือ คาสถิตินี้จะมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 ทั้งนี้หากคา U มีคาเทากับศูนย หมายความวาคาที่ไดจาก
การประมาณมคีาเทากับคาที่เปนขอมูลจริง แสดงถึงแบบจําลองที่ประมาณไดเปนแบบจําลองที่เปน
ตัวแทนขอมูลจริงไดอยางดทีี่สุด ในขณะที่ถา U มีคาเทากันกับหนึ่ง แปลวาแบบจําลองที่ประมาณ
ไดเปนแบบจําลองที่แยที่สุด (Pindyck and Rubinfeld, 1998) ดังนั้นวิธีการพิจารณาคาสถิตินี้ให
เลือกจากแบบจําลองที่มีคา U ที่นอยๆ ดังจะพิจารณาไดจากสมการที่ (2.21) 
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กําหนดให s
tY  คือที่ประมาณจากแบบจําลอง 

  a
tY  คือคาขอมูลจริง 

   T    คือจํานวนของคาบเวลาที่ใชในการประมาณแบบจาํลอง 
 

  ค. คา R2  และ Adjusted R2 ( 2
R ) 

       คือ การวัดคาของตัวแปรอิสระวาสามารถอธิบายตัวแปรตามไดมากนอย
เพียงใด หากคา R2 เทากับ 1 หมายความวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได 100% ในทาง
กลับกันหากคา R2 มีคาเทากับ 0 หมายความวาตัวแปรอิสระไมสามารถอธิบายตัวแปรตามไดเลย 
อยางไรก็ตามพบวา หากมีการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปในสมการมากๆ ก็จะทําใหคา R2 มากขึ้นดวย
ซ่ึงนับเปนขอจํากัดของคาสถิตินี้ โดยสามารถพิจารณารูปแบบสมการไดจากสมการที่ (2.22) 
 



 
 

 
25 
 

∑
∑

∧

−= 2

2

2 1
i

i

y
u

R                (2.22) 

 
 

        ดังนั้น เพื่อปรับปรุงขอจํากัดดังกลาวขางตน จึงเกิดคาสถิติใหมคือ คา Adjusted 
R2 ( 2

R ) ซ่ึงจะมีการผกผันกันระหวาง ตัวแปรที่เพิ่มเขาไป กับคา R2 ที่ไดเพิ่มขึ้นมาดังแสดงใน
สมการที่ (2.23) 
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  ง. Akaike Information Criterion (AIC) 
       Maddala (1992) ไดกลาววา AIC นิยมใชกันทั่วไปในแบบจําลองที่ไมเปนเชิง

เสน (Nonlinear Models) เปนคาสถิติที่ประยุกตคลายกับ คา Adjusted R2 ( 2
R ) แตใชในรูปแบบ

การใสคาลอกาลิทึมธรรมชาติ (Natural Logarithm) โดยหากคาสถิตินี้มีคานอยเพียงใด หมายความ
วาแบบจําลองที่ประมาณไดนั้นสามารถเปนตัวแทนขอมูลจริงไดดีเพียงนั้น ทั้งนี้คาสถิตินี้เหมาะ
สําหรับการนําไปใชหาคายอนหลัง (Lag Length) ที่เหมาะสมไดอีกดวย ซ่ึงแสดงในสมการที่ (2.24) 
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2'     คือผลบวกของกําลังสองของสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ  

(Residual) จากแบบจําลอง 
         n  คือคาสังเกตทั้งหมด  
 

       จากคาสถิติที่กลาวมาขางตนทั้งหมดจะนํามาใชประกอบในการพิจารณาเลือก
แบบจําลอง AEIMA (p,d,q) ที่เหมาะสมที่สุด โดยจะคัดเลือกแบบจําลองในขั้นตอนนี้ไว 3-4 
แบบจําลองเพื่อทําการเลือกอีกครั้ง ในขั้นตอนการพยากรณ เพื่อที่จะนํามาเปรียบเทียบวา 
แบบจําลองใดจะมีความ สามารถในการพยากรณมากที่สุด 
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           2) การประมาณคาพารามิเตอร (Estimation) 
                  คือการประมาณคาสัมประสิทธิ์ที่มาจากรูปแบบการถดถอยในตัวเอง (AR) และ
รูปแบบการเคลื่อนที่ของคาคลาดเคลื่อน (MA) โดยสามารถเลือกใชวิธีการถดถอยเชิงเสนอยางงาย 
(Simple Least Square) แตสามารถที่จะใชวิธีการถดถอยแบบไมเปนเชิงเสน (Nonlinear) เพื่อสราง
ความสัมพันธของสมการที่จะสามารถนําไปใชในการพยากรณได หากรูปแบบความสัมพันธนั้น
เปนรูปแบบที่มีความเหมาะสมที่สุด 
 

           3) การวิเคราะหความถูกตอง (Diagnostic Checking) 
                เมื่อกําหนดรูปแบบและประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง จะตองตรวจสอบ
ทุกครั้งวารูปแบบที่กําหนดนั้นมีความเหมาะสมจริงหรือไม การตรวจสอบจะทําไดหลายวิธี ตัว 
อยางเชน การพิจารณาคอเรลโลแกรมของสหสัมพันธในตัวเอง (Autocorrelation) ของกลุมตัว อยาง 

(ρk) แตอยางไรก็ตาม (Gujarati, 2003) ไดเสนอ การทดสอบวิเคราะหความเหมาะสมของ
แบบจําลอง โดยใชการทดสอบของ Box และPierce ซ่ึงแสดงไดโดยใช Q-Statistic ดังสมการที่ 
(2.25) 
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กําหนดให n  คือจํานวนของขอมูล 
  m คือคา Lag Length 
  

       จากสมการ (2.25) มีการกําหนดคา Q-Statistic เพื่อเปนการทดสอบวาสหสัมพันธ
ในตัวเองของคาความคาดเคลื่อนจากการประมาณ (Estimated Residuals) ทุกชวงเวลาที่หางกัน k มี
ความเปนอิสระหรือไม จากสมมติฐานดังตอไปนี้ 
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       ทั้งนี้คา Q นั้นพบวามีการแจกแจงเปนแบบ Chi-square ที่มีดีกรีเทากับ m ซ่ึงอยู
ภายใตขอสมมติฐานวา สมมติฐานวางคือคาความคลาดเคลื่อนที่ไดจากการประมาณมีลักษณะเปน 
White Noise นั่นก็แปลวาแบบจําลองมีลักษณะปราศจากสหสัมพันธ (Autocorrelation) ดังนั้นหาก
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ตรวจสอบพบวาแบบจําลองนั้นปราศจากสหสัมพันธแลว จะใชแบบจําลองนั้นในการพยากรณตอ 
ไป แตหากแบบจําลองนั้นไมเหมาะสม ตองทําตามขั้นตอนที่ 1 เพื่อกําหนดรูปแบบจําลองใหม 
 

           4) การพยากรณ (Forecasting) 
                  คือการพยากรณลวงหนาโดยอาศัยแบบจําลองที่เหมาะสมมากที่สุด เนื่องจาก
การพยากรณขอมูลลวงหนานั้น จะทําใหเกิดขอจํากัดที่วา ความแมนยําของขอมูลที่ไดจากการ
พยากรณนั้น มีความนาเชื่อถือมากนอยเพียงใด และแบบจําลอง ARIMA เหมาะสําหรับการ
พยากรณในระยะสั้น ดังนั้นเพื่อที่จะทราบวาแบบจําลองที่ประมาณขึ้นมานั้น สามารถที่จะใหคา
พยากรณไดแมนยํา จึงตองมีการทดสอบแบบจําลอง โดยทําการแบงการพยากรณออกเปน 3 ชวง 
คือ ชวง Historical Forecast ซ่ึงเปนการพยากรณตั้งแตชวงอดีตจนถึงชวงเวลาที่พิจารณา (T2) การ
พยากรณชวง Ex-post Forecast คือการพยากรณโดยการตัดขอมูลออกมาสวนหนึ่งแลวทําการ
พยากรณเพื่อนําไปเปรียบเทียบกับขอมูลจริง โดยพิจารณาคา Root Mean Square Error (RMSE) 
และ Theil’s inequality coefficient (U) และคา Akaike Information Criterion (AIC) จะพิจารณา
คาสถิติทั้งสามคา ที่มีคานอยที่สุดซึ่งไดจากการทําการพยากรณ เมื่อเลือกรูปแบบจําลองที่ดีที่สุด
แลว จึงนําแบบจําลองมาทําการพยากรณแบบ Ex-ante Forecast ซ่ึงเปนการพยากรณขอมูลไป
ลวงหนา ดังรูป 
 

รูปท่ี 2.2 แสดงชวงเวลาทีใ่ชในการพยากรณ 
 

     Historical Forecast Period    Ex-post Forecast Period          Ex-ante Forecast Period 

T1              T2          T3             Time
ที่มา: Pindyck and Rubinfeld (1998) 
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2.2   ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

ฤทธิชัย กอศิริวรชัย (2544) ไดทําการศึกษาสวนประสมทางการตลาดที่มีผลตอผูบริโภคใน
การเลือกซื้อเคร่ืองประดับอัญมณีจากรานคาอัญมณี ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาถึงปจจัยสวนประสมทางการตลาดที่มีผลตอผูบริโภคในการเลือกซื้อเครื่อง 
ประดับอัญมณีจากรานคาอัญมณี ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม การศึกษาครั้งนี้ไดเก็บรวบ 
รวมขอมูลโดย การออกแบบสอบถามผูบริโภคชาวไทยที่ซ้ือสินคาเครื่องประดับสําเร็จรูปประเภท
ทองคํา และทองคําขาวที่มีอัญมณีเปนองคประกอบหลักจากรานคาอัญมณี ในเขตอําเภอเมือง จัง 
หวัดเชียงใหม โดยทําการสุมตัวอยาง จํานวน 208 ตัวอยาง ดวยวิธีการสุมแบบบังเอิญ ผลการศึกษา
พบวาผูบริโภคนิยมซื้อและเปนเจาของแหวนเพชรตัวเรือนทองคํามากที่สุด โดยมีวัตถุประสงคหลัก
คือโนโอกาสพิเศษและเพื่อสะสมเปนทรัพยสิน ผูบริโภคเปนผูตัดสินใจเองในการซื้อเครื่องประดับ 
ขอมูลขาวสารเกี่ยวกับรานคาอัญมณี ผูบริโภคไดรับจากผูที่รูจักและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อ
ของผูบริโภค ผูบริโภคตองการใหรานคาอัญมณีเปดบริการทุกวัน สวนใหญไมมีรานคาประจํา 
รานคาอัญมณีที่ตั้งอยูในหางสรรพสินคาเปนแหลงที่ผูบริโภคใชบริการมากที่สุด ผูบริโภคสวนใหญ
ทําการเปรียบเทียบคุณภาพและราคาเครื่องประดับกอนตัดสินใจซื้อ และใชเงินสดในการชําระเงิน 
บริการหลังการขายที่มีการใชบริการมากที่สุดคือ การทําความสะอาดเครื่องประดับ สําหรับสวน
ประสมทางการตลาดที่มีผลตอผูบริโภคในการเลือกซื้อเครื่องประดับอัญมณีจากรานคา พบวา ดาน
ผลิตภัณฑ ปจจัยที่ผูบริโภคใหความสําคัญ ไดแก คุณภาพสินคา การออกใบรับประกัน มีสินคาให
เลือกครบตามความตองการ รูปแบบสินคาที่ทันสมัย เปนตน ดานราคาผูบริโภคใหความสําคัญของ
ราคาตามคุณภาพสินคา ราคาที่ตอรองได มีปายแสดงราคาชัดเจน  กําหนดราคารับเปลี่ยนคืนใน
อัตราที่แนนอน เปนตน ดานการจัดจําหนายปจจัยที่ผูบริโภคใหความสําคัญไดแก รานที่มีที่จอดรถ 
การคมนาคมสะดวก มีการรักษาความปลอดภัยเปนอยางดี เปนตน ดานการสงเสริมการตลาดปจจัย
ที่ผูบริโภคใหความสําคัญไดแก การจัดทําเอกสารแนะนําสินคา การใหคําปรึกษาและความรูดาน
อัญมณี ผูจัดจําหนายมีความรูและความสามารถในการแนะนําสินคาไดเปนอยางดี การจัดแสดง
สินคาหนารานและภายในรานมีความสวยงามโดดเดน การบริการพิเศษหลังการขาย เปนตน 
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 สุจิตรา มนตรีกุศล (2546) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยการตลาดที่มีผลตอผูบริโภคในการ
เลือกใชบริการรานคาทองรูปพรรณ ในอําเภอเมือง จังหวัดลําปาง มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัย
การตลาดที่มีผลตอผูบริโภคในการเลือกใชบริการานคาทองรูปพรรณ เก็บรวบรวมขอมูลโดยการ
ออกแบบสอบถามลูกคาจํานวน 310 ราย วิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา ไดแก ความถี ่รอย
ละ และคาเฉลี่ย ผลการศึกษาพบวา ผูบริโภคสวนใหญเปนเพศหญิง อายุระหวาง 30-39 ป การศึกษา
ระดับปริญญาตรี สมรสแลว รายไดตอเดือนไมเกิน 10,000 บาท ประกอบอาชีพพนักงานบริษัทและ
พนักงานรับจาง ผูบริโภคมีพฤติกรรมการใชบริการรานทอง ดังนี้ คือสวนใหญไมมีรานประจํา มี
การเปรียบเทียบราคากอนซื้อ ใชบริการในวันทํางานชวง 9:00-11:00 น. ความถี่ในการใชบริการ 2-3 
คร้ังตอป ดานลักษณะการซื้อสวนใหญสวมใสเอง สรอยคอเปนที่นิยมมากที่สุด คาใชจายเฉลี่ยตอ
คร้ัง อยูระหวาง 5,001-10,000 บาท ความถี่ในการเปลี่ยนลวดลายโดยเฉลี่ย 2-3 คร้ังตอป เกณฑใน
การใชบริการรานทองพบวา ใหความสําคัญกับการ ลด แลก แจก แถม และราคาที่ตอรองได ปจจัย
การตลาดที่มีผลตอการเลือกใชบริการ โดยเรียงตามลําดับ  ไดแก  ปจจัยทางดานพนักงานขาย 
ราคา ภาพลักษณ การจัดแสดงสินคา การบริการ การสงเสริมการตลาด ผลิตภัณฑ และสถานที่จัด
จําหนาย 

  

 จิตราภรณ ฝนศิริ (2547) ไดทําการศึกษาการพยากรณราคาสงออกขาวโดยวิธีอารีมา มี
วัตถุประสงคเพื่อศึกษารูปแบบและพยากรณราคาสงออกขาวของไทย ในการวิเคราะหจะใชขอมูล
ราคาสงออกขาวเปนรายเดือน ในชวงเดือนมกราคม 2531-ธันวาคม 2546 จํานวน 192 ตัวอยาง จาก
กรมการคาตางประเทศ วิธีการศึกษาจะทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยใชวิธีการทดสอบ Unit Root 
และกําหนดรูปแบบอารีมาดวยวิธีของ Box-Jenkins ผลการทดสอบ Unit Root พบวาขอมูลการ
สงออกขาวมีลักษณะไมนิ่งจึงตองทําผลตางลําดับที่ 1 และจากการพิจารณาคาคอเรลโลแกรมได
แบบจําลองที่เหมาะสมโดยขึ้นอยูกับคา AR(1) AR(19) โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.360 และ 
0.228 ตามลําดับ และมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 1% สําหรับผลการทดสอบความถูกตองพบวา 
คาประมาณการของคาความคลาดเคลื่อนมีลักษณะเปนเชิงสุม (White Noise) ที่ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 10% จากคารากที่สองของคาเฉลี่ยคาความคลาดเคลื่อนกําลังสองและคา Theil’s Inequality 
Coefficient ที่มีคาต่ําสุด จะไดวา AR(1) และ AR(19) สามารถอธิบายคาประมาณการไดใกลเคียง
กับคาขอมูลจริง และมีความเหมาะสมที่จะใชในการพยากรณ ดังนั้น ผลพยากรณที่ไดจาก
แบบจําลองอารีมาในการศึกษาครั้งนี้นาจะเปนประโยชนตอบุคคลทั่วไป ในการนําไปใชเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจในการดําเนินงานและสามารถประยุกตใชกับการศึกษาอื่นๆ ที่เกี่ยวของตอไป 
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 นริสา สมุทรสาคร (2547) ไดทําการศึกษาการพยากรณราคาทองคําโดยวิธีอารีมามี
วัตถุประสงคเพื่อที่จะพยากรณราคาทองคํา 2 ประเภท คือราคาขายทองแทงและทองรูปพรรณ โดย
ใชขอมูลเปนรายเดือนจํานวน 120 เดือน ตั้งแตป 2537 ถึง 2546 ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจากธนาคาร
แหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลองอารีมีโดยวิธี Box-Jenkins ซ้ึงกระบวนการดังกลาว ประกอบ 
ดวย 4 ขั้นตอน ดังนี้ คือการกําหนดรูปแบบ  การประมาณคาพารามิเตอร  การวิเคราะหความถูก 
ตอง และการพยากรณ จากผลการศึกษาพบวาขอมูลราคาทองแทงและทองรูแพรรณมีลักษณะไมนิ่ง 
จากการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวาขอมูลนิ่งที่ระดับ I(1) ทั้งนี้จากการพิจารณาคอเรลโลแกรม
ปรากฏวาแบบจําลอง AR(2) MA(2) และ MA(5) มีความเหมาะสมมากที่สุดสําหรับขอมูลทองแทง
และขอมูลทองรูปพรรณ เมื่อทําการตรวจสอบความถูกตองของแบบจําลองพบวาแบบจํา  ลองมี
ลักษณะเปน White Noise ณ ระดับนัยสําคัญที่ 1% แบบจําลองทั้งสองคาใหคา Root Mean Square 
Error (RMSE) และคา Theil’s Inequality Coefficient (U) ที่ต่ําที่สุด ดังนั้นแบบจําลองดังกลาว จึงมี
ความเหมาะสมที่สุดที่จะเปนตัวแทนของราคาขายทองแทงและทองรูป พรรณเพื่อการพยากรณใน
อนาคต ผลการพยากรณราคาขายทองแทงระหวางเดือนมกราคมถึงเมษายน 2547 ราคาพยากรณที่
ไดเทากับ 7,817.89  7,715.80  7,755.11  และ 7,761.17 บาท ตอบาททองคํา ตามลําดับ สวนราคา
ขายทองรูปพรรณระหวางเดือนมกราคมถึงเมษายน 2547 ราคา พยากรณที่ไดเทากับ 7,817.89  
7,893.76  7,915.98 และ 7,917.87 บาทตอบาททองคําตามลําดับ ดังนั้นจึงสรุปไดวา ผลจากการ
พยากรณราคาทองคําสามารถนําไปใชประโยชนในการตัดสินใจสําหรับผูบริหาร  ผูประกอบการ
รานคาทองในดานการผลิต การตลาด รวมถึงการบริหาร  การจัดการใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
  

 เบญจพร อูสมบัติชัย (2547) ไดทําการศึกษาการพยากรณราคาไกเนื้อ โดยวิธีอารีมา มี
วัตถุประสงค 2 ประการ คือ ศึกษาถึงลักษณะโครงสรางการผลิต และการตลาดไกเนื้อในประเทศ
ไทย และพยากรณราคาไกเนื้อโดยใชแบบจําลองอารีมา ซ่ึงแบงเปน 2 ชนิดคือ ราคาไกเนื้อชนิดเนื้อ
อกถอดกระดูกและเนื้อสันใน โดยใชขอมูลรายสัปดาหตั้งแตวันที่ 17 กรกฎาคม 2544 – วันที่ 26 
พฤศจิกายน 2546 รวมทั้งสิ้น 135 ขอมูล ซ่ึงไดจากการรวบรวมของสมาคมผูผลิตไกเพื่อการสงออก
แหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวาราคาของเนื้อไกชนิดเนื้ออกถอดกระดูกและเนื้อสันใน มี
ลักษณะไมนิ่งแตภายหลังการหาผลตางอันดับที่ 1 พบวาขอมูลนิ่งที่ระดับ I(1) ทั้งนี้จากการพิจารณา
คอเรลโลแกรมพบวารูปแบบของอารีมา (1,1,1) และอารีมา (2,1,0) มีความเหมาะสมมากที่สุดที่จะ
เปนตัวแทนของราคาไกเนื้อชนิดเนื้ออกถอดกระดูกและเนื้อสันใน ตลอดจนผลการทดสอบดวยวิธี 
t-Statistic พบวามีคาทางสถิติแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญและดวยวิธี Box-Pierce พบวามีคา
ทางสถิติไมเทากับศูนยที่ระดับความเชื่อมั่น 10% อีกทั้งการศึกษามนครั้งนี้ไดใชคา Root Mean 
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Square Error (RMSE) และ Theil’s Inequality Coefficient (TIC) มาใชเปรียบเทียบแบบจําลอง 
เพื่อที่จะหาความแมนยําในการพยากรณและสามารถสรุปไดวารูปแบบของอารีมา (1,1,1) และอารี
มา (2,1,0) มีคา RMSE และ TIC ที่ต่ํากวาแบบจําลองอื่น ดวยสาเหตุที่แบบจําลองทั้งสองขางตนมี
คาความคลาดเคลื่อนที่ต่ําที่สุดและความสามารถในการพยากรณที่ถูกตองดวยวิธีอารีมา ทําใหไดผล
พยากรณที่มีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกันกับขอมูลจริง จึงเปนผลใหราคาพยากรณจากแบบจําลอง
อารีมาสามารถที่จะนําไปใชประโยชนจริงในการตักสินใจและวางแผนในทางธุรกิจ 
  

 ปยมาภรณ รอดบาง (2549) ไดทําการศึกษาเรื่อง “การพยากรณมูลคาการสงออกปลาทูนา
กระปองของไทย” โดยใชขอมูลรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2534 ถึงเดือนพฤษภาคม พ.ศ.
2549 รวมทั้งสิ้น 185 ขอมูล จากกรมศุลกากรซึ่งมีวัตถุประสงค เพื่อพยากรณมูลคาการสงออกราย
เดือนของปลาทูนากระปองของไทย วิเคราะหโดยใชแบบจําลอง ARIMA  
 ผลการทดสอบ unit root ที่ความลาชา 3 ชวงเวลา พบวาคาทดสอบทางสถิติที่ระดับ level 
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อยางไรก็ตามคาทดสอบทางสถิติในระดับผลตางลําดับที่ 1 มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ 1% แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามูลคาการสงออกปลาทูนากระปอง มีลักษณะนิ่งที่
ระดับ I(1) และผลจากการศึกษาพบวาแบบจําลองที่เหมาะสมสําหรับการพยากรณมูลคาการสงออก
ปลาทูนากระปอง คือ รูปแบบจําลอง AR() AR(2) SAR(12) SMA(12) โดยสัมประสิทธิ์ของ AR() 
AR(2) SAR(12) SMA(12) ตางมีคา t-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ ในขั้นตอน การ
ตรวจสอบความถูกตอง โดยวิธีของ Box-Pierce พิจารณาจากคา Q-statistic พบวาคาความคลาด
เคลื่อนที่ประมาณการมีคุณสมบัติเปน white noise ที่ระดับนัยสําคัญ 5% และในขั้นตอนการ
พยากรณไดคารากที่สองของคาเฉลี่ยคาความคลาดเคลื่อนกําลังสอง (Root Mean Squared Error : 
RMSE) และคา Theil’s inequality coefficient (U) ที่มีคาต่ําที่สุด เมื่อเทียบกับแบบจําลองอื่นๆ เมื่อ
นําแบบจําลองดังกลาวไปพยากรณพบวา มูลคาการสงออกปลาทูนากระปองตั้งแตเดือนมิถุนายน 
ถึงเดือนกันยายน พ.ศ. 2549 มีคาเทากับ 3,656.82  3,709.75  3,774.98 และ 3,871.35 ลานบาท 
ตามลําดับ 
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 ศิรประภา แกวมณี (2549) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันกับราคาทองคํา 
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําผลการศึกษาไปใชในการวางแผนลงทุนในสัญญาลวงหนาราคาทองคํา
และราคาน้ํามัน การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลปดรายวันของตลาด NYMEX ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2543 ถึงวันที่ 24 มีนาคม 2549 รวมทั้งสิ้น 5 ป 358 วัน เนื่องจากขอมูลเปน
ขอมูลอนุกรมเวลาจึงตองทําการทดสอบความนิ่งโดยวิธีการ Audmented Dickey-Fuller และการ
รวมไปดวยกัน (Cointegration) และ Error Correcion โดยวิธีการของ Johenson และ Juselius 
จากนั้นทําการวิเคราหความยืดหยุนของราคาทองคําลวงหนา  เมื่อราคาน้ํามันลวงหนาได
เปลี่ยนแปลงไป โดยทําการแปรขอมูลใหอยูในรูปของลอการิธึมธรรมชาติ ทําการทดสอบความนิ่ง
และนําคาสัมประสิทธิ์หนาลอการิธึมธรรมชาติราคาน้ํามันลวงหนา มาวิเคราะหความยืดหยุนของ
ราคาทองคําลวงหนาที่มีตอการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันลวงหนา จากผลการศึกษาพบวา เมื่อทําการ
ทดสอบความนิ่งขอมูลพบวาขอมูลมีความนิ่งเดียวกันที่ I(1) และมีความยาวของความลาที่เหมาะสม
เทากับ 0 จากการวิเคราะหความสัมพันธระยะยาวพบวา เมื่อทําการทดสอบความนิ่งขอมูลพบวา
ขอมูลมีความนิ่งเดียวกันที่ I(1) และมีความยาวของความลาที่เหมาะสมคือ 0 จากการวิเคราะห
ความสัมพันธระยะยาวพบวาราคาทองคําลวงหนาจะมีความสัมพันธระยะยาวกับราคาน้ํามัน
ลวงหนา 7 เดือน เปนตนไป โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับการปรับตัวระยะสั้น 
ตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error Correction Model) พบวามีคาความเรงในการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพระยะยาวอยูในชวง 0 ถึง -1 แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธที่แทจริง และเมื่อทําการแปร
ขอมูลใหอยูในรูปของลอการิธึมธรรมชาติ จากนั้นทําการทดสอบความนิ่งพบวาขอมูลมีความนิ่ง
เดียวกันที่ I(1) จึงทดสอบความสัมพันธระยะยางโดยวิธีของ Engle และ Granger  แลวพบวาราคา
น้ํามันและราคาทองคําลวงหนามีความสัมพันธระยะยาวกันตั้งแต 1 เดือนที่ระดับความเชื่อมั่น 95 
เปอรเซ็นต และมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธเบตา
ของขอมูลทั้ง 12 เดือน พบวามีคาใกลเคียงกันและมีคาลดลงเมื่อระยะเวลาสงมอบเพิ่มขึ้น เมื่อ
เปรียบเทียบกับการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันลวงหนาแลว พบวาคาความยืดหยุนของราคา
ทองคําลวงหนามีคานอยกวา 1 นั่นคือราคาทองคําลวงหนามีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงของราคาชากวา
ราคาน้ํามันลวงหนา ดังนั้นหากนักลงทุนตองการลงทุนในสัญญาลวงหนาภาวะตลาดขาขึ้น ควร
ลงทุนในสัญญาลวงหนาราคาน้ํามันเพราะจะทําใหไดผลกําไรที่เร็วกวา ในทางตรงกันขามภาวะ
ตลาดขาลงนักลงทุนควรลงทุนในสัญญาลวงหนาราคาทองคําเพราะมีอัตราการเปลี่ยนแปลงลดลง
ของราคานอยกวาสัญญาลวงหนาราคาน้ํามัน 
 


