
 

 

บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 

ผลการศึกษาการเปรียบเทียบผลการพยากรณอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินสกุลดอลลาร
สหรัฐฯกับเงินบาทจากแบบจําลอง Neural Networks, ARIMA  และ ARIMA with GACH-M 
 

4.1 ผลการทดสอบความเปน Stationary  
 

จากขอมูลท่ีระดับ Level ทดสอบแลวพบวาขอมูลไมเปน Stationary ขอมูลอะไรก็ตามท่ีไม
เปน Stationary จะพยากรณไมได จึงสงผลใหตองทําการ Difference ขอมูล ซ่ึงผลของการ 
Difference คร้ังท่ี 1 จะทําใหขอมูลมีลักษณะ Stationary แตไมสามารถหารูปแบบ Models ได 
เนื่องจากวาขอมูลท่ีทําการ Difference คร้ังท่ี 1 มีลักษณะเปนตัวแปรตามเคล่ือนท่ีแบบสุมไรรูปแบบ 
(purly random) ซ่ึงหารูปแบบท่ีแนนอนไมได สงผลใหนําไปสรางรูปแบบ Models ARIMA จาก
ขอมูลชุดนี้ไมได เพราะฉะน้ันจึงจําเปนจะตองหาวิธีท่ีจะทําใหขอมูลชุดนี้ Stationary และมีรูปแบบ
ท่ีแนนอน วิธีการหนึ่ง คือ การ Difference คร้ังท่ี 2 ซ่ึงจากผลการทดลองพบวาไดขอมูลอนุกรมเวลา
(time series) ท่ี Stationary และมีรูปแบบท่ีแนนอน 

ดวยเหตุนี้จึงมีความจําเปนท่ีตองตรวจสอบวาขอมูลท่ีนํามาใชมีลักษณะน่ิงหรือไม โดยการ
ทดสอบ Unit Root ท้ังนี้จะใชวิธี Augmented Dickey Fuller test ทําการพิจารณาความนิ่งของขอมูล    
โดยการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคา MacKinnon Critical ท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ของ
แบบจําลองไดผลดังตาราง 
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ตารางท่ี 4.1  แสดงผลการทดสอบ unit root ท่ีระดับ Level ตางๆ 
 

 

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
หมายเหตุ : Exchange คือตัวแปรที่ใชแทนคาขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 
 

ในการพิจารณาตาราง 4.1 โดยทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤติ MacKinnon ท่ี
ระดับ 1% , 5% และ 10% ของแบบจําลอง เนื่องจากคาสถิติ ADF มีคามากกวาคา MacKinnon 
Critical แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลาน้ันมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) ผลจากการศึกษาความนิ่ง
ของขอมูล ดังตารางขางตน พบวา ขอมูลอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯไม
มีความนิ่งท่ีระดับ Level หรือมี Unit Root นั่นเอง  ดวยเหตุนี้จึงทําการหาผลตาง (Difference) ของ
ในลําดับตอไป 

หลังจากทําการหาผลตางลําดับท่ี 1 จึงทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤติ 
MacKinnon ท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ของแบบจําลอง พบวาคาสถิติ ADF มีคานอยกวาคา 
MacKinnon Critical แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือไมมี Unit Root 
ท่ีระดับ 1st Difference สําหรับท้ัง 3 วิธีการ โดยมีแบบจําลองอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกบั
ดอลลารสหรัฐฯท่ีไมมี Linear time trend และ Random walk with drift เปนแบบจําลองในการ
ทดสอบข้ันตอไป  

At Level 
  no intercept intercept trend and intercept 

อัตรา
แลกเปลี่ยน
บาทตอ $ 

ADF test 
statistic 

% critical 
value 

ADF test 
statistic 

% critical 
value 

ADF test 
statistic 

% critical 
value 

    
1% 

-2.567996   
1%   

-3.438694   
1% 

-3.97013 

Exchange -1.138976 
5%: 

-1.941239 0.282304221
5%   

-2.865113 -1.18155 
5% 

-3.41572 

    
10% 

-1.616420   
10%  

-2.568728   
10% 

-3.13011 
At First Differences Level 

    
1% 

-2.568000   
1% 

-3.438705   
1% 

-3.97014 

d( Exchange ) 
-

25.8315624 
5% 

-1.941239 -25.8521 
5% 

-2.865118 -25.97121 
5% 

-3.41572 

    
10% 

-1.616420   
10% 

-2.568730   
10% 

-3.13011 
At Second Differences Level  

    
1% 

-2.568049   
1% 

-3.438842   
1% 

-3.97034 

d( Exchange,2) -14.51595 
5% 

-1.941246 -14.50611 
5% 

-2.865178 -14.49622 
5% 

-3.41582 

    
10% 

-1.616415   
10% 

-2.568763   
10% 

-3.1302 
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4.2 ผลการศึกษาดวยแบบจําลอง ARIMA    
     4.2.1 การกําหนดรูปแบบ (Identification) 

ในสวนของการกําหนดรูปแบบของแบบจําลอง ARIMA นั้น จะพิจารณาจาก Correlogram 
ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯหลังจากมีการหาผลตางคร้ังท่ี 1 
แลว คือท่ีระดับ I(1) เพื่อใชในการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา Autoregressive [AR(p)] และ 
Moving Average [MA(q)] โดยใชการพิจารณาจากคา Autocorrelation Function (ACF) และคา 
Partial Autocorrelation Function (PACF) ตามลําดับ    

จากการพิจารณากราฟ ACF และ PACF ณ ระดับ At First Differences Level มีลักษณะดัง
ตารางท่ี 4.2  เม่ือทําการทดลองรูปแบบตางๆ พบวาการหารูปแบบที่เหมาะสมนั้นไดลําบาก จึง
สงผลใหตองพิจารณากราฟ ACF และ PACF ณ ท่ีระดับ At Second Differences Level ดังตาราง 
4.3 และสามารถคัดเลือกเอาแบบจําลองท่ีนาจะมีความเหมาะสมได 4 แบบจําลอง ดังนี้  

1)    D(Exchange,2) MA(1) 
2) D(Exchange,2) AR(1) MA(2) 
3) D(Exchange,2)AR(1)AR(2)AR(3)AR(4)AR(5)AR(6)AR(7)AR(8)AR(9)AR(10) 

AR(11)AR(12) 
4) D(Exchange,2) MA(1) MA(2) 

หมายเหตุ : ในการพิจารณาคาของ ACF และ PACF เพื่อสรางแบบจําลอง ARIMA(p,d,q)  จะ
พิจารณาจากคา ACF และ PACF ท่ีเกินออกมานอกชวงความเชื่อม่ัน 95%  สวนการพิจารณาวา
แบบจําลองใดเหมาะสมหรือไมนั้นดูไดจากคา Adjusted R-square , Residual sum of square และ 
Schwarz criterion  , Akaike info criterion  
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ตารางท่ี 4.2 แสดง correlogram ของ D(Exchange) 

 
ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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ตารางท่ี 4.3 แสดง correlogram ของ D(Exchange,2) 

 
ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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     4.2.2 การประมาณคาพารามิเตอร (Estimation) 
 

ตารางท่ี 4.4 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ ARIMA(0,2,1) ท่ีศึกษา 
 

 รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 
  D(Exchange,2) = C + θ1t-1  
 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C -2.79E-05 -1.253161 0.2105 

MA(1) -0.997474 -347.3454 0.0000 

Adjusted R-squared 0.466527 
Durbin-Watson stat 1.881210 

Akaike info criterion -1.497021 
Schwarz criterion -1.484853 

Residual sum of square 9.932370 
ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

 
จากตารางท่ี 4.4  คาสัมประสิทธ์ิของMA(1) มีคาเทากับ -0.997474 ซ่ึงมีคา t-statistic 

แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% โดยมีคา Akaike Information Criterion(AIC) 
เทากับ 0.466527 คา Schwarz Criterion(SBC) เทากับ -1.484853 คา Dubin-Watson Statisticเทากับ 
1.881210 คา Residual sum of square เทากับ 9.932370 และคา Adjusted R2 เทากับ 0.466527 ซ่ึง
หมายความวาตัวแปรของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 46.6527%  
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ตารางท่ี 4.5 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  AR(1)I(2)MA(2) ท่ีศึกษา       
  
รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 

 D(Exchange,2) = C + β1D(Exchange,2)t-2 + θ1t-2  
 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C -3.49E-05 -1.580389 0.1144 

AR(1) -0.996328 -291.5048 0.0000 

MA(2) -0.994968 -240.8729 0.0000 

Adjusted R-squared 0.467291 
Durbin-Watson stat 1.884743 

Akaike info criterion -1.496102 
Schwarz criterion -1.477831 

Residual sum of square 9.902331 
ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
 

จากตารางท่ี 4.5  คาสัมประสิทธ์ิของAR(1) MA(2) มีคาเทากับ -0.996328, -0.994968 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคา t-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% โดยมีคา Akaike 
Information Criterion(AIC) เทากับ -1.496102 คา Schwarz Criterion(SBC) เทากับ -1.477831 คา 
Dubin-Watson Statisticเทากับ 1.884743 คา Residual sum of square เทากับ 9.902331 และคา 
Adjusted R2 เทากับ 0.467291 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตาม
ได 46.7291%  
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ตารางท่ี 4.6 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(12,2,0) ท่ีศึกษา  

  
รูปแบบจําลองท่ีศึกษา  

D(Exchange,2) = C + β1D(Exc. ,2)t-1+β2D(Exc. ,2)t-2+ β3D(Exc. ,2)t-3+    
          β4D(Exc. ,2)t-4+β 5D(Exc. ,2)t-5+β6D(Exc. ,2)t-6+ 

 β7D(Exc. ,2)t-7+β8D(Exc. ,2)t-8+β 9D(Exc. ,2)t-9β10D(Exc. ,2)t-10+  
 β11D(Exc. ,2)t-11+ β12D(Exc. ,2)t-12 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C 7.38E-06 0.011766 0.9906 

AR(1) -0.889378 -24.41119 0.0000 

AR(2) -0.787668 -16.35002 0.0000 

AR(3) -0.716984 -12.99641 0.0000 

AR(4) -0.624185 -10.44103 0.0000 

AR(5) -0.550770 -8.848308 0.0000 

AR(6) -0.420505 -6.599864 0.0000 

AR(7) -0.402130 -6.318962 0.0000 

AR(8) -0.408228 -6.574859 0.0000 

AR(9) -0.348212 -5.839886 0.0000 

AR(10) -0.294392 -5.352848 0.0000 

AR(11) -0.241653 -5.033928 0.0000 

AR(12) -0.146909 -4.043975 0.0001 

Adjusted R-squared 0.444894 
Durbin-Watson stat 2.019379 

Akaike info criterion -1.429013 
Schwarz criterion -1.348931 

Residual sum of square 10.16059 
ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

จากตารางท่ี 4.6  คาสัมประสิทธ์ิของAR(1) AR(2) AR(3) AR(4) AR(5) AR(6) AR(7) 
AR(8) AR(9) AR(10) AR(11) AR(12)  มีคาเทากับ -0.889378, -0.787668, -0.716984, -0.624185, 
-0.550770, -0.420505, -0.402130, -0.408228, -0.348212, -0.294392, -0.241653, -0.146909,  
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-0.996328, -0.994968 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา t-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 1% โดยมีคา Akaike Information Criterion(AIC) เทากับ -1.429013 คา Schwarz 
Criterion(SBC) เทากับ -1.348931 คา Dubin-Watson Statisticเทากับ 2.019379 คา Residual sum 
of square เทากับ 10.16059 และคา Adjusted R2 เทากับ 0.444894 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของ
แบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 44.4894%  
 

ตารางท่ี 4.7 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(0,2,2) ท่ีศึกษา 
  

รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 
 D(Exchange,2) = C + θ1t-1+ θ2t-2 
 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C -3.29E-05 -1.102716 0.2705 

MA(1) -0.920700 -29.50093 0.0000 

MA(2) -0.076561 -2.469376 0.0138 

Adjusted R-squared 0.466246 
Durbin-Watson stat 2.037306 

Akaike info criterion -1.495186 
Schwarz criterion -1.476934 

Residual sum of square 9.924535 
ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

จากตารางท่ี 4.7  คาสัมประสิทธ์ิของMA(1) MA(2) มีคาเทากับ -0.920700, -0.076561

ตามลําดับ ซ่ึงมีคา t-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% โดยมีคา Akaike 
Information Criterion(AIC) เทากับ -1.495186 คา Schwarz Criterion(SBC) เทากับ -1.476934 คา 
Dubin-Watson Statisticเทากับ 2.037306 คา Residual sum of square เทากับ 9.924535 และคา 
Adjusted R2 เทากับ 0.466246 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตาม
ได 46.6246%  
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     4.2.3 การตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostics Checking) 
ในข้ันตอนการตรวจสอบความถูกตองนั้น จะพิจารณาจากคา Q-statistic เพื่อทดสอบ

คุณสมบัติความเปน white noise ของคาความคลาดเคล่ือนท่ีประมาณการ พบวาคา Q-statistic ท่ีมี
ความลาชาของชวงเวลาท่ี 36 และชวงเวลาท่ี 72 ของแบบจําลอง ARIMA(0,2,1), AR(1)I(2)MA(2), 
ARIMA(12,2,0), ARIMA(0,2,2), (ตาราง 4.8) มีคา probability ไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ
ท่ีระดับ 0.01 แสดงวา คาความคลาดเคล่ือนท่ีประมาณการของแบบจําลองมีลักษณะเปน white 
noise หรือ et มีการกระจายแบบปกติ (Normal Distribution) คาเฉล่ีย(Mean) เทากับศูนย และคา

ความแปรปรวนเทากับ σ2I แสดงวา et ไมมีสหพันธในตัวเอง(Autocorrelation) และไมมีความ
แปรปรวนแตกตาง(Heterscedsticity) ซ่ึงหมายความวาแบบจําลองท้ัง 4 แบบจําลอง ไดผานการ
ตรวจสอบความถูกตองแลววามีความเหมาะสมท่ีจะใชในการพยากรณตอไป 

 
ตารางท่ี 4.8 การตรวจสอบแบบจําลอง 
 

คาสถิติ แบบจําลอง ARIMA 
Q-statistic 
(lag 36) 

Probability 
(lag 36) 

Q-statistic 
(lag 72) 

Probability 
(lag 72) 

ARIMA(0,2,1) 51.013 0.039 88.548 0.078 
AR(1)I(2)MA(2) 51.296 0.029 89.415 0.059 
ARIMA(12,2,0) 42.757 0.011 78.172 0.058 
ARIMA(0,2,2) 47.211 0.065 84.114 0.120 

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
 
   4.2.4 การพยากรณ(Forecasting)  
   เม่ือไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมสําหรับขอมูลแตละชุดแลว จึงนําแบบจําลองดังกลาวมา
พยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ไปขางหนาทีละหนึ่งวันเปน
จํานวน 50 วัน โดยทําการพยากรณใหมทุกครั้งท่ีนําขอมูลจริงเขา และทําการบันทึกขอมูลท่ีไดจาก
การพยากรณในแตละคร้ัง นําคาพยากรณท่ีไดมาเปรียบเทียบกับคาจริง คํานวนหาคา MAPE ไดดัง
ตารางท่ี 4.9-4.12  
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ตารางท่ี 4.9  แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
     ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง ARIMA(0,2,1) และคา  MAPE ของคาพยากรณ   

ท่ีมา : การคํานวณ  
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.9 
 
 
 
 
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.64891 0.042877 26 34.7304 34.57211 0.455769 
2 35.6216 35.64835 0.075081 27 34.8526 34.71508 0.394575 
3 35.5904 35.60477 0.04038 28 34.9426 34.83731 0.301331 
4 35.5551 35.57375 0.052441 29 34.8255 34.92696 0.291325 
5 35.592 35.53828 0.150917 30 34.8932 34.80579 0.250494 
6 35.6284 35.57678 0.144883 31 34.8965 34.87704 0.05576 
7 35.629 35.61327 0.044148 32 34.8709 34.8792 0.023804 
8 35.5392 35.61316 0.208101 33 34.8679 34.85303 0.042644 
9 35.4759 35.52131 0.127998 34 34.8599 34.85045 0.02712 
10 35.329 35.4584 0.366273 35 34.8164 34.84236 0.074554 
11 35.3645 35.30947 0.155615 36 34.8045 34.79813 0.0183 
12 35.2903 35.34872 0.16555 37 34.7969 34.78678 0.029092 
13 35.1684 35.27217 0.295055 38 34.8563 34.77925 0.221043 
14 35.1251 35.14903 0.068142 39 34.8593 34.83999 0.0554 
15 35.073 35.10719 0.097485 40 34.7838 34.84203 0.167405 
16 35.0974 35.05481 0.121352 41 34.6723 34.765 0.267361 
17 35.1154 35.08078 0.098589 42 34.6382 34.65262 0.041631 
18 35.0507 35.09871 0.136976 43 34.655 34.61978 0.101633 
19 34.9768 35.03227 0.158598 44 34.6993 34.6375 0.178086 
20 34.9046 34.95803 0.153066 45 34.7103 34.6824 0.080387 
21 34.835 34.88569 0.14553 46 34.6847 34.69288 0.023591 
22 34.7597 34.81599 0.161936 47 34.6795 34.66662 0.037139 
23 34.7333 34.74041 0.020483 48 34.7188 34.66177 0.164272 
24 34.6971 34.71489 0.051257 49 34.6754 34.70192 0.07648 
25 34.5923 34.67843 0.248993 50 34.6561 34.65706 0.002771 

            MAPE 0.134274 



 

 

39 

ตารางท่ี 4.10 แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง AR(1)I(2)MA(2) และคา  MAPE ของคา       
 พยากรณ  
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.64778 0.046028 26 34.7304 34.5706 0.460117 
2 35.6216 35.64546 0.066992 27 34.8526 34.70944 0.410758 
3 35.5904 35.60458 0.039827 28 34.9426 34.83484 0.308398 
4 35.5551 35.57056 0.043478 29 34.8255 34.9264 0.289725 
5 35.592 35.53728 0.153754 30 34.8932 34.80656 0.248291 
6 35.6284 35.57243 0.157099 31 34.8965 34.87268 0.068267 
7 35.629 35.6122 0.047152 32 34.8709 34.8773 0.018354 
8 35.5392 35.61099 0.201997 33 34.8679 34.85251 0.044129 
9 35.4759 35.52194 0.129774 34 34.8599 34.847 0.037021 

10 35.329 35.45497 0.356577 35 34.8164 34.84139 0.071794 
11 35.3645 35.30983 0.154589 36 34.8045 34.79567 0.025359 
12 35.2903 35.34238 0.147587 37 34.7969 34.78519 0.03366 
13 35.1684 35.27294 0.297256 38 34.8563 34.7761 0.230082 
14 35.1251 35.14722 0.062986 39 34.8593 34.83786 0.061497 
15 35.073 35.10429 0.0892 40 34.7838 34.83988 0.161233 
16 35.0974 35.05223 0.128701 41 34.6723 34.76529 0.268208 
17 35.1154 35.07802 0.106434 42 34.6382 34.65005 0.034223 
18 35.0507 35.09609 0.129504 43 34.655 34.61745 0.108343 
19 34.9768 35.03251 0.159286 44 34.6993 34.63353 0.189545 
20 34.9046 34.95543 0.145632 45 34.7103 34.68098 0.08447 
21 34.835 34.88429 0.141484 46 34.6847 34.6903 0.016159 
22 34.7597 34.81317 0.153832 47 34.6795 34.66623 0.038279 
23 34.7333 34.73913 0.016796 48 34.7188 34.6583 0.174243 
24 34.6971 34.71126 0.040793 49 34.6754 34.70022 0.071566 
25 34.5923 34.67722 0.2455 50 34.6561 34.65522 0.002543 

            MAPE 0.13437 

ท่ีมา : การคํานวณ 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.10 
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ตารางท่ี 4.11 แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
     ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง ARIMA(12,2,0) และคา  MAPE ของคาพยากรณ  
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 

1 35.6642 35.65988 0.012123 26 34.7304 34.53038 0.575925 

2 35.6216 35.65851 0.103601 27 34.8526 34.70166 0.433069 

3 35.5904 35.61796 0.077427 28 34.9426 34.84455 0.280598 

4 35.5551 35.58657 0.088526 29 34.8255 34.95158 0.36204 

5 35.592 35.54273 0.138436 30 34.8932 34.81532 0.223187 

6 35.6284 35.57794 0.141633 31 34.8965 34.87393 0.064664 

7 35.629 35.62194 0.019828 32 34.8709 34.90213 0.089551 

8 35.5392 35.61958 0.226175 33 34.8679 34.86331 0.01317 

9 35.4759 35.52538 0.139474 34 34.8599 34.84907 0.031064 

10 35.329 35.46119 0.374173 35 34.8164 34.83506 0.053596 

11 35.3645 35.30532 0.167334 36 34.8045 34.81653 0.034555 

12 35.2903 35.34222 0.147124 37 34.7969 34.80249 0.016058 

13 35.1684 35.25777 0.254126 38 34.8563 34.78913 0.192719 

14 35.1251 35.1143 0.030747 39 34.8593 34.89018 0.088575 

15 35.073 35.07842 0.015451 40 34.7838 34.88409 0.288333 

16 35.0974 35.02625 0.202721 41 34.6723 34.77696 0.301873 

17 35.1154 35.07221 0.122976 42 34.6382 34.64303 0.013943 

18 35.0507 35.09542 0.127592 43 34.655 34.62976 0.072822 

19 34.9768 35.01012 0.095274 44 34.6993 34.6413 0.167141 

20 34.9046 34.93684 0.092382 45 34.7103 34.68166 0.0825 

21 34.835 34.85171 0.047985 46 34.6847 34.69118 0.018682 

22 34.7597 34.77993 0.0582 47 34.6795 34.66653 0.037413 

23 34.7333 34.69945 0.09745 48 34.7188 34.67192 0.135022 

24 34.6971 34.68378 0.038398 49 34.6754 34.72367 0.139203 

25 34.5923 34.63638 0.127433 50 34.6561 34.67291 0.048509 

            MAPE 0.134216 

ท่ีมา : การคํานวณ 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.11 
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ตารางท่ี 4.12 แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
     ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง ARIMA(0,2,2) และคา  MAPE ของคาพยากรณ  
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 

1 35.6642 35.64709 0.047962 26 34.7304 34.56276 0.482699 

2 35.6216 35.64625 0.069183 27 34.8526 34.72409 0.368725 

3 35.5904 35.5996 0.025854 28 34.9426 34.84366 0.283158 

4 35.5551 35.56967 0.04098 29 34.8255 34.93112 0.30327 

5 35.592 35.53383 0.163435 30 34.8932 34.79481 0.281979 

6 35.6284 35.57767 0.14237 31 34.8965 34.88095 0.044564 

7 35.629 35.6137 0.04295 32 34.8709 34.87715 0.017932 

8 35.5392 35.61098 0.201982 33 34.8679 34.84932 0.05329 

9 35.4759 35.51269 0.103705 34 34.8599 34.84855 0.032568 

10 35.329 35.45227 0.348915 35 34.8164 34.83995 0.067631 

11 35.3645 35.29699 0.190883 36 34.8045 34.79314 0.032647 

12 35.2903 35.35022 0.169792 37 34.7969 34.78434 0.0361 

13 35.1684 35.26446 0.27315 38 34.8563 34.77693 0.227694 

14 35.1251 35.13856 0.038333 39 34.8593 34.84262 0.047839 

15 35.073 35.10276 0.084851 40 34.7838 34.84009 0.16182 

16 35.0974 35.04926 0.137169 41 34.6723 34.75761 0.246042 

17 35.1154 35.08097 0.098052 42 34.6382 34.64301 0.013891 

18 35.0507 35.09797 0.134855 43 34.655 34.6161 0.112238 

19 34.9768 35.0255 0.139241 44 34.6993 34.63714 0.179142 

20 34.9046 34.95107 0.133142 45 34.7103 34.6838 0.076333 

21 34.835 34.8789 0.126017 46 34.6847 34.69167 0.020107 

22 34.7597 34.80939 0.14294 47 34.6795 34.66291 0.047849 

23 34.7333 34.73339 0.000258 48 34.7188 34.65977 0.170017 

24 34.6971 34.71152 0.041557 49 34.6754 34.70309 0.079862 

25 34.5923 34.67406 0.236349 50 34.6561 34.65184 0.012287 

            MAPE 0.130672 

ท่ีมา : การคํานวณ 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.12 
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ตารางท่ี 4.13 แสดงผลการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
คาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ของแบบ จําลอง ARIMA ท้ัง 4 

 

แบบจําลอง Min APE Max APE SD. APE MAPE 

ARIMA(0,2,1) 0.002771 0.455769 0.106739 0.134274 

AR(1)I(2)MA(2) 0.002543 0.460117 0.106739 0.13437 

ARIMA(12,2,0) 0.012123 0.575925 0.120406 0.134216 

ARIMA(0,2,2) 0.000258 0.482699 0.10653 0.130672 

ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชโปรแกรม Eviews 5.1 
 

รูปท่ี 4.1 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคากลางท่ีใชในการทดสอบแบบจําลอง ARIMA 
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ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชโปรแกรม Eviews 5.1 

 
ผลการพิจารณาคา  Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ของท้ัง 4 แบบจําลอง คา 

MAPE ของแบบจําลอง ARIMA(0,2,2) (ตารางที่ 4.12) มีคานอยท่ีสุด จึงสรุปไดวาแบบจําลอง 
ARIMA(0,2,2) เปนแบบจําลอง ARIMA ท่ีเหมาะสมที่สุด ในการนําไปใชพยากรณราคาอัตรา
แลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ 
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4.3  ผลการศึกษาดวยแบบจําลอง ARIMA  with GACH-M 
จากการพิจารณาแบบจําลอง ARIMA พบวารูปแบบ ARIMA อาจยังไมเปนรูปแบบท่ี

เหมาะสมท่ีสุด จึงไดทําการเพิ่ม GARCH-M เขาในแบบจําลองเพื่อใหแบบจําลองนั้นมีความ
เหมาะสมมากข้ึน โดยสามารถคัดเลือกเอาแบบจําลองท่ีนาจะมีความเหมาะสมได 4 แบบจําลอง ดัง
ตารางท่ี 4.14 -4.17 
ตารางท่ี 4.14 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(0,2,1) with GACH-M(1,1) ที่ศึกษา 

       

         รูปแบบจาํลองท่ีศึกษา 

  D(Exchange,2) = C + θ1t-1 + 1σt 

  σt
2 = 12

t-1+ ω1 σ2
t-1   

 

Variable Coefficient z-Statistic Prob. 
@SQRT(GARCH) 0.000826 0.219436 0.8263 

C -0.000143 -0.252738 0.8005 

MA(1) -0.997490 -325666.4 0.0000 

Variance Equation 
C 0.001095 4.937970 0.0000 

RESID(-1)^2 0.173238 6.931738 0.0000 

GARCH(-1) 0.748020 24.95645 0.0000 

Adjusted R-squared 0.463607 
Durbin-Watson stat 1.880849 

Akaike info criterion -1.631428 
Schwarz criterion -1.594925 

Residual sum of square 9.934185 
ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

จากตารางท่ี 4.14 คาสัมประสิทธ์ิของMA(1) มีคาเทากับ -0.997490, และคาสัมประสิทธ์ิ
ของ Variance Equation  ไดแก  RESID(-1)^2, GARCH(-1)  มีคาเทากับ 0.173238, 0.748020 
ตามลําดับ คา z-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% โดยมีคา Akaike 
Information Criterion(AIC) เทากับ -1.631428 คา Schwarz Criterion(SBC) เทากับ -1.594925 คา 
Dubin-Watson Statisticเทากับ 1.880849 คา Residual sum of square เทากับ 9.934185 และคา 
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Adjusted R2 เทากับ 0.463607ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตาม
ได 46.3607%  

 

ตารางท่ี 4.15 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(1,2,2) with GACH-M(1,1) ท่ีศึกษา 
       
รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 

  D(Exchange,2) = C + β1D(Exchange,2)t-1 + θ1t-2 + 1σt 

  σt
2 = 12

t-1+ ω1 σ2
t-1 

 

Variable Coefficient z-Statistic Prob. 
@SQRT(GARCH) 0.001546 0.394042 0.6936 

C -0.000249 -0.424344 0.6713 

AR(1) -0.997194 -307.6888 0.0000 

MA(2) -0.994975 -214.4413 0.0000 

Variance Equation 
C 0.001014 4.787997 0.0000 

RESID(-1)^2 0.170321 6.750799 0.0000 

GARCH(-1) 0.759774 24.55454 0.0000 

Adjusted R-squared 0.464328 
Durbin-Watson stat 1.882039 

Akaike info criterion -1.631045 
Schwarz criterion -1.588414 

Residual sum of square 9.904868 
ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 

จากตารางท่ี 4.15 คาสัมประสิทธ์ิของAR(1) MA(2) มีคาเทากับ -0.997194, -0.994975

ตามลําดับ และคาสัมประสิทธ์ิของ Variance Equation  ไดแก  RESID(-1)^2, GARCH(-1)  มีคา
เทากับ 0.170321, 0.759774 ตามลําดับ คา z-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 1%โดยมีคา Akaike Information Criterion(AIC) เทากับ -1.631045 คา Schwarz 
Criterion(SBC) เทากับ -1.588414 คา Dubin-Watson Statisticเทากับ 1.882039 คา Residual sum 
of square เทากับ 9.904868 และคา Adjusted R2 เทากับ 0.464328 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของ
แบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 46.4328%  
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ตารางท่ี 4.16 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(12,2,0) with GACH-M(1,1)ท่ีศึกษา 
 

รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 
D(Exchange,2) = C + β1D(Exc. ,2)t-1+β2D(Exc. ,2)t-2+ β3D(Exc. ,2)t-3+    

            β4D(Exc. ,2)t-4+β 5D(Exc. ,2)t-5+β6D(Exc. ,2)t-6+ 
 β7D(Exc. ,2)t-7+β8D(Exc. ,2)t-8+β 9D(Exc. ,2)t-9β10D(Exc. ,2)t-10+  

 β11D(Exc. ,2)t-11+ β12D(Exc. ,2)t-12+ 1σt 
 σt

2 = 12
t-1+ ω1 σ2

t-1 

Variable Coefficient z-Statistic Prob. 
@SQRT(GARCH) -0.027865 -1.048354 0.2945 

C 0.003289 0.924906 0.3550 
AR(1) -0.805115 -18.87128 0.0000 
AR(2) -0.725364 -13.54657 0.0000 
AR(3) -0.686772 -11.36289 0.0000 
AR(4) -0.591669 -9.374961 0.0000 
AR(5) -0.497916 -7.333609 0.0000 
AR(6) -0.398230 -5.747499 0.0000 
AR(7) -0.351440 -5.311390 0.0000 
AR(8) -0.392540 -5.966791 0.0000 
AR(9) -0.281143 -4.500978 0.0000 

AR(10) -0.248327 -4.660133 0.0000 
AR(11) -0.177715 -3.902617 0.0001 
AR(12) -0.100944 -2.815523 0.0049 

Variance Equation 
C 0.001099 3.892456 0.0001 

RESID(-1)^2 0.174700 5.453770 0.0000 
GARCH(-1) 0.750193 18.17673 0.0000 

Adjusted R-squared 0.431416 
Durbin-Watson stat 2.183870 

Akaike info criterion -1.561842 
Schwarz criterion -1.457121 

Residual sum of square 10.35080 
ที่มา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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จากตารางท่ี 4.16 คาสัมประสิทธ์ิของ AR(1) AR(2) AR(3) AR(4) AR(5) AR(6) AR(7) 
AR(8) AR(9) AR(10) AR(11) AR(12) มีคาเทากับ -0.805115, -0.725364, -0.686772, -0.591669, 
-0.497916, -0.398230, -0.351440, -0.392540, -0.281143, -0.248327, -0.177715, -0.100944,

ตามลําดับ และคาสัมประสิทธ์ิของ Variance Equation  ไดแก  RESID(-1)^2, GARCH(-1)  มีคา
เทากับ 0.174700, 0.750193 ตามลําดับ คา z-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 1%โดยมีคา Akaike Information Criterion(AIC) เทากับ -1.561842 คา Schwarz 
Criterion(SBC) เทากับ -1.457121 คา Dubin-Watson Statisticเทากับ 2.183870 คา Residual sum 
of square เทากับ 10.35080 และคา Adjusted R2 เทากับ 0.431416 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของ
แบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 43.1416%  
 

ตารางท่ี 4.17 คาสัมประสิทธ์ิและคาสถิติของรูปแบบ  ARIMA(0,2,2) with GACH-M(1,1) ท่ีศึกษา 
       

รูปแบบจําลองท่ีศึกษา 

D(Exchange,2) = C + θ1t-1+ θ2t-2 + σt 

  σt
2 = 12

t-1+ ω1 σ2
t-1 

 

Variable Coefficient z-Statistic Prob. 
@SQRT(GARCH) 0.001623 0.282332 0.7777 

C -0.000249 -0.291255 0.7709 

MA(1) -0.877296 -22.79564 0.0000 

MA(2) -0.114804 -3.078684 0.0021 

Variance Equation 
C 0.000927 4.549494 0.0000 

RESID(-1)^2 0.164909 6.560310 0.0000 

GARCH(-1) 0.771166 25.29603 0.0000 

Adjusted R-squared 0.431416 
Durbin-Watson stat 2.183870 

Akaike info criterion -1.561842 
Schwarz criterion -1.457121 

Residual sum of square 10.35080 
ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
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จากตารางท่ี 4.17 คาสัมประสิทธ์ิของMA(1) MA(2) มีคาเทากับ -0.877296, -0.114804

ตามลําดับ และคาสัมประสิทธ์ิของ Variance Equation  ไดแก  RESID(-1)^2, GARCH(-1)  มีคา
เทากับ 0.164909, 0.771166 ตามลําดับ คา z-statistic แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 1%โดยมีคา Akaike Information Criterion(AIC) เทากับ -1.561842 คา Schwarz 
Criterion(SBC) เทากับ -1.457121 คา Dubin-Watson Statisticเทากับ 2.183870 คา Residual sum 
of square เทากับ 10.35080 และคา Adjusted R2 เทากับ 0.431416 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรของ
แบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรตามได 43.1416%  
   4.3.1 การตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostic Checking) 

ในข้ันตอนการตรวจสอบความถูกตองนั้น จะพิจารณาจากคา Q-statistic เพื่อทดสอบ
คุณสมบัติความเปน white noise ของคาความคลาดเคล่ือนท่ีประมาณการ พบวาคา Q-statistic ท่ีมี
ความลาชาของชวงเวลาท่ี 36 และชวงเวลาท่ี 72 ของแบบจําลอง ARIMA(0,2,1) with GARCH-
M(1,1) และ AR(1)I(2)MA(2) with GARCH-M(1,1) ปฏิเสธสมมติฐาน คาความคลาดเคล่ือนท่ี
ประมาณการมีลักษณะ white noise ท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงไมสามารถใชเปนตัวแทนของ
อนุกรมเวลา เพื่อทําการพยากรณได แตคา Q-statistic ท่ีมีความลาชาของชวงเวลาท่ี 36 และชวงเวลา
ท่ี 72 ของแบบจําลอง ARIMA(12,2,0) with GARCH-M(1,1) และ ARIMA(0,2,2) with GARCH-
M(1,1) มีคา probability ไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 แสดงวา คาความคลาด
เคล่ือนท่ีประมาณการของแบบจําลองมีลักษณะเปน white noise หรือ et มีการกระจายแบบปกติ 

(Normal Distribution) คาเฉล่ีย(Mean) เทากับศูนย และคาความแปรปรวนเทากับ σ2I แสดงวา et 
ไมมีสหพันธในตัวเอง(Autocorrelation) และไมมีความแปรปรวนแตกตาง(Heterscedsticity) ซ่ึง
หมายความวามีเพียรสองแบบจําลองท่ีผานการตรวจสอบความถูกตองแลววามีความเหมาะสมท่ีจะ
ใชในการพยากรณตอไป 
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ตารางท่ี 4.18 การตรวจสอบแบบจําลอง 

คาสถิติ แบบจําลอง ARIMA with 
GARCH-M Q-statistic 

(lag 36) 
Probability 

(lag 36) 
Q-statistic 
(lag 72) 

Probability 
(lag 72) 

ARIMA(0,2,1) with 
GARCH-M(1,1) 

101.17 0.000 155.59 0.000 

AR(1)I(2)MA(2) with 
GARCH-M(1,1) 

411.50 0.000 651.42 0.000 

ARIMA(12,2,0) with 
GARCH-M(1,1) 

39.893 0.022 77.907 0.060 

ARIMA(0,2,2) with 
GARCH-M(1,1) 

40.893 0.194 73.160 0.375 

ท่ีมา : การคํานวณโดยใชโปรแกรม EVIEWS 5.1 
 

การพยากรณ(Forecasting)  
   เม่ือไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมสําหรับขอมูลแตละชุดแลว จึงนําแบบจําลองดังกลาวมา
พยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ไปขางหนาทีละหนึ่งวันเปน
จํานวน 50 วัน โดยทําการพยากรณใหมทุกคร้ังท่ีนําขอมูลจริงเขา และทําการบันทึกขอมูลท่ีไดจาก
การพยากรณในแตละคร้ัง นําคาพยากรณท่ีไดมาเปรียบเทียบกับคาจริง คํานวณหาคา MAPE ไดดัง
ตารางท่ี 4.19-4.20  
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ตารางท่ี 4.19 แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
     ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง ARIMA(12,2,0) with GACH-M(1,1)  และคา  
      MAPEของคาพยากรณ   
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.67048 0.017607 26 34.7304 34.53668 0.557773 
2 35.6216 35.66727 0.128208 27 34.8526 34.72364 0.370002 
3 35.5904 35.6225 0.090194 28 34.9426 34.86274 0.228556 
4 35.5551 35.59043 0.099359 29 34.8255 34.95242 0.364454 
5 35.592 35.54883 0.121288 30 34.8932 34.80199 0.261411 
6 35.6284 35.59215 0.101745 31 34.8965 34.88993 0.018832 
7 35.629 35.63401 0.014046 32 34.8709 34.90876 0.108578 
8 35.5392 35.62723 0.247693 33 34.8679 34.86988 0.005671 
9 35.4759 35.52477 0.137764 34 34.8599 34.84617 0.039391 

10 35.329 35.46783 0.39296 35 34.8164 34.85507 0.111078 
11 35.3645 35.30143 0.178345 36 34.8045 34.81217 0.022027 
12 35.2903 35.35713 0.189384 37 34.7969 34.82068 0.068326 
13 35.1684 35.25709 0.252192 38 34.8563 34.79 0.190222 
14 35.1251 35.11269 0.035315 39 34.8593 34.89886 0.113491 
15 35.073 35.08452 0.032828 40 34.7838 34.87835 0.271832 
16 35.0974 35.04032 0.162635 41 34.6723 34.77293 0.290248 
17 35.1154 35.07419 0.117344 42 34.6382 34.64461 0.018506 
18 35.0507 35.10558 0.156564 43 34.655 34.63588 0.055158 
19 34.9768 34.99875 0.062756 44 34.6993 34.6491 0.144682 
20 34.9046 34.94181 0.106601 45 34.7103 34.69331 0.048943 
21 34.835 34.85823 0.066701 46 34.6847 34.69386 0.026417 
22 34.7597 34.78485 0.072354 47 34.6795 34.67353 0.01723 
23 34.7333 34.70863 0.071014 48 34.7188 34.68006 0.111593 
24 34.6971 34.68755 0.027542 49 34.6754 34.73569 0.173872 
25 34.5923 34.64836 0.162052 50 34.6561 34.6709 0.04269 

            MAPE 0.13411 

ท่ีมา : การคํานวณ  
 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.19 
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ตารางท่ี 4.20 แสดงคาพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ  
     ไปขางหนา 50 วัน โดยใชแบบจําลอง ARIMA(0,2,2) with GACH-M(1,1)  และคา  
     MAPEของคาพยากรณ   
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.64535 0.052846 26 34.7304 34.55508 0.504802 
2 35.6216 35.64439 0.063966 27 34.8526 34.72334 0.370881 
3 35.5904 35.59669 0.017682 28 34.9426 34.84121 0.290161 
4 35.5551 35.5672 0.034037 29 34.8255 34.92875 0.296484 
5 35.592 35.531 0.171385 30 34.8932 34.78727 0.30357 
6 35.6284 35.57665 0.145252 31 34.8965 34.87977 0.047955 
7 35.629 35.61227 0.046949 32 34.8709 34.87288 0.005685 
8 35.5392 35.60886 0.196022 33 34.8679 34.84503 0.065598 
9 35.4759 35.50847 0.091809 34 34.8599 34.84497 0.042839 

10 35.329 35.44904 0.339783 35 34.8164 34.83607 0.056502 
11 35.3645 35.29103 0.207737 36 34.8045 34.78833 0.046471 
12 35.2903 35.34922 0.166971 37 34.7969 34.78055 0.046978 
13 35.1684 35.25925 0.258315 38 34.8563 34.77298 0.239027 
14 35.1251 35.13285 0.022071 39 34.8593 34.84062 0.053576 
15 35.073 35.09891 0.073873 40 34.7838 34.83623 0.150748 
16 35.0974 35.0444 0.151009 41 34.6723 34.75204 0.229977 
17 35.1154 35.07816 0.106049 42 34.6382 34.63665 0.00446 
18 35.0507 35.09452 0.125024 43 34.655 34.61178 0.124724 
19 34.9768 35.02005 0.123653 44 34.6993 34.63358 0.18939 
20 34.9046 34.94574 0.117878 45 34.7103 34.68087 0.084787 
21 34.835 34.87333 0.11003 46 34.6847 34.68782 0.009004 
22 34.7597 34.80362 0.126339 47 34.6795 34.65834 0.06102 
23 34.7333 34.72719 0.017577 48 34.7188 34.65597 0.180962 
24 34.6971 34.70645 0.026936 49 34.6754 34.70043 0.072199 
25 34.5923 34.66826 0.219598 50 34.6561 34.64663 0.027336 

            MAPE 0.130358 

ท่ีมา : การคํานวณ  
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.20 
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ตารางท่ี 4.21 แสดงผลการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
คาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ของแบบ จําลอง ARIMA with GARCH-M ท้ัง 2 

 

แบบจําลอง Min APE Max APE SD. APE MAPE 

ARIMA(12,2,0) with GARCH-M(1,1) 0.005671 0.557773 0.116314 0.13411 

ARIMA(0,2,2) with GARCH-M(1,1) 0.004460 0.504802 0.109626 0.130358 

ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชโปรแกรม Eviews 5.1 
 

รูปท่ี 4.2 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคากลางท่ีใชในการทดสอบแบบจําลอง ARIMA with GARCH-M 
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ผลการพิจารณาคา  Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ของท้ัง 2 แบบจําลอง คา 

MAPE ของแบบจําลอง ARIMA(0,2,2) with GARCH-M(1,1) (ตารางท่ี 20) มีคานอยท่ีสุด จึงสรุป
ไดวาแบบจําลอง ARIMA(0,2,2) with GARCH-M(1,1) เปนแบบจําลอง ARIMA with GARCH-M 
ท่ีเหมาะสมที่สุด ในการนําไปใชพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับเงินดอลลาร
สหรัฐฯ 
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4.4 ผลการศึกษาแบบจําลอง Neural Networks 
   4.4.1 ผลการศึกษาเบ้ืองตนดวย Hidden layer จํานวน 1 ชั้น 
 

ตารางท่ี 4.22 MSE จากการทดสอบดวยขอมูลชุด Validation  
 

Epochs นิวรอลใน Hidden layer 

  10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 

100 14.134 4.8962 2.3553 3.9126 1.0721 0.5482 1.0465 0.1715 0.1917 0.66098

200 14.134 4.8962 2.3553 0.7127 1.0721 0.549 0.3834 0.1503 0.1917 0.11174

300 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.3971 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

400 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0846 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

500 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

600 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

700 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

800 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

900 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

1000 14.134 4.8962 2.3553 0.9973 1.0721 0.0929 0.3834 0.1503 0.1917 0.15453

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
 จากตารางท่ี 4.22 คา MSE ของ Validation ท่ีตํ่าท่ีสุดมีจํานวนนิวรอลใน hidden layer 
เทากับ 60 ตัว และจํานวนรอบของการเรียนรูเทากับ 400 Epoch ไดคา MSE เทากับ 0.0846 จึงนําคา
ดังกลาวไปใชในการพยากรณ ไดผลดังตารางท่ี   4.23  
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ตารางท่ี 4.23 แสดงผลการพยากรณดวยจํานวนนิวรอลในช้ันซอนเรนท่ี 60 นิวรอล จํานวนรอบของ 
         การเรียนรู 400 Epoch จํานวนขอมูลนําเขา 10 ตัว  
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.585 0.222071 26 34.7304 34.746 0.044917 
2 35.6216 35.575 0.130823 27 34.8526 34.709 0.412021 
3 35.5904 35.557 0.093847 28 34.9426 34.637 0.874578 
4 35.5551 35.544 0.031218 29 34.8255 34.544 0.808317 
5 35.592 35.529 0.177003 30 34.8932 34.477 1.192782 
6 35.6284 35.516 0.315476 31 34.8965 34.542 1.01586 
7 35.629 35.489 0.392943 32 34.8709 34.524 0.99481 
8 35.5392   35.48 0.166576 33 34.8679 34.433 1.247281 
9 35.4759 35.49 0.039749 34 34.8599 34.422 1.256175 
10 35.329 35.511 0.515162 35 34.8164 34.545 0.779514 
11 35.3645 35.482 0.332259 36 34.8045 34.617 0.538725 
12 35.2903 35.436 0.412866 37 34.7969 34.618 0.514131 
13 35.1684 35.358 0.539121 38 34.8563 34.614 0.695141 
14 35.1251 35.346 0.628897 39 34.8593 34.62 0.68647 
15 35.073 35.356 0.806883 40 34.7838 34.599 0.531277 
16 35.0974 35.334 0.674122 41 34.6723 34.586 0.248897 
17 35.1154 35.237 0.346291 42 34.6382 34.592 0.133375 
18 35.0507 35.112 0.174886 43 34.655 34.601 0.155818 
19 34.9768 35.061 0.240734 44 34.6993 34.555 0.415855 
20 34.9046 35.045 0.402244 45 34.7103 34.496 0.617397 
21 34.835 35.005 0.488018 46 34.6847 34.488 0.567109 
22 34.7597 34.925 0.475548 47 34.6795 34.524 0.448393 
23 34.7333 34.837 0.298563 48 34.7188 34.527 0.552437 
24 34.6971 34.8 0.296562 49 34.6754 34.47 0.59235 
25 34.5923 34.785 0.557059 50 34.6561 34.383 0.788032 

      MAPE 0.497412 

ท่ีมา: การคํานวณ  
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.23 
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   4.4.2 การทดลองปรับเปล่ียนปรับเปล่ียนจํานวนนิวรอลในชั้น Hidden layer  ดวยวิธี  Arbitrary 
 

ตารางท่ี 4.24 แสดงคา MSE ของการเปล่ียนแปลง Hidden layer โดยวิธี Arbitrary 
 

ครั้งที ่ จํานวนนิวรอลในชั้น hidden layer MSE Epochs 
1 10 14.134 100 
2 15 7.5507 200 
3 20 14.125 100 
4 25 2.7785 200 
5 30 14.133 100 
6 35 1.4063 200 
7 40 1.7582 200 
8 45 1.0463 200 
9 50 3.0529 200 

10 55 0.11956 100 
11 60 0.1002 300 
12 65 0.11756 500 
13 70 0.41103 100 
14 75 1.6602 100 
15 80 0.11345 100 
16 85 0.24705 300 
17 90 0.3466 100 
18 95 0.39654 100 
19 100 6.0011 100 

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
จากการทดสอบการปรับเปล่ียนจํานวนนวิรอลใน Hidden Layer ดวยวิธี arbitary ข้ันตอน

ตอไปหาจํานวนนิวรอลท่ีเหมาะสมในช้ันซอนเรนดวยวธีิ Quadatric Interpolation โดยกําหนดใหมี
จํานวนนวิรอลในช้ันซอนเรนเพียง 3 คาเพือ่หา Unique Solution 

 

ตารางท่ี 4.25 ข้ันท่ี 1 ของการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
 

ขั้นท่ี จํานวนนิวรอลในชั้น 
Hidden Layer ท่ีสอง 

MSE 
 

Interpolation MSE 

1 55 0.11956   
 60 0.1002 62 0.85572 
 65 0.11756   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
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ตารางท่ี 4.26 ข้ันท่ี 2 ของการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
 

ขั้นท่ี จํานวนนิวรอลในชั้น 
Hidden Layer ท่ีสอง 

MSE 
 

Interpolation MSE 

2 55 0.11956   
 60 0.1002 58 0.17628 
 62 0.85572   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
ตารางท่ี 4.27 ข้ันท่ี 3 ของการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
 

ขั้นท่ี จํานวนนิวรอลในชั้น 
Hidden Layer ท่ีสอง 

MSE 
 

Interpolation MSE 

3 58 0.17628   
 60 0.1002 59 1.4685 
 62 0.85572   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
ตารางท่ี 4.28 ข้ันท่ี 4 ของการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
 

ขั้นท่ี จํานวนนิวรอลในชั้น 
Hidden Layer ท่ีสอง 

MSE 
 

Interpolation MSE 

4 59 1.4685   
 60 0.1002 61 0.49178 
 62 0.85572   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
ตารางท่ี 4.29 ข้ันท่ี 5 ของการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
 

ขั้นท่ี จํานวนนิวรอลในชั้น 
Hidden Layer ท่ีสอง 

MSE 
 

Interpolation MSE 

5 59 1.4685   
 60 0.1002   
 61 0.49178   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
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 จากการหาจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer โดยวิธี Quadatric Interpolation พบวา
จํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer ท่ีเหมาะสมท่ีสุด คือ 60 นิวรอล ซ่ึงใหคา MSE เทากับ 0.1002 
และ นําจํานวนนิวรอลในช้ัน  hidden layer ไปพยากรณไดคาดังตารางท่ี 4.30 

 

ตารางท่ี 4.30  แสดงผลการพยากรณดวยจํานวนนิวรอลในช้ันซอนเรนท่ี 60 นิวรอล ดวยวิธี  
         Quadratic Interpolation จํานวนรอบการเรียนรู 300 Epoch จํานวนขอมูลนําเขา  
         10 ตัว  
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642 35.585 0.222071 26 34.7304 34.746 0.044917 
2 35.6216 35.575 0.130823 27 34.8526 34.709 0.412021 
3 35.5904 35.557 0.093847 28 34.9426 34.637 0.874578 
4 35.5551 35.544 0.031218 29 34.8255 34.544 0.808317 
5 35.592 35.529 0.177003 30 34.8932 34.477 1.192782 
6 35.6284 35.516 0.315476 31 34.8965 34.542 1.01586 
7 35.629 35.489 0.392943 32 34.8709 34.524 0.99481 
8 35.5392   35.48 0.166576 33 34.8679 34.433 1.247281 
9 35.4759 35.49 0.039749 34 34.8599 34.422 1.256175 
10 35.329 35.511 0.515162 35 34.8164 34.545 0.779514 
11 35.3645 35.482 0.332259 36 34.8045 34.617 0.538725 
12 35.2903 35.436 0.412866 37 34.7969 34.618 0.514131 
13 35.1684 35.358 0.539121 38 34.8563 34.614 0.695141 
14 35.1251 35.346 0.628897 39 34.8593 34.62 0.68647 
15 35.073 35.356 0.806883 40 34.7838 34.599 0.531277 
16 35.0974 35.334 0.674122 41 34.6723 34.586 0.248897 
17 35.1154 35.237 0.346291 42 34.6382 34.592 0.133375 
18 35.0507 35.112 0.174886 43 34.655 34.601 0.155818 
19 34.9768 35.061 0.240734 44 34.6993 34.555 0.415855 
20 34.9046 35.045 0.402244 45 34.7103 34.496 0.617397 
21 34.835 35.005 0.488018 46 34.6847 34.488 0.567109 
22 34.7597 34.925 0.475548 47 34.6795 34.524 0.448393 
23 34.7333 34.837 0.298563 48 34.7188 34.527 0.552437 
24 34.6971 34.8 0.296562 49 34.6754 34.47 0.59235 
25 34.5923 34.785 0.557059 50 34.6561 34.383 0.788032 

      MAPE 0.497412 

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.30 
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    4.4.3 การทดลองปรับเปล่ียนจํานวนขอมูลนําเขา ดวยวิธี Quadratic Interpolation 
 

ตารางท่ี 4.31 แสดงคา MSE ของการเปล่ียนแปลงขอมูลนําเขา โดยวิธี Arbitrary 
 

คร้ังท่ี 
จํานวนขอมูล

นําเขา  MSE 

1 10 0.1002 

2 20 5.5771 

3 30 1.522 

4 40 11.609 

5 50 0.38171 
 

การเปล่ียนจํานวนขอมูลนําเขา (Input) แตละคาโดยใชจํานวนนิวรอลในช้ันซอนเรนท่ี
เหมาะสมท่ีสุดจากการหาแบบวิธี Quadratic Interpolation ท่ีจํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer 
เทากับ 60 
 

ตารางท่ี 4.32 ข้ันท่ี 1 ของการหาจํานวนขอมูลนําเขา 
 
 

ขั้นท่ี จํานวนขอมูลนําเขา MSE  Interpolation MSE 
1 20 5.5771   
 30 1.522 28 0.70239 
 40 11.609   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
 

ตารางท่ี 4.33 ข้ันท่ี 2 ของการหาจํานวนขอมูลนําเขา 
 
 

ขั้นท่ี จํานวนขอมูลนําเขา MSE Interpolation MSE 
2 20 5.5771   
 28 0.70239 27 8.5993 
 30 1.522   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
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ตารางท่ี 4.34 ข้ันท่ี 3 ของการหาจํานวนขอมูลนําเขา 
 

ขั้นท่ี จํานวนขอมูลนําเขา MSE  Interpolation MSE 
3 27 8.5993   
 28 0.70239 29 0.5066 
 30 1.522   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
 

ตารางท่ี 4.35 ข้ันท่ี 4 ของการหาจํานวนขอมูลนําเขา 
 
 

ขั้นท่ี จํานวนขอมูลนําเขา MSE  Interpolation MSE 
4 28 0.70239   
 29 0.5066   
 30 1.522   

 ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 

 จากการทดลองพบวาจํานวนขอมูลนําเขาท่ีเหมาะมีคาเทากับ 29 ใหคา MSE เทากับ 0.5066 
ซ่ึงเปนคา MSE ท่ีตํ่าท่ีสุด และเม่ือนําคาจํานวนขอมูลนําเขาท่ี 29 จํานวนนวิรอลในช้ัน Hidden 
layer เทากับ 60 ไปพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกบัเงินดอลลารสหรัฐฯ ใหผล
ดังตารางท่ี 4.36 
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ตารางท่ี 4.36 ผลการพยากรณดวยจํานวนนําเขาท่ี 29 ตัวและจํานวนนวิรอลในช้ันซอนเรน 60 
                     นิวรอล จํานวนรอบของการเรียนรู 200 Epoch 
 

ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE ครั้งที ่ คาจริง คาพยากรณ APE 
1 35.6642  37.18 4.250201 26 34.7304  36.92 6.304563 
2 35.6216 37.165 4.332761 27 34.8526 36.905 5.8888 
3 35.5904 37.163 4.418605 28 34.9426 36.918 5.653271 
4 35.5551 37.171 4.544778 29 34.8255 36.962 6.134871 
5  35.592 37.167 4.425155 30 34.8932 36.985 5.994865 
6 35.6284 37.166 4.315662 31 34.8965 36.975 5.956186 
7 35.629 37.175 4.339157 32 34.8709 36.946 5.95081 
8 35.5392 37.185 4.630943 33 34.8679 36.929 5.911165 
9 35.4759 37.189 4.828916 34 34.8599 36.918 5.903914 
10  35.329   37.17 5.211021 35 34.8164 36.892 5.961563 
11 35.3645   37.14 5.020577 36 34.8045 36.862 5.91159 
12 35.2903 37.113 5.16488 37 34.7969 36.855 5.914602 
13 35.1684 37.102 5.498118 38 34.8563 36.838 5.685341 
14 35.1251 37.097 5.613937 39 34.8593 36.836 5.670514 
15  35.073 37.087 5.742303 40 34.7838 36.859 5.966001 
16 35.0974 37.072 5.626056 41 34.6723 36.872 6.344262 
17 35.1154 37.078 5.589006 42 34.6382 36.862 6.420083 
18 35.0507 37.081 5.792463 43 34.655 36.875 6.406006 
19 34.9768 37.091 6.044581 44 34.6993 36.858 6.221166 
20 34.9046 37.091 6.263936 45 34.7103 36.856 6.181737 
21  34.835 37.057 6.378645 46 34.6847  36.86 6.271641 
22 34.7597 37.039 6.557304 47 34.6795 36.867 6.307759 
23 34.7333 37.006 6.543291 48 34.7188 36.858 6.161505 
24 34.6971 36.984 6.591036 49 34.6754 36.847 6.262654 
25 34.5923 36.951 6.818568 50 34.6561 36.856 6.347796 
            MAPE 5.725652

ท่ีมา: การคํานวณโดยใชโปรแกรม Matlab 6.5 
จากนั้นนําอัตราแลกเปล่ียนพยากรณท่ีไดมาคํานวณหาคา Mean Absolute Percentage Error 

(MAPE) ดังแสดงในตารางท่ี 4.36 
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ตารางท่ี 4.37 แสดงผลการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวาง 
   คาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ของการทดลองท้ัง 3 โดยแบบจําลอง Neural Networks 

 

การจําลอง จํานวนขอมูล
นําเขา (input) 

Epoch จํานวนนิวรอล MAPE 

1 10 400 60 0.4974 

2 10 300 60 0.4974 

3 29 200 60 5.7257 

ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชโปรแกรม Eviews 5.1 
ผลการพิจารณาคา  Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ของท้ัง 3 ผลการศึกษา  ซ่ึง

ไดแก 1.ผลการศึกษาเบ้ืองตนดวย Hidden layer จํานวน 1 ช้ัน 2. การทดลองปรับเปล่ียนปรับเปล่ียน
จํานวนนิวรอลในช้ัน Hidden layer  ดวยวิธี  Arbitrary 3. การทดลองปรับเปล่ียนจํานวนขอมูล
นําเขา ดวยวิธี Quadratic Interpolation ไดผลการศึกษาดังนี้ วิธีการทดลองท่ี 1 และ 2 ใหคา MAPE 
ของแบบจําลอง (ตารางท่ี 4.37) มีคานอยท่ีสุด จึงสรุปไดวาแบบจําลอง Neural Networks  ท่ี
เหมาะสมท่ีสุด มีจํานวนขอมูลนําเขาเทากับ 10 จํานวนนิวรอลในช้ัน hidden layer เทากับ 60 และ
จํานวนรอบของการเรียนรูเทากับ 300 หรือ 400 ซ่ึงใหคา MAPE เทากับ 0.4974 
 

4.5 สรุปผล 
จากการศึกษาการพยากรณอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ โดย

เลือกใชเทคนิคในการศึกษา 3 แบบจําลอง ไดแก แบบจําลอง ARIMA แบบจําลอง GARCH-M และ
แบบจําลอง ANNs  ผลการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณ ปรากฎดังตารางท่ี 4.38 และรูป
ท่ี 4.3 
 
ตารางท่ี 4.38 แสดงผลการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณ วัดโดยใช MAPE 
   

แบบจําลอง MAPE 
ARIMA(0,2,2) 0.130672 

ARIMA(0,2,2) with GACH-M(1,1)  0.130358 
ANNs Hidden layer เทากับ 60 Input เทากบั 10 0.497412 
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รูปท่ี 4.3 แสดงผลการเปรียบเทียบ MAPE 

MAPE
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ARIMA(0,2,2) ARIMA(0,2,2) with
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แบบจําลอง

M
A

PE MAPE

 
  

จากรูปท่ี 4.3 พิจารณาคา MAPE ท่ีดีท่ีสุดของแตละแบบจําลองมาสรุป ผลปรากฎวา
แบบจําลองท่ีสามารถพยากรณอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (ระหวางคาเงินบาทกับดอลลาร
สหรัฐฯ) ดีท่ีสุดคือ ARIMA with GACH-M รองลงมาคือ ARIMA และ Neural Networks 
ตามลําดับ 
 


