
 

 

บทที่ 1 
บทนํา 

 

1.1 หลักการและเหตุผล 
ปจจุบันมีแนวความคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับการพยากรณเกิดข้ึนใหมๆ ตลอดเวลา และ

การพัฒนาแนวคิดใหมๆนี้ นําไปสูการขัดแยงกับแนวความคิดเดิม ยกตัวอยาง เชน แบบจําลอง 
ARCH, GARCH, และ GARCH-M ซ่ึงพัฒนามาจากแบบจําลองอารีมา เปนวิธีการวิเคราะหอนุกรม
เวลา ( Time Series ) คือ การพยากรณคาในอนาคตโดยพิจารณาจากคาสังเกตท่ีเกิดข้ึนในอดีต และ
แบบจําลอง Artificial Neural Networks (ANNs) ซ่ึงเปนแบบจําลองทางคณิตศาสตร ในการจําลอง
กระบวนการทํางานของระบบประสาท ดวยการรับสงขอมูลผานโครงขาย โดยมีการแปลงสัญญาณ
ในนิวรอลดวยฟงกชันบางอยางกอนจะสงเปนสัญญาณสงออก การพัฒนาแบบจําลองทาง
คณิตศาสตรและทางเศรษฐมิติทําใหเกิดขอขัดแยงถึงความสามารถในการพยากรณแบบจําลอง
รูปแบบใด มีความแมนยํามากกวากัน และเม่ือมีการศึกษาวรรณกรรมที่เกิดข้ึน พบวายังไมสามารถ
สรุปไดวาความสามารถของการพยากรณแบบจําลอง Artificial Neural Networks (ANNs) กับ
แบบจําลอง ARIMA และ GARCH-M มีความเหมาะสมมากท่ีสุด ในการนําไปใชพยากรณขอมูล
อนุกรมเวลา  

ดังนั้น ผู ศึกษาจึงเล็งเห็นความสําคัญในการหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดใน
การศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา โดยเลือกใชเทคนิคในการศึกษา 3 แบบจําลอง ไดแก แบบจําลอง 
ARIMA แบบจําลอง GARCH-M และแบบจําลอง ANNs มาเปรียบเทียบความเหมาะสมของการ
พยากรณอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ระหวางเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ พรอมท้ัง
ทดสอบความแมนยําของการพยากรณ เพื่อเปนทางเลือกพยากรณอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงเปนขอมูลท่ีมี
การเปล่ียนแปลงตลอดเวลา ตามปจจัยตางๆ ท่ีเกิดข้ึน และกอใหเกิดประโยชนตอนักลงทุนอยาง
มาก  

ในปจจุบันการคาและการลงทุนระหวางประเทศเปนส่ิงสําคัญท่ีทําใหแตละประเทศตอง
หันมาใหความสนใจกับการดําเนินธุรกรรมระหวางประเทศท่ีนับวันจะมีบทบาทมากข้ึน เนื่องจาก
การเคล่ือนยายเงินทุนระหวางประเทศเปนไปอยางเสรีและรวดเร็ว ซ่ึงหลีกเล่ียงไมพนท่ีจะตองให
ความสําคัญกับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยอัตราแลกเปล่ียนจะทําหนาท่ีเปนส่ือกลาง
ในการรับหรือชําระเงินตราตางประเทศท่ีเกิดจากการทําธุรกรรมเหลานั้น และการท่ีประเทศไทย
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เปนประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจแบบเปด ตองทําการคากับตางประเทศอยูเสมอ จากตารางท่ี 1.1 
แสดงมูลคาสินคาออกและสินคาเขา ซ่ึงมีมูลคาเพิ่มข้ึนเร่ือยๆนับต้ังแต ป พ.ศ. 2545 ดังนั้นการให
ความสําคัญกับการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ นอกเหนือจากการวางแผนนโยบาย
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในดานอ่ืนๆ จึงเปนส่ิงสําคัญ  

ดังจะเห็นไดจากการที่ประเทศไทยไดมีการปรับเปล่ียนอัตราแลกเปล่ียนเปนระยะ เพื่อใหมี
ความเหมาะสมและสอดคลองกับสภาพทางเศรษฐกิจในขณะนั้น นับต้ังแตระบบคาเสมอภาคท่ีเร่ิม
ใชกันในป พ.ศ. 2506 ถึงป พ.ศ. 2521 หลังจากนั้นชวงป พ.ศ. 2521 ถึง พ.ศ. 2524 กองทุนทุนรักษา
ระดับอัตราแลกเปล่ียนเปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกับธนาคารพาณิชย แตเม่ือป 
พ.ศ. 2524 ถึงป พ.ศ. 2527 กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปล่ียนไดเปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียน
ประจําวันแตเพียงผูเดียว เพื่อใหเกิดความเหมาะสมและยืดหยุนมากข้ึน แตท้ังนี้ความพยายามในการ
กระตุนเศรษฐกิจทําใหเศรษฐกิจไทยฟนตัวจากภาวะเศรษฐกิจตกต่ําอยางรวดเร็ว รวมท้ังคาเงิน 

ดอลลารสหรัฐฯไดเพิ่มสูงข้ึนสงผลใหเกิดปญหาตามมา โดยเฉพาะการขาดดุลการคา ดังนั้น
ธนาคารแหงประเทศไทยจึงตัดสินใจแกปญหาโดยการประกาศเปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศมาใชระบบตะกราเงิน (Basket of  Currencies) ในป พ.ศ. 2527 ซ่ึงจะผูกคาเงิน
บาทไวกับเงินสกุลหลักท่ีมีความสําคัญตอการคาระหวางประเทศของไทย แตการที่คาเงินบาทผูก
ติดกับเงินดอลลารสหรัฐฯมาก ทําใหเงินบาทมีคาแข็งเกินความเปนจริง สงผลใหคาเงินบาทเม่ือ
เทียบกับเงินสกุลอ่ืนๆ มีคาแข็งตามไปดวย 

 นอกจากนี้การเปล่ียนมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกราเงินสงผลใหคาเงินบาทของ
ไทยมีเสถียรภาพอยูชวงระยะเวลาหนึ่ง ทําใหการคาและการลงทุนมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว และมี
อัตราการเจริญเติบโตอยูในระดับสูง แตเม่ือป พ.ศ. 2539 ภาวะเศรษฐกิจของไทยก็เกิดวิกฤติข้ึน 
เนื่องมาจากการชะลอตัวของการสงออกและการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศ รวมท้ังการเกิด
ภาวะเงินเฟอท่ีรุนแรงนําไปสูปญหาการขาดสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจ ปญหาเสถียรภาพของ
อัตราแลกเปล่ียนของไทย และการขาดดุลการคาและบัญชีเดินสะพัดท่ีสูงมากข้ึน แมวาธนาคารแหง
ประเทศไทยจะมีความพยายามในการแกปญหาท่ีเกิดข้ึนก็ตาม  ดังนั้นกระทรวงการคลังจึงได
ประกาศปรับเปล่ียนวิธีในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนจากระบบตะกราเงินมาเปนระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ (Managed floating exchange rate regime) ในวันท่ี 2 
กรกฎาคม พ.ศ. 2540  
 ภายหลังจากการหันมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว  ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนมีการ
เคล่ือนไหวตามอุปสงคและอุปทานของตลาด อัตราแลกเปล่ียนไดปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องจาก
ระดับอัตราแลกเปล่ียนท่ี 25.76 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ ณ วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 มาเปน 
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30 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ และ 55 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ เม่ือชวงปลายเดือนกรกฎาคม 
พ.ศ. 2540 และมกราคม พ.ศ. 2541 ตามลําดับ ซ่ึงการปรับตัวข้ึนมากของอัตราแลกเปล่ียนคร้ังนี้
สวนหนึ่งเปนผลมาจากการตรึงอัตราแลกเปล่ียนใหมีคาสูงกวาความเปนจริงเอาไวนานเกินไป 
 นอกจากนี้  ภายใตระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดก็
ยังคงมีการขาดดุล จากตารางท่ี 1.2 แสดงใหเห็นวา ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดมีการขาดดุลใน
ป พ.ศ. 2540 ท้ังนี้เปนผลมาจากการที่ดุลการคาและดุลบัญชีรายไดมีการขาดดุลในมูลคาท่ีสูงกวาดุล
บริการและดุลเงินโอนและบริจาคท่ีเกินดุลมาโดยตลอด ตอมาในป พ.ศ. 2542 จะเห็นไดวา
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดไดเกินดุลและมีมูลคาท่ีสูงข้ึนแตในเวลาตอมาก็มีแนวโนมท่ีลดลง
เร่ือยๆ จนในป พ.ศ. 2547 ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดก็ไดเกินดุลในอัตราท่ีลดลง 
 แมวาไทยจะหันมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว แตความผันผวนและความไม
แนนอนของอัตราแลกเปล่ียนก็สงผลกระทบตอท้ังการคา การลงทุน และการกอหนี้ตางประเทศ 
ตามไปดวย โดยเฉพาะดานการคาระหวางประเทศท่ีมีความผันผวนของคาเงินทําใหธุรกิจท่ีตองใช
เงินตราเพ่ือทําธุรกรรมทางเศรษฐกิจไดแก สถาบันการเงิน ผูนําเขา ผูสงออก และนักเก็งกําไร เปน
ตน ตองไดรับผลกระทบจากความไมมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน แมวาภายใตระบบนี้รัฐบาล
สามารถเขาไปแทรกแซงตลาดไดเม่ืออัตราแลกเปล่ียนของประเทศมีความผันผวน หรือเม่ือนัก
ลงทุนขาดความเช่ือม่ันในคาเงินบาท และตลาดจะเปนผูกําหนดวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีความ
เหมาะสมควรอยู ณ ระดับใด อยางไรก็ตามไดมีการตั้งคําถามกันอยูเสมอวาคาเงินบาทในเวลาตางๆ 
ท่ีผานมามีความเหมาะสมแลวหรือยังและคาเงินบาทท่ีเหมาะสมเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐควรจะ
มีคาอยูท่ีเทาใด 

ดังนั้นในการศึกษานี้  จึงตองการศึกษาเทคนิคตางๆท่ีใชในการพยากรณอัตราแลกเปล่ียน 
หนึ่งในนั้นก็คือ วิธีวิเคระหขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series) ท่ีไดรับความนิยมและเปนท่ีรูจักดี
ไดแก แบบจําลอง ARIMA และอีกวิธีหนึ่งท่ีกําลังไดรับความสนใจคือ แบบจําลอง Artificial 
Neural Networks (ANNs) หรือมีช่ือไทยวาโครงขายประสาทเทียม ซ่ึงเปนวิธีการที่จําลอง
กระบวนการทํางานของประสาท ท่ีมีการรับสงขอมูลผานโครงขาย มีการแปลงสัญญาณใน นิวรอล 
ดวยฟงกชันบางอยางกอนจะสงเปนสัญญาณสงออก (Output) แลวสงเปนขอมูลนําเขา (Input) ของ
นิวรอลตัวถัดไป และแบบจําลอง GARCH-M 

การศึกษาการวิเคราะหราคาอัตราแลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ 
ดวยแบบจําลอง ARIMA , GARCH-M และ Artificial Neural Networks (ANNs) โดยทําการศึกษา
แบบจําลองท่ีเหมาะสมในการพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนพรอมท้ังทดสอบความแมนยําของการ
พยากรณ เพื่อเปนทางเลือกในการใชเปนวิธีในการพยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงโดยปกติแลว
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เปนขอมูลท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยูตลอดเวลา และถูกกระทบไดงายจากหลายปจจัย หากสามารถ
พยากรณราคาอัตราแลกเปล่ียนในอนาคตไดแมนยําจะเปนประโยชนตอนักลงทุนอยางมาก  

 

ตารางท่ี 1.1 มูลคาสินคาออกและมูลคาสินคาเขาของประเทศไทย 
         หนวย:พันลานดอลลารสหรัฐฯ 

พ.ศ. มูคคาสินคาออก มูลคาสินคาเขา 
2545 66.1 63.4 

2546 78.1 74.3 

2547 94.9 93.5 

2548 109.2 117.7 

2549 128.2 126 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
 

ตารางท่ี 1.2 ดลุการคา ดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลการชําระเงินของประเทศไทย  
               หนวย:ลานบาท 

ป พ.ศ. ดุลการคา ดุลบัญชีเดินสะพัด ดุลการชําระเงนิ 
2540 -417,647.00 -372,159.00 54,608.00 

2541 -84,765.00 -40,222.00 -299,210.00 

2542 503,129.00 592,170.00 57,623.00 

2543 349,918.00 469,988.00 172,695.00 

2544 217,442.00 371,512.00 -58,440.00 

2545 110,951.00 226,340.00 57,566.00 

2546 118,224.00 202,224.00 180,821.00 

2547 155,587.00 197,275.00 2,179.00 

2548 58,793.00 110,129.00 229,927.00 

2549 -337,976.50 -311,085.16 221,436.87 

ที่มา:ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
1.เพื่อหาแบบจําลอง Neural Networks ท่ีดีท่ีสุดสําหรับการพยากรณอัตราแลกเปล่ียน 

เงินตราตางประเทศ 
2. เปรียบเทียบผลการพยากรณระหวางแบบจําลอง Neural Networks กับ แบบจําลอง 

 ARIMA และ GARCH-M  
 

1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 
1.ไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมในการพยากรณอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  

 2. สามารถใชเปนขอมูลสําหรับผูท่ีสนใจจะทําการศึกษาตอไปในอนาคต 
 

1.4 ขอบเขตการศึกษาและวิธีการวิจัย 
    1.4.1 ขอบเขตการศึกษา 

  ในการศึกษาการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
แบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค กับ แบบจําลองอารีมาและการชเอ็ม ซ่ึงจะทําการศึกษาราคาอัตรา
แลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ 

1.4.2 การเก็บรวบรวมขอมูล 
  ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) โดยจะใชขอมูลอัตรา

แลกเปล่ียนระหวางคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจากศูนยการเงินและการ
ลงทุนมหาวิทยาลัยเชียงใหม (Finance and Investment Center : FIC)   ต้ังแตวันท่ี  5 มกราคม 2547 
ถึง 2 พฤษภาคม 2550 เปนจํานวน 814 วัน  
 
 


