
 
  บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวจิัย 
 
 
 3.1 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

  ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมลูตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่สําคัญ ไดแก  การบริโภคของ
ภาคเอกชน  การลงทุน  การใชจายของรัฐบาล  การสงออก   การนําเขารวม  ภาษี  และปริมาณเงิน
เปนรายไตรมาส   ซ่ึงแบบจําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้มาจากการคํานวณหาดลุยภาพระหวาง  
ดุลยภาพในตลาดเงิน  กับดุลยภาพในตลาดผลผลิต  (แบบจําลอง  IS – LM  ของเคนส)  โดยมี
รูปแบบความสัมพันธดังนี ้
แบบจําลองตลาดผลผลิต  C    =    a + bYd 

    Yd   =   Y – T 
    T    =    To + T1Y 
    I     =    I0 -   g1r + g2Y 
    M   =      ma + mY 
 สมการดุลยภาพ  Y    =   C + I + G + X – M 
โดยที ่ G , X , To , I0 คือ ตัวแปรภายนอก (exogenous  variables) 
 
จะไดสมการดลุยภาพตลาดผลผลิตคือ 
 
 Y  = 0 0 0 0 1

1 2 1 2(1 (1 ) ) (1 (1 ) )
aa bT I G X m g r

b T g m b T g m
− + + + −

−
− − − + − − − +

   (3.1)  

 
แบบจําลองตลาดเงิน 
     rcYccM 210

d −+=

     s
0

s MM =

 สมการดุลยภาพ  sd MM =  
 โดยที่   =  ตัวแปรภายนอก (exogenous  variable) s

0M

จะไดสมการดุลยภาพตลาดเงิน 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 36

    Y   =   
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−     (3.2) 

 
นําดุลยภาพตลาดเงินมาเทากับดุลยภาพตลาดผลผลิตจะได 
 ตลาดเงิน   =    ตลาดผลผลิต 

=+
−

1

2

1

00

c
rc

c
cM s

     0 0 0 0 1

1 2 1 2(1 (1 ) ) (1 (1 ) )
aa bT I G X m g r

b T g m b T g m
− + + + −

−
− − − + − − − +

 

 
ยาย r ใหมาอยูดานซายของสมการจะได 
 

1 1 2 1 2

1 1 2

(1 (1 ) )
(1 (1 ) )

c g c b T g m rc b T g m
+ − − − +⎡ ⎤

⎢ ⎥− − − +⎣ ⎦
          = 

                        

                                        
( ) ( )(1 (11 0 0 0 0 0 0 1 2

(1 (1 ) )1 1 2

sc a bT I G X m M c b T g ma
c b T g m

− + + + − − − − − − +
− − − +

) )
 

  =∴r 1 0 0 0 0 0 0 1 2

1 1 2 1 2

( ) ( )(1 (1 ) )
(1 (1 ) )

s
ac a bT I G X m M c b T g m

c g c b T g m
− + + + − − − − − − +

+ − − − +
 (3.3) 

 
แทนคา  r ที่ไดลงในสมการ  Y  ตลาดเงินจะได 
 

0 1 0 0 0 0 0 0 1 22

1 1 1 1 2 1 2

( ) ( )(1 (1 ) )0 [ ](1 (1 ) )

s
a

sM c c a bT I G X m M c b T g mcY c c c g c b T g m
− − + + + − − − − − − +

= +
+ − − − +

 

 
0 0 2 1 0 0 0 0 0 0 1 2

1 1 1 1 2 1 2

[ ( ) ( )(1 (1 ) )]
( (1 (1 ) ))

s s
aM c c c a bT I G X m M c b T g mY c c c g c b T g m

− − + + + − − − − − −
= +

+ − − − +
+  

แกสมการและลดรูปจะไดดลุยภาพของเศรษฐกิจมหภาค  คือ 
 

Y   =           1 2 0 2 2 0 0 0 0 a

2 1 2 1 1

[ ] ( I
(1 (1 ) )

sg c M c c a bT G X m
c b T g m g c
− + − + + + −

− − − + +
)   (3.4) 
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จาก (3.3) และ (3.4) จะไดวา           
 

Y      0 0 0 0 0( , , , , )sf I T G X M=  
                                                      r       0 0 0 0 0( , , , , )sg I T G X M=  
โดยที ่  
 Y = ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
 I = การลงทุน  
 T = ภาษ ี
 G = การใชจายของรัฐบาล 
 X = การสงออกสินคาและบริการ 
 M = การนําเขาสินคาและบริการ 
 r = อัตราดอกเบี้ย  
 
ดังนั้นแบบจําลองที่ใชในการศึกษาในรูปสมการเสนตรงคือ 
 

0 1 2 3 4 5t t t t tGDP a a Inv a Tax a GOV a EX a MSt tε= + + + + + +    (3.5) 
 
และเมื่อพิจารณาแบงการลงทุนออกเปนการลงทุนภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐจะได
แบบจําลองที่ใชในการศึกษาในรูปสมการเสนตรงคือ 
 

0 1 2 3 4 5t t t t tGDP b b PRI b Tax b GOV b EX b MSt tε= + + + + + +    (3.6) 
0 1 2 3 4 5t t t t tGDP c c PUB c Tax c GOV c EX c MSt tε= + + + + + +    (3.7) 

 
โดยที่ 

GDP(Y) = มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในไตรมาสที่ t (หนวย :ลานบาท) 
Inv  = มูลคาการลงทุนรวมในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 
PRI = มูลคาการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 
PUB = มูลคาการลงทุนภาครัฐในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 
Tax  = มูลคาภาษีในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 

 GOV = มูลคาการใชจายของรัฐบาลในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 
 EX = มูลคาการสงออกสินคาและบริการรวมในไตรมาสที่ t (หนวย : ลานบาท ) 
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 MS = อุปทานเงินหรือปริมาณเงินคงที่ในperiod t (หนวย : ลานบาท ) 
  =   คาความคลาดเคลื่อน  ( error  term )  tε

  t = ระยะเวลา 
 
สําหรับผลกระทบของการลงทุนรวม การลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐตอผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศจะไดดังนี้ 
              Inv

GDP∂ =
∂

   หมายถึง 1a 2

2 1 2[1 (1 ) ]
c

c b t g m g c− − − + + 1 1

 

 
  PRI

GDP∂ =
∂

   หมายถึง 1b 2

2 1 2[1 (1 ) ]
c

c b t g m g c− − − + + 1 1

 

 
  PUB

GDP∂ =
∂

   หมายถึง 1c 2

2 1 2[1 (1 ) ]
c

c b t g m g c− − − + + 1 1

 

 
และจะไดผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคอื่นๆตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศดังนี้ 
ผลกระทบของภาษีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
             GDP

Tax
∂ =
∂

              หมายถึง     2a 2

2 1 2[1 (1 ) ]
bc

c b t g m g c1 1

−
− − − + +

 

ผลกระทบของการใชจายภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
               GDP

GOV
∂ =
∂

   หมายถึง      3a 2

2 1 2[1 (1 ) ]
c

c b t g m g c− − − + + 1 1

 

ผลกระทบของการสงออกสินคาและบริการตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
 GDP

EX
∂ =
∂

   หมายถึง      4a 2

2 1 2[1 (1 ) ]
c

c b t g m g c− − − + + 1 1

 

ผลกระทบของปริมาณเงินตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
 MS

GDP∂ =
∂

   หมายถึง      5a 1 2

2 1 2[1 b(1 ) ]
g c

c t g m− − − + + 1 1g c
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3.2  วิธีการศึกษา 

  การทดสอบความสัมพันธระหวางการลงทุนกับการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
จําเปนตองใชขอมูลสถิติที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) โดยที่ตัวแปรเหลานี้สวนมาก
มักจะมีลักษณะไมนิ่ง (non stationary) ดังนั้นจึงตองนําขอมูลท่ีรวบรวมไดมาทดสอบความนิ่งของ
ขอมูลโดยการทดสอบ unit root หลังจากนั้นก็นํามาทดสอบดวยวิธี cointegration เพื่อศึกษา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว และวิธี error correction mechanism (ECM) เพื่อศึกษาลักษณะ
การปรับตัวในระยะสั้น โดยมีวิธีการดังนี้ 

  1)   การทดสอบ Unit Root 
 ทดสอบความเปน staionary ของตัวแปรที่นํามาศึกษา หรือเรียกวา การทดสอบ 
unit root โดยวิธี augmented Dickey – Fuller test (ADF) พิจารณาตัวแปรทุกตัวในแบบจําลองวามี
ลักษณะ stationary [I(0)] หรือ non-stationary [I(d); d > 0] และถาขอมูลมีลักษณะเปน non-
stationary จะมี order of integration เทาใด ในการทดสอบ ถาผลการทดสอบปรากฎวาตัวแปรที่เปน
ตัวแปรอิสระมี order of integration นอยกวาตัวแปรตาม เชน ตัวแปรตามมี order of integration 
เทากับ [I(1)] และตัวแปรอิสระมี order of integration เทากับ  [I(0)] ตัวแปรอิสระนั้นจะถูกตัดออก
จากแบบจําลอง สวนตัวแปรอิสระที่มี order of integration มากกวาตัวแปรตาม จําเปนตองมีตัวแปร
อิสระอีกตัวแปรหรือมากกวาหนึ่งที่มี order of integration เดียวกันอยูในแบบจําลองดวย 
 

2) การทดสอบ Cointegration  

  พิจารณาดุลยภาพในระยะยาวตามแนวทางของ Johansen โดยพิจารณาความยาว
ของ lag (lag length) ซ่ึงมีวิธีที่นิยมใชพิจารณา 3 วิธี ไดแก Akaike informetion criterion (AIC) 
likrlihood ratio Test (LR) และ Schwartz Bayesian criterion (SBC) และขึ้นอยูกับความเหมาะสม
ของแบบจําลอง แลวเลือกรูปแบบของแบบจําลองที่เหมาะสม โดยคํานวณหาจํานวน cointegration 
vectors จากวิธี maximal eigenvalue statistic (λmax  ) หรือวิธี eigenvalue  trace  statistic   (λtrace)  

 เมื่อไดจํานวน cointegration vectors เทากับ r ก็ทําการ  normalized  cointegrating  
vector(s)  เพื่อปรับคาสัมประสิทธิ์ใหสอดคลองกับรูปแบบสมการที่ตองการคือปรับใหสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปรตามเทากับ 1 แลวจะไดสมการความสัมพันธระยะยาว (cointegrating  vector) ของ
แบบจําลอง ซ่ึงตองทําการพิจารณาความถูกตองของเครื่องหมายของตัวแปรดวยวาเปนไปตาม
แบบจําลองที่ไดคาดการณตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรหรือไม 
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 3)   การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM)  

 เมื่อพบวาแบบจําลองมีความสัมพันธในระยะยาวแลว ใชวิธีการ error correction 
mechanism (ECM) คํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น โดยคาสัมประสิทธิ์หนา error 
correction term หรือคาความเร็วในการปรับตัว (speed  of  adjustment  coefficients : α) ควรจะมี
คาอยูระหวางศูนยถึงลบหนึง่(-1 < α < 0) (Maddala and In-Moo,1998) 

 
3.3   ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

 การศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการลงทุนและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทย มีแหลงที่มาของขอมูลดังตอไปนี้ 

1) ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ หมายถึงมูลคาของสินคาและบริการขั้นสุดทาย
ทั้งหมดที่ผลิตขึ้นในระยะเวลาหนึ่งโดยใชทรัพยากรที่คนในประเทศไทยเปนเจาของ จากสํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (หนวย : ลานบาท) 

2) การลงทุน หมายถึงมูลคาการลงทุนรวม การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนภาครัฐ จาก
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (หนวย : ลานบาท) 

3) การใชจายของรัฐบาล หมายถึงรายจายที่จายออกไปในรูปของการซื้อสินคาละบริการ 
และเงินโอน เพื่อที่จะกอใหเกิดการเพิ่มขึ้นของระดับผลผลิตหรือการเพิ่มขึ้นในรายไดประชาชาติ 
จากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (หนวย : ลานบาท) 

4) ภาษี หมายถึงเงินที่รัฐบาลเก็บจากประชาชน หรือรายรับของรัฐบาล จากธนาคารแหง
ประเทศไทย (หนวย : ลานบาท) 

5) การสงออก หมายถึงมูลคาการสงออกของประเทศรวมทุกสินคาและบริการ จาก
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (หนวย : ลานบาท) 

6) ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ หมายถึงปริมาณเงินที่มีอยูในระบบเศรษฐกิจตาม
ความหมายอยางแคบ จากธนาคารแหงประเทศไทย (หนวย : ลานบาท) 
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