
 
บทที่ 2 

กรอบแนวคดิทางทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
  ในบทนี้จะกลาวถึง ทฤษฎีและแนวคิดที่ใชในการศึกษา ซ่ึงประกอบดวยสวนแรก ทฤษฎี
เศรษฐศาสตรมหภาคของเคนส : แบบจําลอง IS – LM และสวนที่สอง แนวคิดและทฤษฎีทาง
เศรษฐมิติที่เกี่ยวของ ไดแก การทดสอบคุณสมบัติ stationary ของขอมูลอนุกรมเวลา แนวคิด
เกี่ยวกับ cointegration และ error correction mechanisms ดังตอไปนี้ 
 
2.1 ทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาคของเคนส: แบบจําลอง IS – LM 
      แบบจําลอง IS – LM ประกอบดวยดุลยภาพ 2 ตลาด คือ ตลาดผลผลิต และตลาดเงิน ดังนี้ 
 
 2.1.1 ดุลยภาพในตลาดผลผลิต: เสน IS (Product Market Equilibrium) 
 การศึกษาทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาคโดยทั่วไปเปนการศึกษาพฤติกรรมทางเศรษฐกิจ
โดยรวม เชน การศึกษาผลผลิตของสินคาและบริการโดยรวม ซ่ึงวัดโดยผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ (Gross National Product: GNP) การศึกษา GNP สามารถกระทําไดโดยการศึกษา
ทางดานรายจาย ไดแก การใชจายเพื่อการบริโภค การใชจายเพื่อการลงทุน การใชจายของรัฐบาล
เพื่อซ้ือสินคาและบริการ การใชจายเพื่อการสงออกสุทธิ หรือศึกษา GNP จากทางดานรายรับ คือ 
รายรับจากการบริโภค การออม และภาษี การศึกษา GNP ไมวาจะศึกษาจากทางดานรายรับหรือจาก
ทางดานรายจายจะมีคาเทากัน นั่นคือ 
   GNP  = C + I + G + X – M (ศึกษาทางดานรายจาย) 
   GNP  = C + S + T  (ศึกษาทางดานรายรับ) 
 โดยที่  C + I + G + X – M = C + S + T หรือ 
   I + G + X – M  = S + T  คือ ดุลยภาพในตลาดผลผลิต 
 
โดยจะแยกอธิบายองคประกอบของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติแตละตัว ศึกษาดุลยภาพของ
ตลาดผลผลิต เสนแสดงดุลยภาพของตลาดผลผลิต (เสน IS) ดังนี้ 
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  1)   ฟงกชั่นการบริโภค (Consumption Function) 
  ทฤษฎีการบริโภคของเคนส ไดอธิบายวาการบริโภคจะมากนอยเพียงใดขึ้นอยูกับ
ระดับรายไดและแนวโนมการบริโภคหนวยสุดทาย(Marginal Propensity to Consume: MPC) MPC 
มีคานอยกวา 1 แตมากกวาศูนย แนวโนมเพื่อการบริโภคเพิ่มจากการเพิ่มขึ้นของรายได 1 หนวย คือ 
อัตราสวนระหวางการเปลี่ยนแปลงการบริโภคตอการเปลี่ยนแปลงของรายได (∆C/∆Y) สวน
อัตราสวนระหวางการบริโภคกับรายได (C/Y) เรียกวา แนวโนมเพื่อการบริโภคเฉลี่ย (average 
propensity to consume: APC) 
 
สมการการบริโภคคือ 
     C = a + bY    (2.1) 
   C = การบริโภค 
   a = การบริโภคเมื่อไมมีรายไดหรือเมื่อรายไดเทากับศูนย 
   b = คาใชจายที่เพิ่มขึ้นของการบริโภคเพื่อเมื่อรายไดเพิ่มขึ้น 1 บาท 
     (MPC) 0 < b < 1 

   APC = 
Y
C  = b+

Y
a     (2.2) 

 

   MPC = 
Y
C

∆
∆  = b    (2.3) 

 
  กรณีที่มีการเก็บภาษี การบริโภคจะขึ้นอยูกับรายไดหลังหักภาษีแลว (disposable 
income : Yd) สมการการบริโภค คือ  
     C = a + bYd    (2.4) 
     Yd = Y – T    (2.5) 
     T = ภาษีรวม 
     C = a + b (Y – T)   (2.6) 
     T = T0 + T1Y   (2.7) 
     C = a + b (Y - T0 - T1Y)  (2.8) 
   เขียนใหอยูในรูปสมการเสนตรงจะได 
     C = a – bT0+ b(1 – T1)Y   (2.9) 
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ดังนั้น จะไดฟงกชันการบริโภค คือ 
     C = C(Y , T0 )   (2.10) 
    โดย 
     

0

0 , 0C
T

∂ ∂
> <

∂ ∂
C
Y

 

 
      จากสมการแสดงไดวา เมื่อรายไดเพิ่มขึ้นจะทําใหการบริโภคของประชาชนเพิ่มขึ้น 
เมื่ออัตราภาษีเพิ่มขึ้น จะทําใหการบริโภคของประชาชนลดลง 
 

2)   การลงทุน (Investment) 
  การลงทุนเปนตัวแปรที่แปรผันมากที่สุด และไมมีเสถียรภาพที่สุดในบรรดาตัว
แปรเศรษฐกิจมหภาค ก็เพราะวา ในการลงทุนนั้น นักลงทุนตองอาศัยการคาดคะเนของตนเปนหลัก
ในการตัดสินใจสําหรับเหตุการณในอนาคต (business expectations) ซ่ึงอาจจะผิดพลาดได ทําให
ธุรกิจที่ตนรับผิดชอบประสบกับการขาดทุน การคาดเดาผลกําไรในอนาคตจึงเปนปจจัยกําหนดการ
ลงทุนโดยตรงอยางแทจริง หรือกลาวอีกอยางหนึ่งก็คือ ปจจัยกําหนดการใชจายในการลงทุน 
(investment expenditure) คือ ปจจัยที่เพิ่มโอกาสการทํากําไรใหกับหนวยผลิตนั่นเอง 
 ปจจัยกําหนดระดับการลงทนุที่สําคัญ ไดแก 

รายได ถาประชาชนมีรายไดสูงขึ้น หนวยผลิตจะขายสินคาและบริการไดมากขึ้น และ
การกระตุนใหมีการลงทุนมากขึ้นตามไปดวย การลงทุนออกเปน 2 ประเภท ดังนี้ 

การลงทุนอิสระ (autonomous investment) คือ การลงทุนที่ไมขึ้นอยูกับปจจัยใดๆ เรา
จะเห็นไดวา งบประมาณเพื่อการลงทุนในสวนนี้เกิดขึ้นดวยความสมัครใจของนักลงทุน และไมได
เกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงของรายไดของประชาชน 
  การลงทุนแบบชักจูง (induce investment) คือการลงทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของ
รายได ในรูปที่ 2.1 (ก) แสดงใหเห็นวาการลงทุน และรายไดไมมีความสัมพันธกันแตอยางใด เรา
เรียกการลงทุนโดยอิสระ และในรูปที่ 2.1 (ข) แสดงวา การลงทุนจะสูงขึ้นเมื่อรายไดสูงขึ้น คือ การ
ลงทุนถูกจูงใจโดยการเปลี่ยนแปลงของรายไดนั่นเอง 
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รูปท่ี 2.1 ความสัมพันธระหวางการลงทนุและรายได 
 

                       
 

อัตราดอกเบี้ย เงินทุนซึ่งหนวยธุรกิจใชในการลงทุน อาจไดมาจากการกูยืมหรือไดมา
จากกําไรสะสมของหนวยผลิตเอง (retained earnings) ถากูยืมมาจากภายนอก ตนทุนของการกูยืม
เรียกวา อัตราดอกเบี้ย (interest rate) ซ่ึงหนวยผลิตตองจายใหกับผูใหกู ซ่ึงสวนใหญ คือ ธนาคาร
พานิชยตางๆนั่นเอง ถาไดเงินทุนมาจากกําไรสะสมภายในหนวยผลิตเอง ตนทุนของเงินทุนภายใน
ดังกลาวเรียกวา อัตราดอกเบี้ยที่เสียไป (forgone interest) คือคาเสียโอกาส(opportunity cost) ที่เสีย
ไป เนื่องจากแทนที่จะไดรับผลตอบแทนเปนดอกเบี้ย ถานําเงินทุนจํานวนนี้ไปฝากธนาคาร หรือ 
ปลอยเงินใหคนอื่นกูแทน แตกลับตองนํากําไรสะสมภายในหนวยผลิตมาเปนเงินทุนนั่นเอง 

การเปลี่ยนแปลงในดานเทคโนโลยีและผลิตภัณฑใหม ทําใหสินคาประเภททุนที่ใชอยู
ประจํากลายเปนอุปกรณลาสมัย ไมวาอุปกรณนั้นๆ จะมีสภาพใหมเพียงใดก็ตามหนวยผลิตอาจตอง
ตัดสินใจเปลี่ยนแปลงวิธีการผลิตเสียใหม เพื่อใหตนทุนการผลิตลดต่ําลง ดังนั้น เมื่อมีการ
เปล่ียนแปลงในดานเทคโนโลยีการผลิต การลงทุนจะสูงขึ้น นอกจากนี้ การเสนอผลิตภัณฑใหมนื้
ตลาดยอมกระตุนใหบรรดานักลงทุนตื่นตัวมาก ทําใหการลงทุนสูงขึ้นเชนกัน 

นโยบายของรัฐบาล นโยบายของรัฐบาลมีผลกระทบตอการลงทุนของเอกชนมากขึ้น 
หรือ นอยลงมากพอควร เชน การใหสิทธิพิเศษดานภาษีตางๆ การขจัดความไมคลองตัวในการ
บริหารราชการ การผอนผันการใชกฎหรือระเบียบบางประการ และที่สําคัญไดแก บรรยากาศในด
สนการลงทุน ความมั่นคงในทางการเมือง เปนตน 

แมวา ปจจัยกําหนดระดับการลงทุนจะมีหลายประการ แตปจจัยที่สําคัญที่สุดในทาง
เศรษฐศาสตร ไดแก อัตราดอกเบี้ย นั่นเอง สังเกตไดวา อัตราดอกเบี้ยเปนตัวแปรสําคัญในการ
คํานวณเพื่อเปรียบเทียบโครงการลงทุนของเอกชน 

Y 

I0

I 

00

I I

Y 

I 

(ข) การลงทุนแบบชักจูง (ก) การลงทุนอิสระ 
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การเปรียบเทียบโครงการลงทุน โดยการคํานวณมูลคาปจจุบันของโครงการนั้น ตองใช
อัตราดอกเบี้ยเปนตัวแปรสวนลดของโครงการในทุกๆป และจึงนํามาซึ่งการคํานวณคาปจจุบันของ
โครงการ อยางไรก็ดี มีบางกรณีซ่ึงผูประกอบการไมอาจรูอัตราดอกเบี้ยลวงหนาได โดยเฉพาะถา
เงินลงทุนที่คาดวาจะไดรับจะตองไปกูมาจากแหลงเงินกูภายนอก เชน ธนาคารพานิชย หรือบริษัท
เงินทุนตางๆเปนตน  การนําเสนอโครงการเพื่อใหเจาของเงินทุนพิจารณาอาจมีความสําคัญอยางยิ่ง 
เพราะถาโครงการไมนาสนใจก็จะไมไดรับการสนับสนุน สรุปก็คือ สวนมากจะไมสามารถรูอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลวงหนาได ยกเวนหนวยผลิตใชเงินทุนภายในซึ่งอาจไดแกเงินออมตางๆ และหนวย
ผลิตใชคาเสียโอกาสในการประเมินอัตราดอกเบี้ย ก็เปรียบเทียบโครงการลงทุนโดยคํานวณคา
ปจจุบันไมได ทางออกก็คือ หนวยผลิตจะประเมินอัตราผลตอบแทนของโครงการลงทุนแทนการ
คํานวณคาปจจุบัน โครงการลงทุนทุกโครงการจึงมีการคํานวณอัตราผลตอบแทนของการลงทุน
ทั้งสิ้น และนําไปเสนอสถาบันการเงินเพื่อขอรับการสนับสนุนในดานเงินกู การเจรจาตอรอง
ระหวางผูขอกูและผูจะใหกูก็สะดวกยิ่งกวาเดิม ในทางปฎิบัติอัตราดอกเบี้ยเงินกูสําหรับแตละ
โครงการจะไมเทากันอยูแลว ขึ้นอยูกับคุณภาพของโครงการ ระยะเวลาของโครงการ ฯลฯ 
เพราะฉะนั้นโครงการซึ่งมีอัตราผลตอบแทนต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยก็ไมไดรับการพิจารณาไปโดย
ปริยาย 

ถา m เปนอัตราผลตอบแทนของการลงทุน เราสามารถเปรียบเทียบ m กับ อัตรา
ดอกเบี้ย (r) ไดวา อัตราใดสูงกวากัน ถาอัตราผลตอบแทนของการลงทุน มากกวาอัตราดอกเบี้ย จะ
ทําใหเกิดการลงทุนในทางตรงกันขาม ถาอัตราผลตอบแทนของการลงทุนนอยกวาอัตราดอกเบี้ยก็
ไมควรมีการลงทุนในโครงการที่เสนอ 
   ถา  m > r จะลงทุน 
   ถา m < r จะไมลงทุน 

 
วิธีการคํานวณคาอัตราผลตอบแทน (r) มีดังนี้ 

1 2 3
2 3 ....

(1 ) (1 ) (1 ) (1 )
t t t t

n

R R R RC
m m m m
+ + + += + + + +

+ + + +
n  

ในเมื่อ 
C คือ มูลคาเงินลงทุนครั้งแรก (ตนทุนคงที่) 
R คือ รายไดสุทธิที่คาดวาจะไดรับเมื่อส้ินป (หักตนทุนแปรผันแลว) 
m คือ อัตราผลตอบแทนของการลงทุน (rate of return over cost) 
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 จากปจจัยตางๆที่เปนตัวกําหนดระดับการลงทุนทําใหไดสมการการลงทุนคือ 
    I = I0 - g1r + g2Y     (2.11) 
 ดังนั้นจะไดฟงกชันการลงทุนคือ 
    I = I( r, Y )     (2.12) 
 โดย 
    0, 0I I

r Y
∂ ∂

< >
∂ ∂

 

 จากสมการแสดงใหเห็นวาเมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นการลงทุนก็จะลดลง และเมื่อ
รายไดเพิ่มขึ้นการลงทุนก็จะเพิ่มขึ้นตามไปดวย 
 

3) ฟงกชันการใชจายของรัฐบาล (Government Expenditure Function ) 
   การใชจายของรัฐบาล หมายถึงการซื้อสินคาและบริการหรืออุปสงคในสินคาและ
บริการของรัฐบาล โดยไมรวมไปถึงคาใชจายของรัฐวิสาหกิจ เชน โรงงานยาสูบ หรือไฟฟาเพราะ
กิจการประเภทนี้ถือวาเปนการดําเนินธุรกิจประเภทหนึ่ง นอกจากนี้ยังไมรวมถึงการใชเงินประเภท
เงินโอนของรัฐบาล ทั้งนี้เพราะเงินโอนนั้นเปนเพียงการโอนเงินจากคนกลุมหนึ่งไปใหแกคนอีก
กลุมหนึ่ง ซ่ึงไมมีสวนกอใหเกิดผลผลิตของประเทศ การใชจายเงินของรัฐบาลนั้นเปนการใชจายใน
กิจกรรมตาง ๆ อาทิเชน การปองกันประเทศ การสรางถนนหนทาง การสรางโรงเรียน โรงพยาบาล 
การออกกฎหมายและการควบคุมดูแลใหมีการปฏิบัติตามกฎหมาย เปนตน ซ่ึงการใชจายของ
รัฐบาลแบงตามลักษณะงบประมาณออกเปน 2 ลักษณะ คือ 
 (ก) งบประมาณขาดดุล (deficit budgets) คือ การที่รัฐบาลใชจายมากกวารายไดที่ไดรับ
มา 
 (ข) งบประมาณเกินดุล (surplus budgets) คือ การที่รัฐบาลใชจายนอยกวารายไดที่
รับมา 
 โดยทั่วไปแลวถือวาการใชจายเงินของรัฐบาลเปนการใชจายอิสระไมข้ึนอยูกับคาตัว
แปรอื่นใดเพราะรัฐบาลจะใชจายเงินตามนโยบายที่วางไว หรืออาจจะกลาวไดวาการใชจายอง
รัฐบาลเปนตัวแปรเชิงนโยบาย (policy variable) ขนาดการใชจายกําหนดลวงหนากอนถึง
ปงบประมาณที่จะตองใชจาย การใชจายของรัฐบาลอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปจากที่วางแผนไวบาง 
แตก็นอยมาก ดังนั้นโดยทั่วไปการใชจายของรัฐบาลจึงถูกสมมติใหมีคาคงที่ ไมวาอัตราดอกเบี้ย 
หรือรายไดจะเปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงใด การใชจายของรัฐบาลจะไมเปล่ียนแปลง 
 
   G = G0    (2.13) 
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รูปท่ี 2.2  แสดงการใชจายของรัฐบาลที่ไมเปล่ียนแปลงตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 
 

     r G0

     G 

 r1

 r0

                                            
 
 
 แกนตั้งแทนอัตราดอกเบี้ย แกนนอนแทนการใ
รัฐบาลเปนเสนตั้งฉาก ณ ขนาดการใชจาย G0 จากรูปไมวาอ
ใชจายของรัฐบาลจะเทาเดิม 
 

4) ฟงกชันการสงออก (Export Function) 
   การสงสินคาออก หมายถึง การนําสินคาที่ผ
ไปจําหนายใหแกตางประเทศ การติดตอคาขายกับตางประเ
เทานั้น แตยังรวมไปถึงรายการอื่น ๆ อีกดวย เชน การซื้อขายบ
ตางประเทศ และรายไดที่ตองจายใหแกตางประเทศที่มาลง
มักจะใชคําวาที่กวางกวา ก็คือ คําวาการสงออก แทนการสงส
  โดยทั่วไปแลวสินคาออกของประเทศใดประเทศ
ของสินคาออกของประเทศนั้น เมื่อเปรียบเทียบกับราคาสิน
ตางประเทศ นั่นคือ การสงออกจะขึ้นอยูกับการตัดสินใจซ
ตางประเทศ หรือขึ้นอยูกับอัตราภาษีศุลกากรหรือนโยบาย
ตางประเทศ เห็นวาปจจัยตาง ๆ ที่มีผลกระทบตอสินคาออก
ตาง ๆ ภายในประเทศนั้น ๆ เราจึงอาจตั้งขอสมมติฐานของส
ถูกกําหนด โดยปจจัยภายนอก และจะสมมติวามีคาคงที่ ณ เว
 
     X = X0  
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ัตราดอกเบี้ยจะมีคาเปน r0 หรือ r1 การ

ลิตขึ้นไดภายในประเทศและสงออก
ทศนั้นมิไดมีเฉพาะรายการสินคาออก
ริการ รายไดที่ไดรับจากการลงทุนใน
ทุนในประเทศเรา เปนตน ดังนั้น เรา
ินคาออก 
หนึ่งจะมากนอยเทาใดนั้นขึ้นกับราคา
คาชนิดเดียวกันหรือใกลเคียงกันใน
ื้อสินคาของประเทศสงออกโดยชาว
การคาที่มีอยูระหวางประเทศนั้นกับ
นั้นสวนใหญจะขึ้นอยูกับสถานการณ
ินคาออกของประเทศใดประเทศหนึ่ง
ลาใดเวลาหนึ่ง 

  (2.14) 
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รูปท่ี 2.3 แสดงเสนการสงออกสินคาและบริการ  
X 

                                                     
 เสนการสงออกเปนเสนขนานกับแกนนอน แสดงวาไมวารายไดภายในประเทศจะ

เปล่ียนแปลงมากนอยเพียงใดมูลคาการสงออกจะคงที่ 
 

5) ฟงกชันการนําเขา (Import Function) 
   การนําเขาสินคา หรือสินคาเขา คือ สินคาที่เรามิไดผลิตขึ้นภายในประเทศของเรา
แตส่ังซื้อจากตางประเทศเขามาบริโภคภายในประเทศ ปกติประเทศใดจะนําเขาสินคามากนอย
เพียงใดจะขึ้นอยูกับรายไดของประเทศนั้น ขึ้นอยูกับราคาสินคาของประเทศโดยเปรียบเทียบกับ
ราคาสินคาประเภทเดียวกันในตางประเทศ ขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนระหวางประเทศ ขึ้นอยูกับ
นโยบายการคาของประเทศนั้น ๆ กลาวคือ ถารายไดของประเทศนําเขาสินคาสูง ระดับราคาสินคา
ของประเทศที่นําเขาโดยเปรียบเทียบแลวสูงกวาราคาสินคาประเภทเดียวกันในตางประเทศ หรือ
ราคาใกลเคียงกันแตคุณภาพของสินคาในตางประเทศดีกวา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวาง
ประเทศลดลง การนําเขาสินคาของประเทศนั้นจะเพิ่มขึ้น ในทางตรงกันขาม ถารายไดของประเทศ
นําเขาสินคาลดลง ระดับราคาสินคาของประเทศนําเขาโดยเปรียบเทียบกับตางประเทศแลวราคา
สินคายังต่ํากวาสินคาประเภทเดียวกัน หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศเพิ่มขึ้นประเทศ
นั้นจะนําเขาสินคาลดลง แตในการศึกษาโดยทั่วไปการนําเขาสินคาจากตางประเทศเปนรายจายที่
ครัวเรือน ผูประกอบการและรัฐบาลสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศ ดังนั้นปจจัยหลักที่เปนตัว
กําหนดการนําเขานั้น ก็คือระดับรายไดของประเทศนั้น ๆ นั่นเอง 

ฟงกช่ันการนําเขาคือ  M = M (Y)  , 0>
dY
dM  

 
เขียนในรูปสมการเสนตรงจะได  M = ma + mY  (2.15) 
      

0 

X X0

Y 
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     MPM = 
Y
M
∆
∆  

 
      ma = การสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศเมื่อ Y  =  0 
      m = Marginal Propensity to Import (MPM) 
 
รูปท่ี 2.4 แสดงเสนการนําเขาสินคาและบรกิาร 
   

M 
M 

                                              
0 

   แกนตั้งแทนการนําเขาสินคา (M) แกนนอนรายได เสน M เปนเสนที่ลากขึ้นจากซาย
ไปขวา แสดงความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับรายได คือเมื่อมีรายไดมากปริมาณการนําเขาก็
จะเพิ่มขึ้น เสน M จะเคลื่อนไปทางซาย เมื่อราคาสินคาภายในประเทศเพิ่มขึ้น ราคาสินคาใน
ตางประเทศลดลงหรืออัตราแลกเปลี่ยนลดลง และเสน M จะเคลื่อนไปทางขวา เมื่อราคาสินคา
ภายในประเทศลดลง ราคาสินคาในตางประเทศเพิ่มขึ้น หรืออัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้น 

Y 

 
  จากองคประกอบของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติแตละตัวที่ไดกลาวมาขางตน
ทั้งหมด การศึกษาดุลยภาพของตลาดผลผลิต หรือเสนแสดงดุลยภาพของตลาดผลผลิต (เสน IS) 
สามารถสรุปไดวาแบบจําลองในตลาดผลผลิตประกอบดวยฟงกชันตาง ๆ ดังนี้ 
 
การบริโภค     C = C(Y , T0) 
การลงทุน     I = I(r , Y) 
การใชจายของรัฐ   G = G0

การสงออก     X = X0

การนําเขา     M = M(Y ) 
สมการดุลยภาพในตลาดผลผลิต  Y = C + I + G + X – M 
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จะไดสมการเสน IS วา       Y  =  C( Y, T0) + I( r, Y) + G0+ X0- M(Y) 
นั่นคือ     Y = Y( T0 , r , I0 , G0 , X0) 
 
โดยที่  

0 0 0

0 , 0 , 0 0 , 0Y Y Y Y Y
T r I G X
∂ ∂ ∂ ∂ ∂

< < > >
∂ ∂ ∂ ∂ ∂ 0

>  

 
 
รูปท่ี 2.5  แสดงเสนดุลยภาพในตลาดผลผลติ (เสน IS) 
                      

r 

 
 
  เสน IS จะเปนเสนลาดลงจากซายมาขวา แสดงความสัมพันธเปนไปในทิศทางตรงกัน
ขามระหวางอัตราดอกเบี้ยและรายได โดยตัวแปรอื่นๆเปนตัวแปรภายใน ถาอัตราดอกเบี้ยสูงรายได
จะลดลง การเปลี่ยนแปลงของราคาภายในประเทศ ราคาในตางประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน การใช
จายของรัฐบาลและการสงออก มีผลทําใหเสน IS เคลื่อนยาย โดยที่ราคาสินคาในตางประเทศสูงขึ้น 
หรือการใชจายของรัฐบาลเพิ่มขึ้นหรือการสงออกมากขึ้น จะทําใหเสน IS เคลื่อนยายไปทางขวา 
หรือการใชจายของรัฐบาลลดลงหรือการสงออกไปตางประเทศลดลง  หรือราคาสินคา
ภายในประเทศสูงขึ้น หรือราคาสินคาในตางประเทศลดลง เสน IS จะเคลื่อนยายไปทางซาย 
 
 
 
 
 
 
 

0 

 
 

 

 

IS 

Y 
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 2.1.2 ดุลยภาพในตลาดเงิน : เสน LM (Money Market Equilibrium) 
  ดุลยภาพในตลาดการเงินประกอบดวย 2 สวน คือ อุปสงคการเงินและอุปทานของเงิน 
ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
  อุปสงคของการถือเงิน (Demand for Money: Md) คือ ความตองการถือเงินของ
ประชาชน ตามทฤษฎีของเคนสไดอธิบายวา การที่บุคคลตองการถือเงินสดไว ก็ดวยความตองการ
ตาง ๆ กันคือ 

1. ความตองการที่จะถือเงินเพื่อใชจายในชีวิตประจําวัน (transaction demand for 
money) ซ่ึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอความตองการที่จะถือเงินเพื่อใชจายประจําวันก็คือ รายไดยิ่งสูงความ
ตองการถือเงินประเภทนี้จะยิ่งมากขึ้น และถารายไดยิ่งต่ําความตองการถือเงินประเภทนี้ก็จะยิ่งนอย 

2. ความตองการที่จะถือเงินเพื่อไวใชในยามฉุกเฉิน (precautionary demand for 
money) เชน เกิดเจ็บปวย อุบัติเหตุตาง ๆ ปจจัยที่มีอิทธิพลตอตองการถือเงินก็คือ รายไดเหมือนใน
กรณีแรก 

3. ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไร (speculative demand for money) ความ
ตองการถือเงินประเภทนี้มีความสัมพันธโดยตรงกับรายได และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามกับอัตราดอกเบี้ย คือ ถาอัตราดอกเบี้ยสูง ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรจะต่ํา และถาอัตรา
ดอกเบี้ยต่ํา ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรก็จะสูง 
  อุปสงคความตองการถือเงินในแบบจําลองของเคนส ถูกสมมติใหขึ้นกับรายได(Y) 
โดยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก เพราะอุปสงคในการถือเงินเพื่อการจับจายใชสอยประจําวัน 
นอกจากนี้ อุปสงคของเงินยังขึ้นกับดอกเบี้ย(r)โดยมีความสัมพันธกันในเชิงลบเพราะอุปสงคใน
การถือเงินเพื่อเก็งกําไร และเพราะจํานวนเงินที่ถือไวเพื่อจับจายใชสอยประจําวัน ณ ระดับรายไดใด 
ๆ จะลดลงเมื่ออัตราดอกเบี้ย (ตนทุนคาเสียโอกาสในการถือเงิน) เพิ่มขึ้น จึงแสดงความสัมพันธได
ดังนี้ 
 
     Md = L (Y , r) 
โดย     

     0, 0
d dM M

Y r
∂ ∂

> <
∂ ∂

 

   
   
 

  

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
 16

  อุปทานของเงิน (Supply of Money: Ms) หรือปริมาณเงินสามารถแบงออกได 3 
ประเภทตามสภาพคลอง คือ 

1. ปริมาณเงินในความหมายอยางแคบ (M1) คือธนบัตร เหรียญกษาปณในมือของ
ประชาชนและเงินฝากเผื่อเรียกที่ธนาคารพาณิชย 

2. ปริมาณเงินในความหมายกวาง (M2) คือ ปริมาณเงินในความหมายอยางแคบ รวม
กับเงินฝากประจําและเงินฝากออมทรัพยของประชาชนที่ธนาคารพาณิชย 

3. ปริมาณเงินในความหมายกวางมาก(M3) คือ ปริมาณเงินในความหมายกวาง(M2)  
รวมกับเงินฝากของประชาชนที่ฝากไวกับสถาบันการเงินอื่น 
  ในสวนของปริมาณเงินที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ หมายถึง ปริมาณเงินทั้งที่มีความหมาย
แคบ ซ่ึงเปนเงินที่ใชเปนสื่อการแลกเปลี่ยน (M1) โดยปกติปริมาณเงินจะเปนตัวแปรเชิงสถาบัน 
(institutional factor) ที่ถูกกําหนดหรือควบคุมโดยธนาคารกลาง ดังนั้น ในการวิเคราะหตลาดเงนิ จงึ
กําหนดใหปริมาณเงินมีคาคงที่ คือ 
     Ms = Ms

0

สมการดุลยภาพในตลาดเงินคือ ; 
     Md = Ms

 
จะไดสมการเสน LM;  L (Y , r) = Ms

0

นั่นคือ    Y = Y (Ms
0 , r) ; 0,0

s
0

>
∂
∂

>
∂
∂

r
Y

M
Y  

 
รูปท่ี 2.6  แสดงเสนดุลยภาพในตลาดการเงิน (เสน LM) 

r LM 

                                            
0 Y 
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  เสน LM เปนเสนที่แสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยและรายไดไปในทิศทาง
เดียวกัน ถาอัตราดอกเบี้ยสูงรายไดจะสูงดวย โดยการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจ มีผลทําใหเสน LM เปลี่ยนที่ตั้งโดยที่เมื่อปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจมากขึ้น จะทําให
เสน LM เคลื่อนยายไปทางขวา หรือปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจลดลง เสน LM จะเคลื่อนยายไป
ทางซาย 
  ดุลยภาพทั่วไปในแบบจําลอง IS – LM 
  เนื่องดวยเสน IS คือ เสนแสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย และรายไดที่จะทํา
ใหตลาดผลผลิตอยูในดุลยภาพ และเสน LM เปนเสนแสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยและ
รายไดที่จะทําใหตลาดเงินอยูในดุลยภาพ การวิเคราะหดุลยภาพทั่วไปในแบบจําลองของเคนสเชี่ยน 
(Keynesian model) เปนการวิเคราะหดุลยภาพในทั้ง 2 ตลาดพรอม ๆ กัน จุดดุลยภาพในทั้งสอง
ตลาดคือ จุดตัดของเสน IS และเสน LM 
 
รูปท่ี 2.7  ดุลยภาพที่ตลาดผลผลิตและตลาดการเงิน 

r 

                                        
  เสน IS และเสน LM แสดงความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ย และรายไดของระบบ
เศรษฐกิจคือทั้งอัตราดอกเบี้ย และรายไดดุลยภาพในตลาดผลผลิต และอัตราดอกเบี้ย และรายได
ดุลยภาพในตลาดเงิน ที่จุด E0 อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในทั้งสองตลาดคือ r0 และผลิตดุลยภาพในทั้ง 
2 ตลาดคือ Y0 จุด E0 คือ จุดดุลยภาพทั่วไปของแบบจําลองของเคนสเชี่ยน (Keynesian model)  
จากดุลยภาพในตลาดผลผลิตไดเสน IS คือ 
 สมการเสน IS      Y  =  C( Y, T0) + I( r, Y) + G0+ X0- M(Y) 
 หรือ    Y = Y (T0, r , I0 , G0 , X0) 
 
โดยที่  

0 0 0

0 , 0 , 0 0 , 0Y Y Y Y Y
T r I G X
∂ ∂ ∂ ∂ ∂

< < > >
∂ ∂ ∂ ∂ ∂ 0

>  

 

0 

r0
E0

Y0

LM 

IS 

Y 
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และดุลยภาพในตลาดเงินไดเสน LM คือ 
 สมการเสน LM  L (Y , r) = Ms

0

 หรือ    Y = Y (Ms
0 , r) 

 

โดยที่  0,0
s

0
>

∂
∂

>
∂
∂

r
Y

M
Y  

 
เมื่อนํา Y จากสมการ IS เทากับ Y จากสมการ LM จะไดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ คือ 
 
     r  = r (T0, I0   , G0 , X0 , Ms

0) 
 
และรายไดดุลยภาพ คือ 
 
     Y  = Y (T0, I0  , G0 , X0 , Ms

0) 
 
2.2 แนวคิดและวิธีการทางเศรษฐมิต ิ

เนื่องจากการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค  เพื่อความสัมพันธระหวางการลงทุนกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของ
ประเทศไทยที่มีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย    ขอมูลที่นํามาใชศึกษาจึงเปน
ขอมูลอนุกรมเวลาทั้งหมด  จึงมีความสําคัญและตองตระหนักถึงการประมาณคาจากสมการเศรษฐ
มิติที่เปนขอมูลอนุกรมเวลาเพราะหากสมการขึ้นอยูกับคาแนวโนมของเวลา (trend) หรือมี unit  
root  แลวการประมาณคาสมการถดถอยที่ประกอบดวยตัวแปรซึ่งเปน non – stationary  คือเปน 
stochastic  หรือ  random  trend  ดวยแลว  การ de – trend  หรือ  ทําการประมาณคาดวยเทคนิควิธี
แบบดั้งเดิมในแบบ  OLS  มักจะนําไปสูผลลัพธที่ไมสมเหตุสมผล    หรือเรียกวาเปนปญหา
ความสัมพันธที่ไมแทจริง  (spurious  regression)  โดยสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยจะมีนัยสําคัญ
ไมแทจริงและมักจะใหคา  R2  ที่สูง   ในขณะที่คา  DW  (Durbin-Watson) นั้นกับใหคาที่คอนขางต่ํา  
ทําใหการประมาณคาที่ไดขาดความนาเชื่อถือและไมมีประสิทธิภาพ   อยางไรก็ตามหากจะพยายาม
หลีกเลี่ยงปญหาดังกลาว  ดวยการปรับและแกไขตัวแปรใหอยูในรูปผลตาง (differencing) แลว
มักจะเปนการละเลยตอการใหขอมูลในระยะยาวไปดวย   อีกทั้งขอมูลที่สําคัญก็อาจขาดหายไปหรือ
ระดับความเชื่อมั่น  (degree  of  freedom) ลดลง  ดังนั้นจึงทําใหเกิดการใชเทคนิควิธีทางเศรษฐมิติ
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แนวใหม  เพื่อการสรางแบบจําลองในระยะยาวเมื่อตัวแปรเปน non – stationary  ทั้งนี้สามารถแยก
การอธิบายในแนวคิดทางเศรษฐมิติแนวใหมนี้แยกออกเปน  2  สวนหลัก ๆ อันไดแก  สวนแรก  
การทดสอบคุณสมบัติ  stationary  ของขอมูลอนุกรมเวลา  สวนที่สอง  แนวคิดเกี่ยวกับ  
cointegration  และ error correction  mechanisms  ตามลําดับดังตอไปนี้ 
 
 1)    การทดสอบคุณสมบัติ Stationary ของขอมูลอนุกรมเวลา 
  การประมาณคาจากระบบสมการที่ประกอบดวยตัวแปรตาง ๆ ที่มีลักษณะเปน
ขอมูลสถิติทางอนุกรมเวลานั้น  มักจะขึ้นอยูกับคาแนวโนมและมีคุณสมบัติที่มีคาเปลี่ยนแปลงไป
ตามกาลเวลาโดยมีความสัมพันธกันในแตละชวงเวลา  เรียกวา  stochastic  process  หรือ  non-
stationary  ทําใหเมื่อนําไปใชในแบบจําลอง  อาจสงผลใหการวิเคราะหที่ไดไมมีประสิทธิภาพ  และ
บิดเบือนไปจากขอเท็จจริงได  เนื่องจากคา  ณ  เวลาปจจุบันนั้นขึ้นอยูกับคาที่เปนมาในอดีตสงผล
ใหเกิดการเปลี่ยนแปลงตลอดชวงเวลา  จึงตองทําการทดสอบตัวแปรที่ไดมาจากขอมูลอนุกรมเวลา
กอนวามีคุณสมบัติ  stationary  หรือไม  คุณสมบัติของขอมูลที่มีลักษณะ  stationary  นั้น  จะมี
คาเฉลี่ย  (mean) คาความแปรปรวน (variance)  และคาความแปรปรวนรวม (covariance) ที่คงที่  
หรือมีการเขาสูดุลยภาพหนึ่ง    แตหากมีการคลาดเคลื่อนออกจากดุลยภาพออกไปก็จะมีการปรับให
กลับเขาสูดุลยภาพเดิม  ในขณะที่ลักษณะที่เปน  non-stationary  การเปลี่ยนแปลงที่ไดจะผันผวน
ออกไปจากดุลยภาพเรื่อย ๆ ไมคงที่  อยางไรก็ตามสามารถทําใหขอมูลอนุกรมที่มีลักษณะ  non- 
stationary  ใหเปนลักษณะ  stationary  ไดโดยวิธีการทํา  difference  ซ่ึงอาจตองทําหนึ่งหรือสอง
หรือหลายครั้งจนกวาขอมูลจะเปน stationary หากทําการแปลงใหอยูในรูปผลตาง (difference) 
ลําดับที่  d  หรือทํา  difference  d  คร้ังแลว  จะถือวาเปนอนุกรมที่ integrated  ณ ลําดับผลตาง  d 
เขียนไดวา  y t  ~ I(d) สวนอนุกรมที่เปน  stationary  จะมีลักษณะ  integrated  ณ ลําดับที่ไมมีผลตาง  
หรือ  I(0)  ทั้งนี้การทดสอบลักษณะดังกลาวทําไดโดยการทดสอบ  unit  root 
 
 2)    การทดสอบ Unit Root 
  วิธีการทดสอบ  unit root  หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล (orders  of  
integration)  ที่นิยมใชในปจจุบัน  ที่มักประยุกตใชกับการศึกษาที่มีจํานวนขอมูลไมมาก  และ
เหมาะสมกับการวิเคราะหเชิงประจักษในประเทศกําลังพัฒนา  คือวิธีการทดสอบของ Dickey   and  
Fuller ( 1979,1981) (รังสรรค  หทัยเสรี,  2538 :26) 
 การทดสอบหา  unit root ตามวิธีการของ Dickey and Fuller สามารถพิจารณาไดจาก
ขอมูลแตละชุดที่มีความสัมพันธดังนี้ 
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ttt eXX += −1ρ     (2.16)  

 

โดยที่     X t   ,  X t – 1 คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปร ณ  เวลา t  และ t-1 
 e t  คือ ความคลาดเคลื่อนเชิงสุม (random error) 
 ρ  คือ สัมประสิทธิ์อัตสหสัมพันธ (autocorrelation coefficient) 
สมมติฐานการทดสอบคือ 
    H0   :    ρ  =  1 
    H1   :   |ρ  | < 1 หรือ  -1 < ρ < 1 
 
 ในการทดสอบสมมติฐาน เปนการทดสอบวาตัวแปรที่ตองการศึกษา (X t ) นั้นมี  unit  
root  หรือไม  สามารถพิจารณาไดจากคา ρ  ถายอมรับ  H0 :  ρ  = 1  หมายความวา  X t   นั้นมี  unit  
root  หรือ  Xt    มีลักษณะไมนิ่ง  แตถายอมรับ  H1  :   |ρ  | < 1  หมายความวา  X t   ไมมี  unit  root  
หรือ  X t     มีลักษณะนิ่ง  จากการเปรียบเทียบคา  t-statistics  ที่คํานวณไดกับคาในตาราง  Dickey-
Fuller  ซ่ึงคา t-statistics  ที่นอยกวาคาในตาราง  Dickey-Fuller  จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  
แสดงวาตัวแปรที่นํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง 
 อยางไรก็ตาม  การทดสอบ unit  root  ดังกลาวขางตน  สามารถทําไดอีกวิธีหนึ่งคือ 
 
    ให    ρ  =  (1+ θ  ) 
 
โดยที่   θ   คือ  พารามิเตอร  และมีคาอยูระหวาง -1  กับ 0 (-1 < θ  <  0) 
จากสมการ (2.16) จะได 
   ttt eXX ++= −1)1( θ      (2.17) 
   tttt eXXX ++= −− 11 θ      (2.18) 
    tttt eXXX +=− −− 11 θ      (2.19) 
               ttt eXX +=∆ −1θ      (2.20) 
 
จากสมการ(2.20) จะไดสมมติฐานการทดสอบของ Dickey-Fuller ใหมคือ 
 
  H 0  : θ   =  0 (X t มี unit root หรือ  X t   มีลักษณะไมนิ่ง ) 
  H 1 : θ   <  0 (X t ไมมี  unit  root  หรือ  X t  มีลักษณะนิ่ง) 
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 ถายอมรับ  H 0   : θ   =  0  จะไดความหมายเชนเดียวกับ   H0   :    ρ  =  1  คือ  X t   มี unit 
root  หรือ X t     มีลักษณะไมนิ่ง  แตถายอมรับ  H 1 : θ   <  0  จะไดความหมายเชนเดียวกับ  H1  :   |ρ  
| < 1 คือ  X t    ไมมี unit root  หรือ X t  มีลักษณะนิ่ง  
 เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา  ณ เวลา t มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t – 
1 ดังนั้น  วิธีของ  Dickey – Fuller จะใชสมการถดถอย  3 รูปแบบที่แตกตางกัน  ในการทดสอบวามี 
unit  root หรือไม ซ่ึง 3 สมการดังกลาวไดแก 
 
None    ttt eXX +=∆ −1θ     (2.21) 
Intercept   ttt eXX ++=∆ −1θα     (2.22) 
Intercept and Trend  ttt eXtX +++=∆ −1θβα    (2.23) 
 
 การตั้งสมมติฐานของการทดสอบของ Dickey – Fuller เปนเชนเดียวกับที่กลาวมาแลว
ขางตน สวนการทดสอบโดยใช augmented Dickey – Fuller Test (ADF) ทําไดโดยเพิ่มขบวนการ
ถดถอยในตัวเอง (autoregressive processes) เขาไปในสมการ (2.21) ถึง (2.23) จะทําใหได สมการ
ใหมเปน 
 

None      (2.24) ∑
=

−− +∆+=∆
p

i
tititt eXXX

1
1 φθ

Intercept     (2.25) ∑
=

−− +∆++=∆
p

i
tititt eXXX

1
1 φθα

Intercept and Trend   (2.26) ∑
=

−− +∆+++=∆
p

i
tititt eXXtX

1
1 φθβα

โดยที่     X t  ,  X t – 1                คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ ณ เวลา  t และ t – 1  
 α, θ  , β , φ  คือ คาพารามิเตอร 
 t   คือ คาแนวโนม 
 e t   คือ คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
 ซ่ึงการทดสอบทั้ง 3 สมการนี้จะเปนการทดสอบคา θ   ตามสมมติฐานดังที่ไดกลาวไวแลว
ขางตน 
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 3)    แนวคิดเกี่ยวกับ Cointegration  และ Error Correction Mechanism 
  แนวคิดในเรื่องของความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  (cointegration) ใน
ความหมายทางเศรษฐศาสตรนั้นพิจารณาไดวา   ถาขอมูลอนุกรมเวลา  2 อนุกรมหรือมากกวานั้น
ถูกเชื่อมโยงความสัมพันธในเชิงดุลยภาพ (equilibrium relation) ในระยะยาวแลว ขอมูลอนุกรม
เวลาที่เปน  non – stationary  หรือ  stochastic  trend  จะเคลื่อนไหวเขาใกลซ่ึงกันและกันอยู
ตลอดเวลาทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนออกไปจากดุลยภาพเดิม  จึงมีการทําเปนรูปผลตาง 
(difference)  ระหวางอนุกรมเหลานั้นเพื่อทําใหขอมูลเปน  stationary  หรือคงที่ได  ทั้งนี้หาก
อนุกรมดังกลาวถูกทําเปนรูปผลตาง  d  คร้ังกอนที่จะเปน  stationary นั้นถือวามี unit root  หรือถูก  
integrate  อยูในลําดับ (order)  ที่  d เขียนแทนดวย I(d)   เมื่อพิจารณาการถดถอย  ( regressing )  
ของ Y t และ X t   ที่เปน I (d)  และมีคาความคลาดเคลื่อน (disturbance term) ของสมการถดถอย
ดังกลาวเปน u t = Y t - βX t  ถา Y t  และ X t   เปน  I(1)  ทั้งคูแลว  u t  จะตองเปน I(0)  แตถา  Y t  
เปน  I(1)  ขณะที่ X t เปน  I(0)  นั่นคือ  2 series  นี้จะไม cointegrated  ที่ I(0)  แลวคาความ
คลาดเคลื่อน  (error ) จะเปน I(1)  หรือ  u t =  (Y t - βX t  ) ∼ I(1)  ทําใหสมการถดถอยเกิดการ
แกวงไปมาไมคงที่ตลอดเวลา     หรือไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว    ดังนั้นการเปน  
Cointegration  จึงตองการใหทั้ง  Y t  และ X t   เปน  I(d)  เดียวกันทั้งคู  ( Engle  and  Granger ,  
1987 ) โดยพิจารณาวาเวคเตอร(vector)   β   จากสมการขางตนทําใหเกิดผลรวมเชิงเสนที่มีลําดับ 
(order)  ต่ําสุดของการ integration  จะเปน   I(d-b)  โดยที่ b > 0   ซ่ึง   β   ถือเปน  cointegration 
vector  และกําหนดไดวา Y t และ X t  จะ  cointegrated  ที่ order ( d,b) เชนถา Y t และ X t     ทั้งสอง
เปน I(1)  และ u t เปน  I(0)   ดังนั้นสองอนุกรมนี้จะถูก  cointegrated  ที่ลําดับของ  order  ที่ CI(1,1)  
(Harris,1995 : 21 – 22)  
 ดังนั้นแนวคิดในเรื่องของ cointegration   ในแบบจําลองที่มีดุลยภาพในระยะยาวตาม
ระบบเศรษฐศาสตรที่ความสัมพันธของตัวแปรตาง   ๆ ในระบบสมการนั้นมีการประสานซึ่งกัน
และกันอยูตลอดเวลาแลว หากการประมาณคาสมการถดถอยขาด cointegration  หรือลมเหลวที่จะ
ยืนยันวาความสัมพันธดังกลาวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ก็จะตองกลับเขาไปสูปญหา
ของการมีความสัมพันธ ที่ไมแทจริง (spurious regression) นั่นเอง 
 แนวคิดเกี่ยวกับ  cointegration  และ error  correction  นั้นเปนเรื่องที่มีความเกี่ยวของ
และมีความสัมพันธซ่ึงกันและกันตามหลักของ  Granger  representation  theorem  (Engle  and  
Granger,1987)  นัยที่สําคัญของทฤษฎีนี้  คือ  ถาพบวาตัวแปร X t   และ Y t      มีความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาวแลว  สามารถที่จะสรางแบบจําลองการปรับตัวที่เรียกวา  “error-correction  
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mechanism” เพื่ออธิบายขบวนการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตาง ๆ ในสมการที่ (2.28) เพื่อให
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวได (รังสรรค  หทัยเสรี,2538 : 28) 
 สมมติใหตัวแปร Y t     และ X t    ตางก็เปน I(1) โดย integrated  กันใน  order  ที่ 1 
แสดงวาตัวแปรเปน  cointegration  กัน  ถึงแมวาสมการจะมีคุณสมบัติเปน  non – stationary  ก็ตาม  
ดังสมการตอไป 

 
     Y t     = α + βX t   + z t              (2.27) 

ทั้งนี้อยูในเงื่อนไขที่ Xt   และ Y t      มีความสัมพันธกันในลักษณะหนึ่ง   ที่ทําใหคาความคลาด
เคลื่อนที่ประมาณไดจากสมการ (2.27)  หรือ  z t      ยายขางของตัวแปรในสมการ(2.27)ใหจัดใหมดัง
สมการ (2.28)  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 

 
     z t     =  Y t   -  α - βX t      (2.28) 
 

จุดที่นาสนใจคือรูปแบบของการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกิดจากความคลาด
เคลื่อนที่เกิดจากการปรับตัวของตัวแปรตาง ๆ ในระยะยาว (z t – 1) เขาไปดวย  ดังแสดงไดจาก
สมการ (2.29)  และ ( 2.30) ตอไปนี้ 

   
   ∆ X t =  φ 1 z t – 1 + { lagged (∆ X t , ∆ Y t) } +  ε 1t  (2.29) 
 
   ∆Y t =  φ2 z t – 1  + { lagged  (∆ X t , ∆ Y t) } +  ε2t              (2.30) 

โดยที่  z t   =  Y t  +  β′X t   . z t – 1   เปนตัว error – correction (EC) term  ซ่ึงสัมประสิทธิ์ของ z t – 1    
หรือ φ 1   และ  φ2  เปนความเร็วของการปรับตัวในระยะสั้นที่ปรับใหเกิดการเขาสูดุลยภาพเดิมเมื่อ
เกิดความคลาดเคลื่อนที่ไมคงที่ของดุลยภาพในระยะยาว   โดยสัมประสิทธิ์เหลานี้ตองมีคาที่ติดลบ
เพื่อใหขนาดของการเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพในระยะยาวนั้น  ปรับเขาหาจุดดุลยภาพที่ถูกตองใน
ระยะยาวในสุด  อีกทั้งในสวนของ  ε 1t  และ  ε2t  ตองเปน white  noise  รวมทั้ง  φ 1  และ  φ2   ตอง
ไมเทากับศูนย  ดังนั้นสมการ (2.29)  และ  (2.30)  ซ่ึงแสดงถึง  ECM   สามารถอธิบายไดวาเปน
กลไกที่แสดงการปรับตัวในระยะสั้น   เมื่อระบบเศรษฐกิจที่ทําการศึกษานั้นขาดความสมดุลเพื่อให
มีการเขาสูสภาวะดุลยภาพในระยะยาว   ของตัวแปร  X t    และ   Y t    ที่มีความสัมพันธระหวางกัน
ในระบบเศรษฐกิจ ( Y t =  βX t   ) 
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 cointegration  จึงมีการเชื่อมโยงอยางใกลชิดกับการใช  ECM  โดยที่  ECM  ใชสําหรับ
การวิเคราะหในระยะสั้น  ซ่ึงทั้ง  cointegration  และ  ECM  ทําใหไดประโยชนในการนําไปใช  
และตีความหมายที่ตองมีการเชื่อมโยงกันระหวางกระบวนการทั้งระยะสั้นและระยะยาว   ใน
แบบจําลองเศรษฐมิติไดเปนอยางดี    เนื่องจากวา     ตามรูปแบบจําลองเชิงพลวัตรหรือแบบจําลอง
ระยะสั้นจะแสดง   และเชื่อมโยงความสัมพันธในระยะยาวของตัวมันเองอยูแลว    กระบวนการที่
เหมาะสมควรเปนการ   convert   แบบจําลองเชิงพลวัตรใหเปน  ECM  ซ่ึงจะแสดงใหเห็นถึง
คุณสมบัติเพื่อการวิเคราะหทั้งระยะสั้นและระยะยาวในแบบจําลองไปพรอม ๆ กัน  เพราะหากมี
สภาวะที่ทําใหออกจากดุลยภาพ  (dis – equilibrium) ไปก็จะมีกระบวนการปรับใหเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาวไดในที่สุดหรือกลาวไดวา  ถาตัวแปรมีการ  cointegrated  กันแลวจะตองมี  ECM  อยูดวย  
ขณะเดียวกัน  ECM ก็จะ  generate  ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวไปพรอม ๆ  กัน (Harris,  
1995: 6 ) 
 
 4)    วิธีการ Cointegration  และ  Error  Correction  Mechanism 
  ขั้นตอนการศึกษานี้เปนการทดสอบตัวแปรตาง ๆ  ที่นํามาใช  วามีความสัมพันธ
ในระยะยาวตามที่ระบุไวในทฤษฎีหรือไม  และพบวาจะมีอยู  2 วิธีที่นิยมใชในการทดสอบตัวแปร   
คือวิธีของ  Johansen  และวิธี two – step  approach  ของ  Engle-Granger (1987)   
 การทดสอบดุลยภาพระยะยาวนั้น  วิธีของ Johansen  and Juselius และวิธีของ  Engle – 
Granger  มีแนวการทดสอบที่แตกตางกัน  กลาวคือตามกระบวนการของ  Engle – Granger  จะทํา
การทดสอบดุลยภาพระยะยาวจากคา  error  term  วา  stationary  หรือไม  ขณะที่การทดสอบของ  
Johansen  จะพิจารณาจากคา  rank  ของ  π   (ดูเพิ่มเติมในขั้นที่ 2  การประมาณแบบจําลองและหา
จํานวน  cointegration  vectors ) แมวิธีการของ  Engle – Granger  จะเปนที่นิยม  แตยังไมเหมาะสม
ในกรณีที่ตัวแปรมากกวา 2 ตัวแปรขึ้นไป คือ 
 วิธีของ  Engle – Granger  ทําการระบุวาตัวแปรตามและตัวตัวแปรใดเปนตัวแปร
อิสระซ่ึไมสามารถแสดง   multiple   cointegrating  vector  ได  กรณีมีรูปแบบของความสัมพันธ
มากกวา 1 รูปแบบ 
 แมวาวิธี  Johansen ไมระบุวา  ตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระ  หรือตัวแปรใดเปนตัวแปร
ตามเราก็ยังสามารถทดสอบวาตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระ  และตัวแปรใดเปนตัวแปรตามไดตามวิธี
ของ Granger  รวมทั้งพิจารณาใหสอดคลองกับทฤษฎีและหลักการทางเศรษฐศาสตร 
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 วิธีของ  Johansen  มีพื้นฐานการวิเคราะหบนรูปแบบของ  vector  autoregressive 
model  (VAR)  และเปนกระบวนการทดสอบ  cointegration  ที่มีตัวแปรหลายตัว  ในการทดสอบ
หาดุลยภาพระยะยาวซึ่งมีวิธีการทดสอบหาความสัมพันธระยะยาว  ตามลําดับดังนี้ 
 ขั้นท่ี 1  ทดสอบหา  order  of  integration  และความยาวของ lag  ของตัวแปร      
 เร่ิมตนจากการทดสอบหา  order  of  integration  ของตัวแปรทุกตัวและหากพบวาตัว
แปรแตละตัวมี order  of  integration  ตางกัน   Johansen  จะไมรวมตัวแปรเหลานั้นไวดวยกัน  
จากนั้นทําการทดสอบหาความยาวของ  lag  ของตัวแปรซึ่งมี  3 วิธีที่นิยมนํามาพิจารณา  ไดแก  
Akaike  information  criterion  (AIC)  ( Johnston   and  DiNardo , 1997) likelihood  ratio  test  
(LR)  และ  Schwartz  Bayesian  criterion (SBC) ( Enders,1995) สามารถคํานวณไดดังตอไปนี้ 

   
    NTAIC 2log +Σ=     (2.31) 

    ( )( )urcTLR Σ−Σ−= loglog   (2.32) 
    ( )TNTSBC loglog +Σ=    (2.33) 
 

โดยที่   T  = number  of  observations                
 C = number of  parameters  in  the unrestricted  system 
 |Σ  | = determinant  of  variance / covariance matrices of the  residuals 
 |Σr | = determinant of  variance / covariance  matrices of  the restricted system 
 |Σu | = determinant of  variance / covariance matrices of  the  unrestricted  
system 
 N = total number  of  parameters  estimated in all  equations 
 ทดสอบสมมติฐานหลัก (H0) โดยกําหนดจํานวน  lagged term  เทากับ  r ในกรณีที่มี
ขอจํากัดสวนกรณีที่ไมมีขอจํากัดจํานวน lagged  term  เทากับ u  (ซ่ึงขึ้นอยูกับลักษณะและ
ระยะเวลาของขอมูลจากงานวิจัยแตละชิ้น ) แลวใชการแจกแจงแบบ  chi- square (χ2) ทดสอบ
สมมติฐานวามีจํานวน lagged  term  เทากับ  r   โดยมีจํานวนระดับความเปนอิสระเทากับจํานวน
สัมประสิทธิ์ที่เปนขอจํากัด  (coefficient  restriction)  ถาคา  χ2  ที่คํานวณไดคานอยกวาคาวิกฤต   
แสดงวา    ยอมรับสมมติฐานหลักหรือสามารถทําการทดสอบโดยใช  F – test   ในแตละสมการกจ็ะ
ไดผลการทดสอบเชนเดียวกับการทดสอบโดยใช  χ2   เชนกัน  และหาก พบวาตัวแปรสามารถใช  
lagged term  ไดหลายจํานวนควรเลือกใชเทอมที่ยาวที่สุด  อยางไรก็ตามก็ควรคํานึงถึงระดับความ
เปนอิสระดวย  เนื่องจากถาจํานวน  lagged  term มากจนเกินความจําเปนก็จะทําใหสูญเสียระดับ
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ความเปนอิสระ  (Enders,1995) สงผลถึงคาวิกฤต   ทําใหการยอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐาน
บิดเบือนไป   สวนกรณีสมการที่เพิ่มตัวแปรหุนเขามา  จะทําใหคา  c = np + 1 + dummy  variables   
กลาวคือ  ในแตละสมการจะมีตัวแปรทั้งหมดเทากับจํานวน  lagged  term (p)  ของตัวแปร (n)  รวม
กับคาคงที่และตัวแปรหุน 
 อยางไรก็ตามความยาวของ  lag  length  เปลี่ยนแปลงได   ขึ้นอยูกับความเหมาะสม
เนื่องจากการเพิ่มหรือลดความยาวของ  lag  length   อาจจะมีผลกระทบตอเครื่องหมายของตัวแปร
ตาง  ๆ  (เปล่ียนจากเครื่องหมายบวก  เปนเครื่องหมายลบ  หรือในทางกลับกันเปลี่ยนจาก
เครื่องหมายลบเปนเครื่องหมายบวก ) ซ่ึงสงผลตอการอธิบายตามหลักการทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร 
  
 ขั้นท่ี 2   ประมาณแบบจําลองและหาจํานวน  cointegrating  vector 
 สรางรูปแบบของแบบจําลองซึ่งสามารถพิจารณาไดเปน  5 รูปแบบ  ดังนี้ 
  
 รูปแบบที่1  VAR  model  ไมปรากฏทั้งคาคงที่และแนวโนมเวลา 
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 ดังนั้น        (2.34) ∑
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 โดยที่มีคา  π , π i   ดังนี้  ;    ∑
=

−=
p

i
i IA

1
π

     ∑
+=

=
p

ij
ji A

1
π

   X t    =  the ( n x 1 ) vectors  of variables (x1t , x2t , …, xnt)′ 
   AI    =   the (n x n ) matrix  of parameters 
   I       =   the ( n x n ) identity  matrix 
   εt     =   the ( n x n ) vectors  of   error  term  with  multivariate  white  
noise 
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 รูปแบบที่ 2   VAR  model  ไมมีแนวโนมเวลา แตจํากัดคาคงที่ใน  cointegrating  
vector 
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 รูปแบบที่ 3  VAR  model  มีเฉพาะคาคงที่ 
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  โดยที่  A0=  the  (n x 1)  vectors  of  constants  (a01 , a02 , … , a0n)′ 
 
 รูปแบบที่ 4  VAR model  มีคาคงที่  และจํากัดแนวโนมเวลาใน  cointegrating  vector 
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 รูปแบบที่  5 VAR  model  ประกอบไปดวย  คาคงที่และแนวโนมเวลา 
 

     (2.38) ∑
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 โดยที่   A1 = the ( n x 1 ) vectors  of  time  trend  coefficient (t01 , t02 , …, ton)′ 
 
จากนั้นทําการคํานวณหาคา  characteristic  roots  ของ π  matrix  ( λij )  ของแบบจําลองทั้ง  5  
รูปแบบ (กรณีรูปแบบที่  2 คือ  π*  และกรณีรูปแบบที่ 4  คือ π**  ) สามารถหาไดจาก  |π - λI | = 
0     (Johnston  and  DiNardo, 1997) หรือ 
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ขณะที่ S00 , S10 , S11  คือ product moment metrics  of  the residuals โดย  
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 แลวทําการทดสอบวาแบบจําลองควรจะมีรูปแบบใดโดยกรณีของการทดสอบวา  
แบบจําลองจะมี   drift  term  หรือมีคาคงที่ใน    cointegrating  vector  นั้นทําการทดสอบ  โดย
ตั้งสมมติฐานหลัก  (H0)  วาแบบจําลองมีคาคงที่ใน  cointegrating vector  แลวพิจารณาผลจาก
คาสถิติ 
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 โดยที่   T  =   number  of   observations 
  n  =   number   of  variables 
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  r  =   rank  of  π  
  λI

* = characteristic  roots  of  restricted  model   (model  with  
intercept  term      in  the  cointegrating  vector) 
  λI  = characteristic  roots  of  unrestricted  model  (model  with  drift  
term) 
ใชการแจกแจงแบบ  χ2

   โดยมีระดับความเปนอิสระ  เทากับ   n-r  หากคาสถิติที่คํานวณไดมากกวา
คาในตาราง  χ2

    แสดงวารูปแบบของแบบจําลองจะไมมีคาคงที่ใน   cointegrating  vector  ซ่ึงมีคา
เทากับ  rank  ®  ของ  π  matrix  โดยใช  likelihood  ratio   test  ประกอบดวย   eigenvalue  trace  
statistic   (λtrace) และ  maximal  eigenvalue  statistic  λmax)  ซ่ึงมีวิธีการคํานวณดังตอไปนี้ 

    ( )
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 โดยที่   T = the  number  of  usable  observations 

   r    = rank  of  π 

  
iλ̂  = the   estimated   value  of  characteristic  roots (eigenvalues) 

    obtained  from   the  estimated  π  matrix 

 วิธีการของ   trace    statistic  จะเริ่มตนจากการทําการทดสอบสมมติฐานหลัก  ( H0 )    
โดยเปรียบเทียบคา   λtrace     ที่คํานวณไดวามากกวาคาวิกฤตหรือไม    เปรียบเทียบคาสถิติในตาราง   
distribution    of   λmax  and   λtrace     statistic  (Enders ,  1995)  ถาคาที่คํานวณไดมากกวาก็จะ
ปฏิเสธ    H0    โดยเริ่มจาก  H0  : r = 0 และ  H1 : r > 0  ถาปฏิเสธ  H0  ก็ทําการเพิ่มคา   r  ใน
สมมติฐานครั้งละ   1 ไป เร่ือย ๆ จนกระทั่งยอมรับ  H0  ลักษณะการตั้งสมมติฐานแสดงไดดังตาราง   
สวนวิธี   max   statistic  นั้นจะทําการทดสอบโดยเริ่มจาก  H0  : r = 0   และ  H1 : r = 2 ไปเรื่อย ๆ 
จนกวาจะพบวาไมสามารถปฏิเสธ  H0   ได 
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ตารางที่ 2.1  การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน   Cointegrating   Vectors 

 

Eigenvalue   trace   statistic 

hypothesis  testing 

Maximal   eigenvalue   statistic 

hypothesis  testing 

            Ho                                              H1

          r = 0                                           r = 0 

          r ≤ 1                                          r > 1  

          r ≤ 2                                          r > 2 

           r ≤  3                                        r > 3 

                                                               

            Ho                                              H1

          r = 0                                          r = 1 

          r = 1                                         r = 2  

          r = 2                                         r = 3 

          r =  3                                        r = 4 

                                                           

ที่มา : Enders (1995) 

 ซ่ึงคา  r  ที่ไดก็คือ  จํานวน  cointegrating   vector  โดยพิจารณาได  2 กรณี่   คือ  กรณี
ที่  r = 0 จะไดวา   สมการที่นํามาทดสอบนั้นเปน   VAR   ในรูป  first  difference  คือตัวแปรที่
นํามาทดสอบไมมีความสัมพันธระยะยาวกัน  และกรณี   0 < r  ≤  n  แสดงวามีจํานวน  
cointegrating   vector  เทากับ  r  (Enders ,1995) เมื่อทราบวาจํานวน  cointegration  relations  วามี
คาเทากับ  r  ( จํานวน   common  trends  เทากับ r ) ก็จะทราบจํานวน common  stochastic  trends   
วามีคาเทากับ n- r เชนกัน 

 ขั้นท่ี  3  ทําการ  normalized  cointegrating  vector(s)  และ  speed  of  adjustment  
coefficients   ทําการ  normalized  cointegrating  vector(s)  และ  speed  of  adjustment  coefficients  
เพื่อปรับ  β และ α ใหสอดคลองกับรูปแบบที่ตองการโดยที่ 

π = αβ′  (กรณีรูปแบบที่ 2 คือ  π* และกรณีรูปแบบที่ 4 คือ  π** ) 

 โดยที่ β′ = the ( n x r )  matrix  of  cointegrating  parameters 
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α = the ( n x r ) matrix  of  speed of  adjustment  parameters  in  ∆ X t

 จากนั้นจึงทดสอบความถูกตองของสมการ     วาควรจะมีคาคงที่และเครื่องหมายของ
สัมประสิทธิ์ตรงตามทฤษฎีหรือไม  ทดสอบโดย  χ2

    ซ่ึงมีระดับความเปนอิสระ  เทากับจํานวน
จํากัดในการทดสอบ   ใหเร่ิมทดสอบจากคาคงที่กอนแลวจึงทดสอบ   สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอื่น  
ๆ   จน ครบทุกตัว   โดย  cointegrating  vectors  จะมีคุณสมบัติในการปรับคาขอมูลที่เปน  non – 
stationary  process  ใหเปน  stationary  process  ได  เมื่ออยูในรูปแบบของ  linear   combination  
β′ X t∼Ι(0); X t∼Ι(1)   แตในกรณีทั่วไป  ถา  X t ∼Ι(d) และ X t  cointegrated   of  order  d  และ  
b  (X t ∼ CI(d,b)) จะมี linear  combination  ของตัวแปรที่ทําให  β′ X t ∼Ι(d - b) โดยที่ d ≥ b> 0 
เมื่อ  β คือ cointegrating  vector 

 ตัวอยางการทําการ  normalized  โดยสมมติวามี  lag  length  เทากับ  1 และ  rank  = 1 
จะไดรูปแบบดังนี้ 

tntnttt XXXX επππ ++++=∆ −−− 11121211111 ...  

ถาทําการ  normalized  โดยคํานึงถึงตัวแปร  X 1t-1  จะไดวา 

   α1 = π11  และ   
11π

π
β ij

ij =  

tntnttt XXXX εββα ++++=∆ −−− )...( 1112121111  

ฉะนั้น    0)...( 11121211 =+++ −−− ntntt XXX ββ         คือ   long – run  relationship 

 β =     (1β12 . . . β1n)  คือ  cointegrating  vector 

 α1   คือ  speed  of  adjustment  coefficient 

โดยคาความเร็วในการปรับตัว   หรือ  speed  of  adjustment  coefficient  นั้น   ควรมีคาอยูระหวาง  
0  และ -2   แตมีการศึกษาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคของ   Federal  Reserve  Bank  of  ST.Louis     
เร่ือง  A   Vector   Error – Correction   Forecasting  Model   of  the  U.S.   Economy  ได
ทําการศึกษาโดยอาศัยวิธี  Joahansen  พบวาผลของคาความเร็วในการปรับตัวนั้นไมไดอยูในชวง
ดังที่กลาวมา  โดยบางสวนนั้นมีคาติดลบที่มากกวา  -2   และบางสวนก็พบวาสามารถเปนคาที่
มากกวาศูนยได 
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 ขั้นท่ี  4     ตรวจสอบสมการ 

 พิจารณา  error  correction  model  โดยใชวิธี   causality  tests   และใหเหตุผลทาง
เศรษฐศาสตร   ตัวแปรใดเปนตัวแปรตาม  ตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระ   ซ่ึงรูปแบบของสมการ  
error  correction  model  จากสมการที่ (2.34) , (2.35), (2.36) , (2.37)  และ  (2.38)  คือ 
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2.3 ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
  

ตีรณ โงวศิริมณี (2525) ไดทําการศึกษาเรื่องผลกระทบของทุนตางประเทศตอ การออม 
และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เพื่อทดสอบในเชิงปริมาณวาทุนตางประเทศมี
ผลกระทบตอการออมและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ในทิศทางใดและมาก
นอยเพียงใด โดยอาศัยแบบจําลองของสมการเชิงซอนและวิธีประมาณคาแบบ Two-stage least 
square และอาศัยขอมูลสถิติในชวงป ค.ศ. 1960 – 1981 การทดสอบสมมติฐานไดแยกการออม
ประชาชาติเบื้องตนออกเปนการออมภาคเอกชนและการออมภาครัฐบาล อีกทั้งยังแยกทุน
ตางประเทศไหลเขา ออกเปนการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ หนี้ตางประเทศระยะยาว
ภาคเอกชน (รวมการลงทุนในหลักทรัพย) และหนี้ตางประเทศภาครัฐบาล โดยสมมติใหทุน
ตางประเทศตาง ๆ เปนตัวแปรภายนอกระบบ จากผลการศึกษาพบวา การลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศมีผลกระทบในทางตรงกันขามตอการออมภาคเอกชนและการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจอยางมีนัยสําคัญทางสถิติแตไมมีผลกระทบตอการออมภาครัฐบาล หนี้ตางประเทศ
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ภาคเอกชนมีผลกระทบในทิศทางบวกตอการออมและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและหนี้
ตางประเทศภาครัฐบาลมีผลกระทบในลักษณะที่เขามาทดแทนการออมภาครัฐบาล แตก็ชวยเพิ่มพนู
การออมภาคเอกชน การออมประชาชาติรวมและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย 

 
พอพล โชคกิจการ (2530) ทาํการสรางแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค เพื่อใชในการวางแผน

พัฒนาเศรษฐกิจสําหรับประเทศไทย โดยใชขอมูลในชวงป พ.ศ.2513-2528 แบบจําลองที่ใช
ประกอบดวยสมการตางๆ 10 สมการ เปนสมการพฤติกรรม 7 สมการ สมการเอกลักษณ 3 สมการ 
ในสวนของภาครัฐบาล ในชวงเวลาที่ผานมา รายรับของรัฐบาล และรายไดประชาชาติ และสมการ
รายรับของรัฐบาลที่ขึ้นอยูกบัภาษี การประมาณคาสมการพฤติกรรมใชวิธี two stage least squares 
(2SLS) และทดสอบความสามารถในการทํานายของแบบจําลองดวยการทํา static simulation โดย
ใชโปรแกรม TSP จากผลการวิเคราะหพบวาในแตละสมการของแบบจําลองที่ศึกษา สวนใหญมี
ลักษณะที่สอดคลองตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร และมีบางสวนที่สอดคลองกับความเปนจริง แม
จะไมสอดคลองกับทฤษฎีกต็าม สวนผลที่ไดจากการทํา simulation ไมสมบูรณเนื่องจากความ
บกพรองในการสรางแบบจําลอง ซ่ึงมีสมการพฤติกรรมเพียง 7 สมการ และเปนตวัแปรทางดาน
อุปสงคเปนสวนใหญจึงทําใหแบบจําลองไมสมบูรณและไมครอบคลุมในดานอื่นๆ 
  
 

สุรัตนา เจริญรัตน (2530) ศึกษาถึง บทบาทของเงินทุนตางประเทศที่มีผลตอการออมและ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชอนุกรมเวลา ตั้งแต พ.ศ. 2514 – 2527 ใช
วิเคราะหโดยวิธี ordinary least square (OLS) เพื่อศึกษาผลกระทบของเงินทุนตางประเทศที่มีผลตอ
ตัวแปรทางเศรษฐกิจบางตัวพบวา อัตราเงินโอนสุทธิซ่ึงรัฐบาลไดรับจากตางประเทศรวมถึงการ
กูยืมระยะยาวของรัฐบาล อัตราการลงทุนโดยตรงของเอกชนตางประเทศ และอัตราเงินทุนไหลเขา
อ่ืนๆ จะมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเจริญเติบโตของมูลคาผลิตภัณฑ
ประชาชาติ เบื้องตนแตในสวนของอัตราการลงทุนโดยตรงของเอกชนตางประเทศจะมี
ความสัมพันธในทิศตรงกันขามกับอัตราการเจริญเติบโตของมูลคาผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน 
 
 บุษกร ถาวรประสิทธ์ิ (2541) ไดทําการศึกษาเรื่องผลกระทบของเงินทุนตางประเทศไหล
เขาประเภทตาง ๆ ไดแก การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ หนี้ตางประเทศภาคเอกชนและ
ภาครัฐบาล ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย โดยประยุกตใชแบบจําลองการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของสํานักนีโอคลาสสิค โดยกําหนดรูปแบบของกระบวนการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจผานฟงกชันการผลิต แยกวิธีการศึกษาเพื่อประมาณคาความสัมพันธเปน 3 วิธี คือ วิธีกําลัง

  

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
 34

สองนอยสุด (OLS) ในกรณีที่แบบจําลองเปนระบบสมการเดี่ยว วิธีกําลังสองนอยสุดสองชั้น 
(TSLS) ในกรณีที่ระบบสมการมีสมการเกี่ยวเนื่องของการลงทุนภายในประเทศ และวิธี co-
integration และ error correction  ในกรณีที่หาความสัมพันธระยะยาว และอาศัยขอมูลสถิติในชวงป 
พ.ศ. 2518-2538 จากการศึกษาพบวาเงินตางประเทศตางชนิดกันจะใหผลกระทบในลักษณะที่
แตกตางกัน นั่นคือ การเพิ่มการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
เพิ่มขึ้น การเพิ่มหนี้ตางประเทศภาคเอกชนจะทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจลดลง ในขณะที่
การเพิ่มหนี้ตางประเทศภาครัฐบาลจะไมมีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้นการดําเนิน
นโยบายของรัฐบาลจึงควรเปนไปอยางถูกตองนั่นคือ ในดานการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
รัฐบาลควรมีนโยบายสงเสริมและสนับสนุน สวนหนี้ตางประเทศภาคเอกชน รัฐบาลควรมีการ
ควบคุมเงินกูทั้งในดานปริมาณและคุณภาพของการใชเงินกูเหลานี้เพื่อมิใหเกิดปญหาภาระหนี้
ตางประเทศมากเกินไป 
 
 สิริวรรณ สุคันธปรีย (2548) ศึกษาถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันที่มีตอตัว
แปรทางเศรษฐกิจมหภาคของระบบเศรษฐกิจไทย โดยใชวิธีโคอินทริเกรชันและเออรเรอรคอเรค
ชัน ตามวิธีการของ Johansen และ Juselius ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส
ระหวางไตรมาสแรกของป พ.ศ.2536 ถึงไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ.2547 ผลการศึกษาพบวาตัวแปรทกุ
ตัวที่ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยใชวิธี augmented Dickey-Fuller test มีความนิ่งที่อันดับ
ความสัมพันธของขอมูลเดียวกันที่ I(1) และมีความยาวของความลาที่เหมาะสมเทากบั 1 ราคาน้ํามัน
มีผลตอการลงทุนภาคเอกชนมากที่สุด รองลงมาคือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การนําเขาสินคา
และบริการ การบริโภคภาคเอกชน อุปสงคของการถือเงิน ภาษ ี และอัตราดอกเบี้ยตามลําดับ 
นอกจากนั้นแลวผลการศึกษาการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาวพบวา ตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคทุกตัวจะมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดลุยภาพในระยะยาว นั่นคือตวัแปรทุกตวัที่
ศึกษามีความสมัพันธที่แทจริงกับราคาน้ํามนั 
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