
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
  

ตลาดทุนเปนศูนยกลางการระดมและจัดสรรเงินทุนในระยะยาวดวยการออกหลักทรัพย
ตางๆ หลักโดยทรัพยนี้อาจมีการซื้อขายกนัหลายทอดไดโดยผานกลไกของตลาดหลักทรัพยซ่ึงเปน
ตลาดรอง (secondary market or trading market) โดยตลาดหลักทรัพยเปนศูนยกลางในการเสนอซื้อ
และขายหลักทรัพยที่ผานการซื้อขายในตลาดแรกมาแลว เพื่อเพิ่มสภาพคลองใหแกผูลงทุนใหทํา
การซื้อขายหลักทรัพยไดงายและสะดวก อันเปนการสงเสริมใหประชาชนทัว่ไปนยิมลงทนุใน
หลักทรัพยเพิม่ขึ้น 
 ดัชนีหลักทรัพยของตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) เปนเครื่องมือทางสถิติ
ที่แสดงถึงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยโดยรวม สามารถใชวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาหลักทรัพยโดยทัว่ไป จากการที่ตลาดหลักทรัพยมีความสัมพนัธกับภาวะเศรษฐกิจทั้งในและ
ตางประเทศ และเนื่องจากตลาดหลักทรัพยเปนสวนหนึง่ของตลาดการเงิน (financial market) โดย
ในปจจุบนัเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของโลกมีการเชื่อมโยงและเกี่ยวพันกันเปนอยางมากจากการ
รวมกลุมทางเศรษฐกิจตางๆและการติดตอส่ือสารที่รวดเร็วอยางทัว่ถึงโดยเฉพาะภาคการเงิน ตลาด
การเงินทั่วโลกมีความสัมพนัธกันและมีผลกระทบถึงกนัยิ่งกวาภาคเศรษฐกิจอื่น ดงันั้นเหตกุารณที่
เกิดในตลาดการเงินแหงหนึง่จะมีผลกระทบตอความเปนไปของตลาดการเงินอื่นๆอยางรวดเร็ว 
และจากการทีต่ลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยเปนตลาดหลักทรัพยทีก่ําลังพัฒนาและเปนตลาดที่
มีความออนไหวมาก เหตุการณสําคัญตางๆที่เกิดขึ้นในประเทศที่มีความสําคัญทางเศรษฐกิจรวมทั้ง
เหตุการณตางๆภายในประเทศจึงมีผลกระทบตอดัชนีหลักทรัพยโดยเฉพาะดัชนีหลักทรัพยกลุม
ธนาคารและสถาบันการเงินของประเทศไทยซึ่งเปนกลุมที่นักลงทุนทั้งภายในและภายนอกประเทศ
ใหความสนใจมากเนื่องจากเปนกลุมธุรกิจขนาดใหญและมีความสําคญัตอระบบเศรษฐกิจเพราะ
เปนตัวกลางในการระดมเงนิออมเพื่อนํามาปลอยกูใหกับนักลงทุน  จึงทําใหหลักทรัพยกลุม
ธนาคารมีปริมาณการซื้อขายสูงอยางตอเนือ่ง มีพื้นฐานดี โดยพิจารณาไดจากอัตราผลตอบแทน  
market capital มีการประกาศผลการดําเนนิงานอยางตอเนื่องชัดเจน ดังนั้นผูลงทุนในประเทศจึงมกั
ใชดัชนหีลักทรัพยตางประเทศของประเทศที่มีความสําคัญทางเศรษฐกิจและประเทศในภูมภิาค
เดียวกันมาอางอิงในการซื้อขายหลักทรัพยโดยเฉพาะดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคาร 
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รูปที่ 1.1 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยของประเทศไทย 
 

 
ที่มา : บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) (2549) 
 
รูปที่ 1.2 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทย 
 

 
ที่มา : บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) (2549) 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 3

 
 
รูปที่ 1.3 แสดงความสัมพันธของ Market Capitalization ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับ 

Market Capitalization ของหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทย 
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อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยกลุมธนาคารของไทย
 

ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
 
 จากรูปที่ 1.1-1.3 จะเหน็วาแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยของประเทศไทย
กับดัชนหีลักรัพยของกลุมธนาคารของประเทศไทยนั้นมีแนวโนมเคลื่อนไหวไปในทางเดียวกนั
ทั้งนี้เปนเพราะหลักทรัพยกลุมธนาคารนั้นเปนหลักทรพัยที่มี market capital ขนาดใหญ ทาํใหการ
เคลื่อนไหวคอนขางจะไปในทิศทางเดียวกบัตลาดรวม จากที่กลาวมาจึงเปนที่มาของความสนใจใน
เร่ืองแนวโนมการเปลี่ยนแปลงดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทย และเนื่องจากใน
ปจจุบันธุรกิจธนาคารนั้นไดมีการขยายตวัและเปดสาขาทําธุรกรรมไปยังตางประเทศมากมาย
โดยเฉพาะประเทศในภูมภิาคเดียวกัน ดังนั้นเมื่อมีสถานการณใดๆมากระทบกับดัชนีหลักทรัพย
กลุมธนาคารของตลาดในภูมภิาคเอเชียก็นาจะสงผลกระทบตอดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ
ประเทศไทยเชนกัน และเมื่อสังเกตุดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทยและดัชนี
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในแถบเอเชยีดังรูปที่ 1.2 และรูปที่ 1.4-1.10 
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จะเห็นวาลักษณะการเปลี่ยนแปลงของดัชนีหลักรัพยกลุมธนาคารของแตละประเทศนั้นมีลักษณะ
เปนไปในทิศทางเดียวกนั 
 
รูปที่ 1.4 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศออสเตรเรีย 
 

หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศออสเตรเรีย (ASX)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
 
รูปที่ 1.5 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศฮองกง 
 

หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศฮองกง (HSKI)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
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รูปที่ 1.6 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศญี่ปุน 
 

ดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศญี่ปุน (NIX)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
 
รูปที่ 1.7 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศเกาหล ี
 

ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศเกาหลี (KSE)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
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รูปที่ 1.8 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศมาเลเซีย 
 

ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศมาเลเซีย (KLSE )
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
 
รูปที่ 1.9 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศฟลิปปนส 
 

ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศฟลิปปนส (PSE)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
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รูปที่ 1.10 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนหีลักทรัพกลุมธนาคารของประเทศสิงคโปร 
 

ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศสิงคโปร (STI)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 
 
รูปที่ 1.11 แสดงแนวโนมความเคลื่อนไหวของดัชนหีลักทรัพกลุมธนาคารของประเทศไตหวนั 
 

ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไตหวัน (TWII)
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ที่มา : บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด (2549) 

 
จากรูปที่ 1.4 – รูปที่ 1.10 จะสังเกตุเห็นไดวาดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทย

กับดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในเอเชียนั้นมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั 
ดังนั้นจึงควรใหความสําคัญกับการวิเคราะหวาดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทยกับ
ดัชนีหลักรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในเอเชียนัน้มีความสัมพนัธกันหรือไม และถามี
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ความสัมพันธกันแลวดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศใดเปนกลุมที่นําตลาดเมื่อเทียบกับ
ดัชนีหลักทรัพยของกลุธนาคารของประเทศไทย เพื่อใชเปนขอมูลในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน
หลักทรัพยกลุมธนาคารตอไป 
 การศึกษาถึงความสัมพันธระหวางดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของไทยกับดัชนีหลักทรัพย
กลุมธนาคารของประเทศในภูมิภาคเอเชยีจงึเปนเรื่องที่นาสนใจและมีประโยชนตอผูลงทุน ในอันที่
จะคาดการณเกี่ยวกับการเคลื่อนไหวของดัชนีหลักทรพัยกลุมธนาคารของประเทศไทย เพื่อนําไปใช
ในการวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาหลักรัพย และใชประกอบการพิจารณา
ลงทุนไดดยีิ่งขึ้น 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทยกับดัชนี
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในเอเชยี 
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 
 1.3.1 ทราบถึงความสัมพันธของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารในประเทศไทยกับดัชนี
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศในเอเชยี 
 1.3.2  สามารถใชผลการศึกษาเปนแนวทางในการประเมนิดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคาร
ของไทยและประเทศในเอเชยีและเปนแนวทางในการกําหนดกลยุทธการลงทุนในหลักทรัพยกลุม
ธนาคารของประเทศไทย 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 
 
 การศึกษานีจ้ะใชขอมูลรายวนัของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคาร ที่ทําการซื้อขายในตลาด
ชวงระยะเวลา 2 ป  เริ่มตั้งแต วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2546  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2548 รวม
ทั้งส้ิน 490 วัน ซ่ึงดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารที่นํามาศึกษา ไดแก 

- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ SET ประเทศไทย 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ ASX ประเทศออสเตรเรีย 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ NIX ประเทศญี่ปุน 
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- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ HSKI ประเทศฮองกง 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ STI ประเทศสิงคโปร 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ KLSE ประเทศมาเลเซีย 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ PSI ประเทศฟลิปปนส 
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ KSE ประเทศเกาหล ี
- ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ TWII ประเทศไตหวนั 
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