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ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคาร
ของประเทศไทยกับดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในเอเชีย โดยนาํขอมูลทุติยภูมิ
แบบรายวนัระหวางเดือนมกราคมป พ.ศ.2546 ถึง เดือนธันวาคมป พ.ศ.2548  จํานวน 490 วันในรปู
ของลอกการิทึม จํานวน 9 ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคาร ไดแก ดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของ
ประเทศไทย : SET ดชันีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศออสเตรเรีย : ASX  ดัชนีหลักทรัพย
กลุมธนาคารของประเทศฮองกง : HSKI ดชันีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศญี่ปุน : NIX ดัชนี
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศเกาหลี :KSE ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศมาเลเซีย 
: KLSE ดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศฟลิปปนส :PSI ดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของ
ประเทศสิงคโปร : STI และ ดัชนีหลักทรพัยกลุมธนาคารของประเทศไตหวนั : TWII การทดสอบ
คร้ังนี้ไดทําการทดสอบยูนิทรูท (unit root) เพื่อทดสอบความนิ่งของขอมูล หลังจากนั้นทําการ
ทดสอบการรวมไปดวยกัน (cointegration) และทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้นและ
ระยะยาวตามแบบจําลองตามแบบเอเรอรคอเรคชัน (error-correction model : ECM) 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลกรณีดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆใน
เอเชียเปนตัวแปรอิสระและดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น
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พบวาขอมูลของดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของทุกประเทศนัน้มีลักษณะไมนิ่ง และมี order of 
integration เทากับ 1 หรือที่ระดับ I(1) จึงนาํมาทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
(cointegration) ตอไป ซ่ึงผลการทดสอบความนิ่งของสวนที่เหลือจากสมการถดถอย พบวาดัชนี
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆในเอเชยีตางมคีวามสัมพันธในระยะยาวตอดัชนีราคา
หลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศไทย สําหรับผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยใชแบบจําลอง
เอเรอรคอเรคชันพบวาดัชนหีลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศ HSKI, NIX, KSE, KLSE,STI, 
TWII ตางกม็ีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยหลักทรัพยทีม่ีการปรับตัวใน
ระยะสั้นเร็วทีสุ่ดคือ KLSE, KSE, NIX, HSKI, TWII และ STI ตามลําดับ 
 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (cointegration) กรณีที่ใหหลักทรัพย
กลุมธนาคารของประเทศไทยเปนตวัแปรอสิระและใหหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศตางๆใน
เอเชียเปนตัวแปรตาม พบวาดัชนีหลักทรพัยกลุมธนาคารของประเทศไทยมีผลตอดชันีราคา
หลักทรัพยกลุมธนาคารของ ASX, HKSI, NIX, KLSE, PSI, STI, TWII และผลการทดสอบความ
นิ่งของสวนที่เหลือจากสมการถดถอยในการทดสอบ (cointegration) พบวาประเทศ KLSE, PSI, 
TWII, ASX, HKSI, PSI, NIX มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับดัชนีราคาหลักทรัพยกลุม
ธนาคารของประเทศไทย สําหรับผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน 
พบวาดัชนีหลักทรัพยกลุมธนาคารของประเทศ HSKI, NIX, KSE, KLSE,STI, TWII มีการปรับตัว
ในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยหลักทรัพยทีม่ีการปรับตัวในระยะสั้นเร็วท่ีสุดคือ KSE, 
NIX, PSI, TWII, HSKI, STI และ ASX ตามลําดับ  
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to investigate the relationship of commercial Bank Sector 
between Thai and other foreign stock indexes in Asia Daily data in logarithm form of nine 
indexes namely, SET, ASX, HSKI, NIX, KSE, KLSE, PSI,STI and TWII  for a period of 490 
days starting from January 2003 to December 2005 are used in this study. 

Firstly, the data are tested for the stationary by employing Augmented Dickey-Fuller unit 
root test. After that the cointegraion and Error Correction model (ECM) are utilized for study the 
long term relationship and short term adjustment to the equilibrium, respectively.  

In testing for the stationary of data when supposing Thai commercial bank sector index 
as a dependent variable and other foreign stock indexes in Asia as dependent variables show that 
all data are non stationary and have order of integration with an I(1) process.  So these data are 
undertaken for cointegration test and they both have the equilibrium at the long run.  The result of 
residuals’ coefficients estimation by employing ECM shows that HSKI, NIX, KSE, KLSE,STI, 
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TWII have the adjustment in the short term to long term equilibrium to short run equilibrium. 
KLSE, KSE, NIX, HSKI, TWII and STI are the fastest speed of adjustment index. 
 The result of  testing cointegration when supposing Thai commercial bank sector index 
as an independent variable and other foreign stock indexes in Asia reveals that Thai commercial 
bank index influences on the indexes of ASX, HKSI, NIX, KLSE, PSI, STI, and TWII. After 
testing the stationary of residuals, it is found that Thai bank index and  KLSE, PSI, TWII, ASX, 
HKSI, PSI and NIX have a long term relationship between each other. The result of coefficient 
estimation by ECM reveals that the Thai bank index and NIX, KSE, KLSE,STI, TWII have a 
short run adaptation to long run equilibrium. The fastest adaptive indexes are KSE, NIX, PSI, 
TWII, HSKI, STI and ASX  respectively.  
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