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สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศไทย 
ในชวงป พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2548 ประกอบดวยตัวแปรทั้งหมด 2 ตัวแปร ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP)  และดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยนําเอาตัวแปรทั้งสองที่แปลงใหอยูในรูปของ Logarithms ไปทําการทดสอบทางสถิติ
และไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (unit root  test)  ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ทดสอบโค
อินทิเกรชั่น (Cointegration)  เพื่อหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ทดสอบเออรเรอร
คอเรคชั่น (error-correction model)  เพื่อหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นและสุดทายได
ทดสอบความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผลโดยใชวิธีของ Granger and Engle ระหวางผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศและอัตราเงินเฟอ โดยเปนการทดสอบเพื่อดูวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจนั้น มี
ผลตออัตราเงินเฟอมากนอยเพียงใด และในทางกลับกันอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้นนั้น สงผลตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือไม เพื่อใหทราบถึงตัวแปรกําหนดที่แทจริง ซ่ึงจะทําใหเกิดประโยชน
ตอการวางแผนพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศใหเจริญกาวหนาตอไป 

ผลการทดสอบ  unit root test ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศพบวาขอมูลมีลักษณะ
ไมนิ่งและมี order of integration คือ I(1)  และดัชนีราคาผูบริโภคภายในประเทศพบวาขอมูลมี
ลักษณะไมนิ่งและมี order of integration คือ I(1) เชนเดียวกัน   

ผลการทดสอบ Cointegration พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและดัชนีราคา
ผูบริโภคมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน นั่นคือทั้งสองตัวแปรมีผลซ่ึงกันและกัน และในการ
ทดสอบยังพบวาตัวแปรทั้งสองนั้นมีความสัมพันธกันในระยะยาว 

ผลการทดสอบความนิ่งโดยการทดสอบสวนที่เหลือของสมการถดถอย ดวยวิธี ADF Test
ของแบบจําลองแนวเดินเชิงสุมของตัวแปร ที่ lag 0 พบวาสวนที่เหลือของทั้งผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศและดัชนีราคาผูบริโภคมลัีกษณะขอมูลที่นิ่ง แสดงวามี Cointegration และมีความ
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สัมพันธกันเชงิดุลยภาพในระยะยาว 
ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นโดยแบบจําลอง ECM ของผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศและดัชนีราคาผูบริโภคพบวากรณีที่อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตน และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตามแบบจําลองมีการปรับตัวในระยะสั้น สวนใน
กรณีที่ผลิตภณัฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตนและอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตามแบบจําลองไม
มีการปรับตัวในระยะสั้น  

ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger Causality) พบวาอัตราเงินเฟอเปน
ตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และผลิตภัณฑมวบรวมภายในประเทศเปนตนเหตุ
ของอัตราเงินเฟอ นั่นคือผลการทดสอบความสัมพันธที่ เปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธแบบ
สองทิศทาง 
 
5.2 ขอเสนอแนะ 
 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เปนขอมูลทุติยภูมิของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและ
ดัชนีราคาผูบริโภครายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ. 2541(ไตรมาสที่ 1) – พ.ศ. 2548(ไตรมาสที่ 4) เปน
เวลา 8 ป โดยมีจํานวนคาสังเกต (Observation) เทากับ 32 ซ่ึงอาจเปนชวงเวลาที่ส้ันเกนิไป ทําใหมี
ขอจํากัดในการหาชวงเวลาที่เหมาะสม และอาจไมไดครอบคลุมถึงเหตุการณที่ไมคาดคิดมากอนที่
สามารถเกิดขึ้นได เชน ภาวะสงครามระหวางประเทศ ภยัธรรมชาติและโรคติดตอรายแรง ซ่ึงมี
ผลกระทบตอระบบเศรษฐกจิ ผูที่สนใจจะศึกษาควรพจิารณาถึงปจจัยเหลานี้ ซ่ึงอาจใชขอมูลใน
การศึกษาใหมากขึ้น เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ยังทําใหผลการศึกษามีความ
นาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น หรืออาจใชขอมูลรายปเพื่อศึกษาเปรียบเทียบกับผลการศึกษารายไตรมาสวา
ไดผลเหมือนหรือตางกันอยางไร  
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