
บทที่ 4 
ผลการวิเคราะห 

 
ในการทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกบัการเจริญเตบิโต

ทางเศรษฐกิจ โดยอาศัยแบบจําลองที่ใชในการทดสอบดงันี้ 
 
GDPt  = b0 + b1 CPIt + et 

CPIt  = B0 + B1 GDPt + Et 
 
และสัญลักษณของตัวแปรที่ใชในการศึกษาคือ 
 
 GDP  คือ  คา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

CPI  คือ  คา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
 

4.1 ผลการทดสอบ Unit Root  
การทดสอบ unit root ดวยวธีิ augmented Dickey Fuller ก็เพื่อทดสอบวาตัวแปรที่จะนํามา

ศึกษานัน้ stationary หรือไม โดยทําใหตวัแปรผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศและอัตราเงินเฟอ
อยูในรูปของลอกการิทึม (logarithm) แลวนํามาทดสอบความนิ่งดวยวธีิ Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) โดยจะเริ่มทดสอบที่ order of  integration เทากบั 0 หรือ I(0) คือที่ระดับ Levels without 
Trend and Intercept, Levels with Intercept และ Levels with Trend and Intercept ณ ระดบัความ
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ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบ unit root ของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ระดับ I(0) 
Lag Without Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test  

0 1.302 -2.640 0.904 
1 1.749 -2.642 0.506 
2 5.828 -2.645 0.039 
3 6.071 -2.649 0.605 
4 3.198 -2.652 0.615 

 
Lag With Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -0.374 -3.658 0.960 
1 -0.787 -3.666 0.690 
2 0.768 -3.675 0.027 
3 0.849 -3.685 0.488 
4 -0.161 -3.696 0.656 

 
Lag With Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -5.332** -4.283 0.222 
1  -7.595** -4.295 0.000 
2 -2.077 -4.308 0.103 
3 -1.217 -4.323 0.161 
4 -1.417 -4.338 0.967 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ    **  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 

ผลการทดสอบขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (ตารางที่ 4.1) ที่ระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) นั้น พบวาที่ระดับ level without trend and intercept และ level with 
intercept คาสถิติที่ไดมีคามากกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 ซ่ึงยอมรับสมมติฐานหลัก 
แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 แตที่ระดับ level with trend and 
intercept ณ ชวงเวลาที่ 0 (lag 0) และชวงเวลาที่ 1 (lag 1) คาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤต ณ 
ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะน่ิงอยางมี
นัยสําคัญที่ 0.01 และเมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation ณ ชวงเวลาที่ 0 (lag 0) และ
ชวงเวลาที่ 1 (lag 1) โดยใชวิธี serial correlation LM test พบวาชวงเวลาที่ 0 (lag 0) คา probability  
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ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.222 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก 
แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 แตเนื่องจากชวงเวลาที่ 1 
คา probability  ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.000 ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้มีปญหา serial correlation อยางมีนยัสําคัญที่ 0.01 

เพื่อใหไดแบบจําลองที่ถูกตองและเหมาะสมมากขึ้น จึงนําขอมูลมาทดสอบที่ order of 
integration ที่สูงขึ้น คือที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) คือ ที่ระดับ first difference 
without trend and intercept, first difference with intercept และ first difference with trend and 
intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ไดผลดังตารางที่ 4.2 

 
ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบ unit root ของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ระดับ I(1) 

Lag Without Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test  
0 -5.298** -2.642 1.000 
1 -9.865** -2.645 1.000 
2 -2.722** -2.649 0.001 

 
Lag With Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -5.721** -3.666 0.506 
1 -15.777** -3.675 0.041 
2 -7.364** -3.685 0.612 

 
Lag With Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -5.618** -4.295 0.494 
1  -15.828** -4.308 0.027 
2 -7.441** -4.323 0.439 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   **   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 

ผลการทดสอบขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (ตารางที่ 4.2) ที่ระดับ order of 
integration เทากับ 1 หรือ I(1) พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (stationary) ที่ระดับ order of integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) เนื่องจากคาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤตที่ระดับ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก นั่นคือตัวแปรมีความนิ่งที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ระดับ first difference 
without trend and intercept, first difference with intercept และ first difference with trend and 
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intercept และเมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation ที่ first difference without trend and 
intercept โดยใชวิธี serial correlation LM test  ณ ชวงเวลาที่ 0 (lag 0) และชวงเวลาที่ 1(lag 1)  
พบวาคา probability  ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 1.00 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือ
ยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01  

เม่ือพิจารณาคา probability ของการทดสอบ Serial correlation LM test  พบวาคา 
probability สูงสุดที่คํานวณไดมีคาเทากับ 1.000 ณ ชวงเวลาที่ 0 (lag 0) และชวงเวลาที่ 1(lag 1) ที่
ระดับ first difference without trend and intercept อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 ทั้งนี้เพื่อไมใหเกิดการ
สูญเสีย degree of freedom โดยไมจําเปน จึงทําการเลือกขอมูลในชวงเวลา (lag) นอยกวา นั่นคือ
เลือกชวงเวลาที่ 0 (lag 0) 
ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ unit root ของขอมูลอัตราเงินเฟอ ณ ระดับ I(0) 

Lag Without Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test  
0 3.605 -2.640 0.396 
1 2.267 -2.642 0.892 
2 2.508 -2.645 0.955 
3 2.304 -2.649 0.960 
4 1.795 -2.652 0.216 

 
Lag With Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 1.330 -3.658 0.943 
1 1.804 -3.666 0.108 
2 2.848 -3.675 0.464 
3 2.488 -3.685 0.747 
4 2.586 -3.696 0.903 

 
Lag With Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -0.366 -4.283 0.472 
1  -0.793 -4.295 0.301 
2 0.296 -4.308 0.629 
3 0.827 -4.323 0.604 
4 0.936 -4.338 0.981 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ    **  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
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ผลการทดสอบขอมูลอัตราเงินเฟอ (ตารางที่ 4.3) ที่ระดับ order of integration เทากับ 0 
หรือ I(0) นั้น พบวาที่ระดับ level without trend and intercept,  level with intercept และ level with 
trend and intercept คาสถิติที่ไดมีคามากกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 ซ่ึงยอมรับ
สมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 

 ดังนั้น จึงนําขอมูลมาทดสอบที่ order of integration ที่สูงขึ้น คือท่ี order of integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) คือ ที่ระดับ first difference without trend and intercept, first difference with 
intercept และ first difference with trend and intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ไดผลดังตารางที่ 4.4  
 
ตารางที่ 4.4  ผลการทดสอบ unit root ของขอมูลอัตราเงินเฟอ ณ ระดับ I(1) 

Lag Without Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test  
0 -3.887** -2.642 1.000 
1 -3.010** -2.645 0.769 

 
Lag With Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -4.701** -3.666 0.880 
1 -4.118** -3.675 0.948 

 
Lag With Trend and Intercept 1% Critical Value Prob. LM Test 

0 -5.431** -4.295 0.133 
1  -5.440** -4.308 0.816 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ     ** หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01             

 
ผลการทดสอบขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (ตารางที่ 4.4) ที่ระดับ order of 

integration เทากับ 1 หรือ I(1) พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (stationary) ที่ระดับ order of integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) เนื่องจากคาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤตที่ระดับ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก นั่นคือตัวแปรมีความนิ่งที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ระดับ first difference 
without trend and intercept, first difference with intercept และ first difference with trend and 
intercept และเมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation ที่ first difference without trend and 
intercept โดยใชวิธี serial correlation LM test  ณ ชวงเวลาที่ 0 (lag 0) และชวงเวลาที่ 1(lag 1)  
พบวาคา probability  ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 1.00 และ 0.769 ซ่ึงมีคามากกวาระดบันัยสําคัญคือ 
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0.01 นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมี
นัยสําคัญที่ 0.01  เมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation ที่ first difference with intercept โดย
ใชวิธี serial correlation LM test  ณ  ชวงเวลาที่ 0 และชวงเวลาที่ 1  พบวาคา probability  ที่คํานวณ
ไดมีคาเทากับ 0.880 และ 0.948 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 และเมื่อทําการ
ทดสอบปญหา serial correlation ที่ first difference with trend and intercept โดยใชวิธี serial 
correlation LM test  ณ  ชวงเวลาที่ 0 และชวงเวลาที่ 1  พบวาคา probability  ที่คํานวณไดมีคา
เทากับ 0.133  และ 0.816 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก 
แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01  

เมื่อพิจารณาคา probability ของการทดสอบ Serial correlation LM test  พบวาคา 
probability สูงสุดที่คํานวณไดมีคาเทากับ 1.000 ณ ชวงเวลาท่ี 0 (lag 0)  ที่ระดับ first difference 
without trend and intercept อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01  จึงทําการเลือกขอมูลในชวงเวลาที่ 0 (lag 0) 

ดังนั้นจึงสามารถนําขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและอัตราเงินเฟอซ่ึงมีความนิ่ง
ที่ระดับเดียวกัน คือที่ระดับ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ชวงเวลาที่ 0 มาพิจารณา
ความสัมพันธในระยะยาวและทดสอบการปรับตัวในระยะสั้นตอไป 
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4.2 ผลการทดสอบ Cointegration 
ตามวิธีการ  Engle and Granger การทดสอบเพื่อดูวาอัตราเงินเฟอและผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศมีความสัมพนัธที่มีเสถียรภาพในระยาวหรือไมนั้น สามารถทําไดโดยการประมาณ
คาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด จากนัน้กจ็ะทําการทดสอบดูคาความคลาดเคลื่อนวามี
คุณสมบัติของความเปน stationary หรือไม ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม ซ่ึงขั้นตอนนี้สามารถทําไดโดยใช
การทดสอบแบบ ADF โดยไมตองใสคาคงที่ และ time trend  

ผลการทดสอบความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวทั้งสองทิศทาง ในสองกรณี คือ 
ในกรณีที่ GDP เปนตัวแปรอิสระ และกรณีที่ CPI เปนตัวแปรอิสระ ดังแสดงในตารางตอไปนี้ 
 
ตารางที่ 4.5  ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit root ของคาความคลาดเคลื่อน 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

R2 ADF ของคา
ความ

คลาดเคลื่อน 
Constant 0.843 

(1.141) 
0.739 

(0.466) 
GDP 

CPI 2.460 
(0.220) 

11.177 
(0.000) 

0.806 -3.843** 

Constant 0.728 
(0.399) 

1.824 
(0.078) 

CPI 

GDP 0.328 
(0.029) 

11.177 
(0.000) 

0.806 -3.706** 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1.   ** มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่  0.01 (1% critical value คือ -2.639) 

2.     GDP  คือ คา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
3.     CPI   คือ คา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ 
 
จากการนําคาความคลาดเคลื่อนจากสมการที่ประมาณไดมาทดสอบ unit root ณ ระดับ

นัยสําคัญที่ 0.01 พบวามีความสัมพันธกันในระยะยาว เนือ่งจากคาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤต 
ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาอัตราเงนิเฟอและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมี
ความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 นั่นคือ อัตราเงินเฟอและ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสมัพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวทั้งสองทิศทาง ไม

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

32

วากรณีที่ GDP เปนตัวแปรตนและ CPI เปนตัวแปรตาม หรือกรณีที่ CPI เปนตัวแปรตนและ GDP 
เปนตัวแปรตาม โดยสามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธไดดังนี ้

 
กรณีที่ GDP เปนตัวแปรตนและ CPI เปนตัวแปรตาม เมือ่ทําการทดสอบพบวามีความสัมพันธ

เชิงดุลยภาพในระยะยาว สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธดังนี ้
  

                       CPIt    =   0.728 +  0.328 GDPt                                                                                                                                 … (4) 
 
เปนสมการแสดงความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราเงนิเฟอและผลิตภณัฑมวลรวม
ภายในประเทศ โดยเมื่อพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ที่มีคาเทากับ 0.328 แสดงถึงอัตราการ
เปล่ียนแปลงในระยะยาว คือถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้รอยละ 1 จะทําใหอัตรา
เงินเฟอเพิ่มขึน้รอยละ 0.328 ในทางตรงกนัขามถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลงรอยละ 1 
จะทําใหอัตราเงินเฟอลดลงรอยละ 0.328 
 

กรณีที่ CPI เปนตัวแปรตน และ GDP เปนตัวแปรตาม เมือ่ทําการทดสอบพบวามีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาว สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธดังนี ้

 
          GDPt      =   0.843   +  2.460 CPIt                                                                                                                 … (5) 

  
เปนสมการแสดงความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ
และอัตราเงินเฟอ โดยเมื่อพจิารณาจากคาสัมประสิทธิ์ที่มีคาเทากับ 2.460  แสดงถึงอัตราการ
เปล่ียนแปลงในระยะยาว คือถาอัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 2.460 ในทางตรงกันขามถาอัตราเงินเฟอลดลงรอยละ 1 จะทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลงรอยละ 2.460 
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4.3 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 
เมื่อทดสอบความสัมพันธเชงิดุลยภาพในระยะยาวแลวพบวาตัวแปรทีน่ํามาทดสอบมี

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว จากนั้นก็จะทําการทดสอบถึงขบวนการปรับตวัในระยะสั้น
ของตัวแปรตน และตวัแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ดังแสดงในตารางตอไปนี ้
 
ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism 
Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

R2 F-Statistic 
(Prob) 

Constant 0.017 
(0.011) 

1.511 
(0.145) 

D(CPI) -1.211 
(1.018) 

-1.190 
(0.247) 

ERROR -0.383 
(0.186) 

-2.053 
(0.052) 

D(CPI(-1)) -0.195 
(1.002) 

-0.195 
(0.848) 

D(CPI(-2)) 1.754 
(1.109) 

1.581 
(0.128) 

 
 
 
 
 

D(GDP) 

D(CPI(-3)) -0.411 
(1.054) 

-0.389 
(0.701) 

 
 
 
 
 

0.417 

 
 
 
 
 

3.150 
(0.027) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ      1.   D(GDP)     คือ ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

2.   D(CPI)       คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ 
3.   D(CPI(-1)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
4.   D(CPI(-2)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 2 ชวงเวลา 
5.   D(CPI(-3)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 3 ชวงเวลา 
6.   ERROR     คือคาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 

 
 กรณีที่ CPI เปนตัวแปรตนและ GDP เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการการปรับตัวใน
ระยะสั้นที่ใชทดสอบไดดังนี้ 
 
       d(GDP)t  =   C + b1 d(CPI)t + b2 d(CPI)t-1 + b3 d(CPI)t-2  + b4 d(CPI)t-3  +  b5 et-1+  ut              … (8) 
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จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นไดคือ 
 
              d(GDP)t  =  0.017  -  1.211d(CPI)t  –  0.195d(CPI)t-1  +  1.754d(CPI)t-2  
                                –  0.411d(CPI)t-3  -  0.383 et-1                                                                                                              … (9) 
  

ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวาการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน
ทิศทางเดียวกัน และขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถ
อธิบายตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (3.150) มีคาสูง
กวาคา Probability ของ F-statistic วิกฤต (0.027)  
 
ตาราง4.7  ผลการทดสอบ serial correlation LM test และ white heteroskedasticity test 

Serial Correlation LM test White Heteroskedasticity Test 
Obs* R-squared Probability Obs* R-squared Probability 

0.910 0.340 10.035 0.437 
 

จากผลการทดสอบปญหา serial correlation ดวยวิธี serial correlation LM test โดย
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบปญหา serial correlation คือ 0H = no-serial correlation และ 1H = 
serial correlation ในการทดสอบสมมติฐานเมื่อพิจารณาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 
0.340 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้
ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 

เมื่อทดสอบปญหา heteroskedasticity ดวยวิธี white heteroskedasticity test โดยสมมติฐาน
ที่ใชในการทดสอบปญหา heteroskedasticity คือ 0H = Homoscedasticity และ 1H = 
Heteroskedasticity พบวาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.437  ซ่ึงมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญคือ 0.01 ทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา heteroskedasticity 
อยางมีนัยสําคัญที่  0.01 
 สวนคาสัมประสิทธิ์ของคาความคลาดเคลื่อนมีคาเปนลบ (-0.383) ซ่ึงสอดคลองกับหลัก
ทฤษฎีที่วา คาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อย ๆ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ  สามารถอธิบายไดว า  เมื่อ เกิดภาวะใด  ๆ  ที่ทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.383 หรือคาสัมประสิทธิ์
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ความเร็วของการปรับตัว (speed of adjustment) ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพื่อเขาสู
ดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ -0.383 และเมื่อพิจารณาคาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อน
ซ่ึงมีคาเทากับ 0.052  นั่นคือปฏิเสธสมมติฐานหลัก ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 แสดงวาใน
กรณีที่ อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตาม
แบบจําลองมีการปรับตัวในระยะสั้น 
 
ตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic (Prob.) R2 F-Statistic 
(Prob) 

Constant 0.006 
(0.003) 

2.135 
(0.045) 

D(GDP) -0.132 
(0.189) 

-1.640 
(0.116) 

ERROR -0.175 
(0.189) 

-0.921 
(0.368) 

D(CPI(-1)) 0.414 
(0.264) 

1.567 
(0.132) 

D(GDP(-1)) -0.035 
(0.053) 

-0.666 
(0.513) 

D(GDP(-2)) -0.103 
(0.086) 

-1.196 
(0.245) 

 
 
 
 
 
 

D(CPI) 

D(CPI(-3)) 0.006 
(0.263) 

0.023 
(0.982) 

 
 
 
 
 

 
0.258 

 
 
 
 
 

 
1.218 

(0.336) 

  ที่มา : จากการคํานวณ 
  หมายเหตุ     
  1.   D(GDP)     คือ ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
  2.  D(CPI)       คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ 
  3.  D(CPI(-1)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
  4.  D(GDP(-1)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ที่มีชวงเวลา (lag) 1   
  5.  D(GDP(-2)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 2 ชวงเวลา 
  6.  D(CPI(-3)) คือ ผลตางของคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ ที่มีชวงเวลา (lag) 3 ชวงเวลา   
  7.  ERROR     คือคาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
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 กรณีที่ GDP เปนตัวแปรตนและ CPI เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการการปรับตัวใน
ระยะสั้น ดังนี ้
 
d(CPI)t  = C +B1d(GDP)t+ B2d(CPI)t-1+ B3d(GDP)t-1+B4d(GDP)t-2+ B5d(CPI)t-3+B6Et-1+ Ut   … (10) 
 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นได คือ 
 

d(CPI)t   =  0.006  -  0.132d(GDP)t  + 0.414d(CPI)t-1  -  0.035d(GDP)t-1  
                    -  0.103d(GDP)t-2  + 0.006d(CPI)t-3  - 0.175Et-1                                                           … (11) 

 
 ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวาการ
เปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศมีผลตอการเปลี่ยนแปลงอัตราเงินเฟอในทิศทาง
เดียวกัน และขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถอธิบายตัว
แปรตามไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (1.218) มีคาสูงกวาคา 
Probability ของ F-statistic วิกฤต (0.336) 
 
ตาราง4.9  ผลการทดสอบ Serial Correlation LM test และ White Heteroskedasticity Test 

Serial Correlation LM test White Heteroskedasticity Test 
Obs* R-squared Probability Obs* R-squared Probability 

0.012 0.914 10.107 0.607 
   ที่มา  จากการคํานวณ 
 
 จากผลการทดสอบปญหา serial correlation ดวยวิธี serial correlation LM test ในการ
ทดสอบสมมติฐานเมื่อพิจารณาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.914 ซ่ึงมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญคือ 0.01 นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation 
อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 และเมื่อทดสอบปญหา heteroskedasticity ดวยวิธี white heteroskedasticity 
test พบวาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.607 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญคือ0.01 ทํา
ใหยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา heteroskedasticity อยางมีนัยสําคัญที่ 
0.01 

สวนคาสัมประสิทธิ์ของคาความคลาดเคลื่อนมีคาเปนลบ (-0.175) ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎี
ที่วา คาความคลาดเคลื่อนในการปรับตวัเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อย ๆ และมี
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นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา เมื่อเกิดภาวะใด ๆ ที่ทําใหอัตราเงินเฟอในระยะยาวออก
จากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของอัตราเงินเฟอจะถูกปรับใหลดลงในแตละ
ชวงเวลาดวยขนาด -0.175 หรือคาสัมประสิทธิ์ความเร็วของการปรับตัว (speed of adjustment) ของ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ -0.175 และเมื่อพิจารณาคา
ความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนซึ่งมีคาเทากับ 0.368 นั้นคือยอมรับสมมติฐานหลัก ณ 
ระดับนยัสําคัญที่ 0.01 แสดงวาในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตนและอัตราเงนิ
เฟอเปนตวัแปรตามแบบจําลองไมมีการปรับตัวในระยะสัน้  
 
4.4 ผลการทดสอบ Granger Causality 
 เมื่อทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรทั้งในระยะยาวและในระยะสั้นแลว กจ็ะมา
ทดสอบวาตัวแปรใดที่เปนเหตุ หรือตัวแปรใดที่เปนผล หรือตัวแปรทัง้สองเปนตัวกาํหนดซึ่งกนั
และกัน นั่นคอืตัวแปรมีความสัมพันธกันทั้งสองทิศทาง ตามวิธี Granger Causality  

การทํา Granger Causality Test นั้นจะเริ่มจากการเลือกชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akike 
Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) 
 
ตาราง4.10  เลือกชวงเวลาที่เหมาะสมสําหรับการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

Lag AIC SC 
1 170.583*** 170.861*** 
2 172.557 173.024 
3 184.747 185.407 
4 185.311 186.168 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ *** ใหคาตํ่าที่สุด 
 

 พิจารณาคา AIC และ SC จากตาราง 4.10 จะเห็นวาใหคาชวงเวลาตางกัน แตชวงเวลาที่
เหมาะสมที่สุดเทากับ lag 1 เนื่องจากใหคา AIC และ SC นอยที่สุด นั่นคือ 172.211 และ 172.489 
ตามลําดับ 
 ขั้นตอนตอไปจะเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราเงินเฟอและผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศดังตารางตอไปนี้ 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

38

ตารางที่ 4.11  ผลการทดสอบ Granger Causality 
F-statistic (Probability) ของสมมติฐานหลัก Lag 

CPI ไมเปนสาเหตุของ GDP GDP ไมเปนสาเหตุของ CPI 
1 16.891*** 

(0.00031) 
4.829 

(0.0364) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *** มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 ผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผล(ตารางที่  4.11) โดยทําการทดสอบ
สมมติฐาน 2 ทาง คือการทดสอบวาอัตราเงินเฟอไมเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ เมื่อพิจารณาคา Prob ของ F-statistic พบวามีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 นั่น
คือปฎิเสธสมมติฐานหลัก สามารถสรุปไดวา อัตราเงินเฟอเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ และทดสอบในทางกลับกัน คือการทดสอบวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไม
เปนตนเหตุของอัตราเงินเฟอ เมื่อพจิารณาคา Prob ของ F-statistic พบวาไมมีระดับนัยสําคัญทาง
สถิติที่ 0.01 นัน่คือยอมรับสมมติฐานหลัก สามารถสรุปไดวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไม
เปนตนเหตุของอัตราเงินเฟอ  แตหากพจิารณาที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 พบวาผลิตภณัฑ
มวลรวมภายในประเทศเปนตนเหตุของอัตราเงินเฟอ  ดังนั้นผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุ
เปนผลมีความสัมพันธแบบทิศทางเดียว ณ ระดับนยัสําคัญสถิติที่ 0.01 นั่นคือ อัตราเงินเฟอเปน
ตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ แตหากพจิารณา ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05  
การทดสอบความสัมพันธทีเ่ปนเหตเุปนผลมีความสัมพันธแบบสองทิศทาง นั่นคือ อัตราเงินเฟอ
เปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปน
ตนเหตุของอัตราเงินเฟอ         
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