
 

บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางการออมของภาคครัวเรือนกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยนั้น ไดศึกษาความสัมพันธใน 2 รูปแบบ คือ 
 

St  =  b0 + b1Yt +et   
 
และ 
   Yt  =  B0 + B1St + Et   
 
โดยที่ St  = natural logarithm ของการออมภาคครัวเรือน 
 Yt  = natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

et, Et  = คาความคลาดเคลื่อน 
b0, b1, B0, B1 = คาพารามิเตอร 
 

4.1 ผลการทดสอบ Unit Root  
 
 ในการทดสอบ unit root ของขอมูลนั้นเพื่อตองการดูวาขอมูลนั้นมีความนิ่ง (stationary) 
หรือความไมนิ่ง (nonstationary) เพื่อหลีกเลี่ยงขอมูลที่มีคาเฉลี่ย (mean) และความแปรปรวน 
(variances) ที่ไมคงที่ในแตละชวงเวลาที่แตกตางกัน โดยทําการทดสอบดวยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) เร่ิมแรกนั้นจะทดสอบขอมูลท่ี order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) คือ ที่
ระดับ level without trend and intercept, level with intercept และ level with trend and intercept  
 นอกจากนั้น ทําการพิจารณาความนิ่งของขอมูลโดยการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคา 
MacKinnon Critical ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ของแบบจําลอง ถาคาสถิติ ADF มีคามากกวาคา 
MacKinnon Critical แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ซ่ึงแกไขโดย 
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การทํา differencing ลําดับที่ 1 หรือลําดับถัดไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นจะมีลักษณะนิ่ง 
(stationary)  

เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูในรปูของลอกการิทึม (logarithm) แลวนาํมาทดสอบความนิ่งดวย
วิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ไดผลแสดงดังตารางที่ 4.1  
 
ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลผลิตภัณฑมวล    
                    รวมภายในประเทศ ณ ระดับ I(0) 

Lag Without 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 1.302 -2.640 0.904 -0.374 -3.658 0.960 -5.332* -4.283 0.222 
1 1.749 -2.642 0.506 -0.787 -3.666 0.690 -7.595* -4.295 0.000 
2 5.828 -2.645 0.039 0.768 -3.675 0.027 -2.077 -4.308 0.103 
3 6.071 -2.649 0.605 0.849 -3.685 0.488 -1.217 -4.323 0.161 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ    * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 
ผลการทดสอบขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ที่ระดับ order of integration 

เทากับ 0 หรือ I(0) นั้น พบวาที่ระดับ level without trend and intercept และ level with intercept 
คาสถิติที่ไดมีคามากกวาคาวิกฤต ดังนั้นจึงอยูในชวงที่ยอมรับสมมติฐานวาง แสดงวาขอมูลอนุกรม
เวลามีลักษณะไมนิ่งอยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 แตที่ระดับ level with trend and intercept คาสถิติที่ไดมี
คานอยกวาคาวิกฤตในชวงเวลา (lag) ที่ 0 และ1 จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลา
มีลักษณะนิ่ง ณ ชวงเวลาที่ 0 และ1 ที่ระดับ level with trend and intercept อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01  

เมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation โดยใชวิธี serial correlation LM test พบวาคา 
probability  ที่คํานวณไดในชวงเวลา (lag) ท่ี 0 มีคาเทากับ 0.222  ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่
กําหนดไว (0.01) นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation 
อยางมีนัยสําคัญ0.01 ณ ชวงเวลา (lag) ที่ 0 แตคา probability  ที่คํานวณไดในชวงเวลา (lag) ที่ 1 มี
คาเทากับ 0.000 ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) นั่นคือปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
แสดงวาแบบจําลองนี้มีปญหา serial correlation ณ ชวงเวลา (lag) ที่ 1 อยางมีนัยสําคัญ0.01  
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ทั้งนี้เพื่อใหไดแบบจําลองทีถู่กตองและเหมาะสมมากทีสุ่ดในการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบ
ที่ order of integration ที่สูงขึ้น คือที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) คือ ที่ระดบั first 
difference without trend and intercept, first difference with intercept และ first difference with 
trend and intercept  ณ ระดบันัยสําคัญ 0.01 ไดผลแสดงดังตารางที่ 4.2 
 
ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลผลิตภัณฑมวล 
                    รวมภายในประเทศ ณ ระดับ I(1) 

Lag Without 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 -5.298* -2.642 1.000 -5.721* -3.666 0.506 -5.619* -4.295 0.494 
1 -9.865* -2.645 1.000 -15.777* -3.675 0.041 -15.828* -4.308 0.027 
2 -2.722* -2.649 0.001 -7.364* -3.685 0.612 -7.441* -4.323 0.440 
3 -0.754 -2.652 1.000 -3.291 -3.696 0.629 -3.084 -4.338 0.602 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ    * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 
 

จากตารางที่ 4.2 เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทียบกับคาวิกฤต พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ที่ระดับ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ชวงเวลา (lag) ที่ 0, 1 และ 2 
เนื่องจากคาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤต จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง แสดงใหเห็นวาตัวแปรมีความ
นิ่งที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ระดับ first difference without trend and intercept,  
first difference with intercept และ first difference with trend and intercept ณ ชวงเวลา (lag) ที่ 0, 1 
และ 2 อยางมีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

 เมื่อทําการทดสอบปญหา serial correlation โดยใชวิธี serial correlation LM test พบวาคา 
probability สูงสุดที่คํานวณไดมีคาเทากับ 1.000 ณ ชวงเวลา (lag) 0 และ1 ที่ระดับ first difference 
without trend and intercept ซ่ึงคา probability ที่คํานวณไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว 
(0.01) นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation โดยมี
ชวงเวลา (lag) เทากับ 0 และ 1  ที่ระดับ first difference without trend and intercept อยางมีนัยสําคญั
ท่ี 0.01 ทั้งนี้เพื่อไมใหเกิดการสูญเสีย degree of freedom โดยไมจําเปนจึงทําการเลือกขอมูลใน
ชวงเวลานอยกวานั่นคือชวงเวลาที่ 0  
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นอกจากนั้นเมื่อเปรียบเทียบคา probability ของ serial correlation LM test ที่ระดับ I(0) 
และ I(1) จะเห็นไดวาคา probability ที่ระดับ I(1) ใหคาความนาจะเปนในการทดสอบมากกวาคา 
probability ที่ระดับ I(0) ดวยเหตุผลดังกลาวจึงพิจารณาเลือกใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ ณ ระดับ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ในการพิจารณาความสัมพันธใน
ระยะยาว และการปรับตัวในระยะสั้นตอไปได  
 
ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลการออมของ 
                      ภาคครัวเรือน ณ ระดับ I(0) 

Lag Without 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 4.682 -2.639 0.733 -1.351 -3.658 0.617 -2.361 -4.283 0.588 
1 3.553 -2.642 0.082 -1.194 -3.666 0.184 -2.251 -4.295 0.940 
2 3.253 -2.645 0.064 -0.815 -3.675 0.105 -1.790 -4.308 0.055 
3 3.012 -2.649 0.039 -0.318 -3.685 0.028 -1.820 -4.323 0.028 

ที่มา  จากการคํานวณ 
        

จากตารางที่ 4.3 แสดงผลการทดสอบขอมูลการออมของภาคครัวเรือน ที่ระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) พบวาที่ระดับ level without trend and intercept, level with intercept 
และ level with trend and intercept คาสถิติที่ไดมีคามากกวาคาวิกฤต ดังนั้นจึงอยูในชวงที่ยอมรับ
สมมติฐานวาง แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01  

ดังนั้น จึงนําขอมูลทดสอบที่ order of integration ที่สูงขึ้น คือท่ี order of integration เทากับ 
1 หรือ I(1) คือ ที่ระดับ first difference without trend and intercept, first difference with intercept 
และ first difference with trend and intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ไดผลแสดงดังตารางที่ 4.4  
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ตารางที่ 4.4 ผลการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลการออมของ 
                      ภาคครัวเรือน ณ ระดับ I(1) 

Lag Without 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

With 
Trend 
and 

Intercept 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 -3.736* -2.642 1.000 -5.684* -3.666 0.083 -5.733* -4.295 0.135 
1 -2.738* -2.645 0.261 -4.545* -3.675 0.065 -4.506* -4.308 0.092 
2 -2.344 -2.649 1.000 -3.988* -3.685 0.039 -3.830 -4.323 0.031 
3 -1.210 -2.652 1.000 -2.952 -3.696 0.882 -3.017 -4.338 0.585 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 
เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทียบกับคาวิกฤต พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (stationary) ที่ระดับ 

order of integration เทากับ 1 เนื่องจากคาสถิติที่ไดมีคานอยกวาคาวิกฤต จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง 
แสดงใหเห็นวาตัวแปรมีความนิ่งที่ order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ที่ระดับ first difference 
without trend and intercept ณ ชวงเวลาที่ 0 และ 1 นอกจากนั้น ขอมูลมีความนิ่งที่ระดับ first 
difference with intercept ณ ชวงเวลาที่ 0, 1 และ 2 และมีความนิ่งที่ระดับ first difference with trend 
and intercept  ณ ชวงเวลาที่ 0 และ 1 อยางมีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

สวนผลการเลือกชวงเวลา (lag) ของขอมูลการออมของภาคครัวเรือน พบวาคา probability 
จากการทดสอบปญหา serial correlation โดยวิธี serial correlation LM test ใหคา probability สูงสุด
เทากับ 1.000 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก 
แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญ0.01 โดยมีชวงเวลา (lag) 
เทากับ 0 ดังนั้นจึงสามารถนําขอมูลมาพิจารณาความสัมพันธในระยะยาว และการปรับตัวในระยะ
ส้ันได 
 
4.2 ผลการทดสอบ Cointegration 
 

การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของขอมูลอนุกรมเวลา ตามกระบวนการ cointegration 
ซ่ึงการศึกษาจะใชวิธีการทดสอบของ Engle and Granger มีขั้นตอนคือ นําเอาสวนที่เหลือ 
(residuals: tê ) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยสุด (OLS) ที่กําหนดใหการออมของภาค
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ครัวเรือนเปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตาม และผลิตภัณฑมวลรวม
ในประเทศเปนตัวแปรตน และการออมของภาคครัวเรือนเปนตวัแปรตาม มาทดสอบความนิ่งที่
ระดับ intregrated of order 0 หรือทดสอบดวย unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  
 เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูในรูปของลอกการิทึม (logarithm) และนําสวนที่เหลือ(residuals: 

tê ) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยสุด (OLS) มาทดสอบความนิ่งที่ระดับ integrated of 
order 0  หรือทดสอบดวย unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ไดผลดังตาราง4.5 
และ ตาราง 4.6 ดังตอไปนี้ 
 
ตาราง4.5 ผลการทดสอบ Cointegration และ unit root ของคาคลาดเคลื่อน  

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

R2 2R  F-Statistic 
(Prob.) 

ADF  Test 
Statistic 

I(0) 
Constant -2.676 

(1.150) 
-2.328 
(0.027) 

Y 
S 1.059 

(0.075) 
14.155 
(0.000) 

0.870 0.865 
200.363 
(0.000) -4.141* 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1.   * ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.639) 

2. Y  คือ คา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
3. S   คือ คา natural logarithm ของการออมของภาคครัวเรือน 

 
ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ไดดังนี้ 
 

Yt = -2.676  +  1.059 St                                                   (4.1) 
  (0.027)    (0.000) 

 
หมายเหตุ คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีที่การออมของภาคครัวเรือนเปนตัว
แปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตามนั้น เมื่อพิจารณาจากคาสถิติ 2R   ของ
แบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 87 ( 2R  = 
0.870) ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถอธิบายตัวแปร

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 44  

ตามไดดวยนัยสําคัญ 0.01 เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (200.363) มีคามากกวาคา 
probability ของ F-statistic วิกฤต (0.000)  

จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวาการออมของภาค
ครัวเรือน มีความสัมพันธระยะยาวกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมี
นัยสําคัญที่ระดับ 0.01 กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ เมื่อการออมของภาคครัวเรือน
เปล่ียนแปลง 1 หนวย จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันรอย
ละ 1.059  

นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศโดย
วิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ที่ระดับ integrated of order 0 พบวา คา ADF test (-4.141) มี
คามากกวาคาวิกฤต (-2.639) ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่ง ที่ระดับ integrated of order 0 อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา
การออมของภาคครัวเรือนและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว 

 

ตาราง4.6 ผลการทดสอบ Cointegration และ unit root ของคาคลาดเคลื่อน  
Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

R2 2R  F-Statistic 
(Prob.) 

ADF  Test 
Statistic 

I(0) 
Constant 4.200 

(0.789) 
5.322 

(0.000) S 
Y 0.822 

(0.058) 
14.155 
(0.000) 

0.870 0.865 
200.363 
(0.000) 

 
-4.359* 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1.   * ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.639) 

2. Y  คือ คา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
3. S   คือ คา natural logarithm ของการออมของภาคครัวเรือน 

 
ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ไดดังนี้ 
 

St = 4.200  +  0.822Yt                                                     (4.2) 
(0.000)    (0.000) 

 
หมายเหตุ คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
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 สําหรับในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปน
ตัวแปรตน และการออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตามนั้น เมื่อพิจารณาจากคาสถิติ 2R  ของ
แบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตาง ๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 87 ( 2R  
= 0.870) ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถอธิบายตัวแปร
ตามไดดวยนัยสําคัญ 0.01 เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (200.363) มีคามากกวาคา 
probability ของ F-statistic วิกฤต (0.000) 

จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ ปรากฏวาผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศมีความสัมพันธระยะยาวกับการออมของภาคครัวเรือนในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญที่
ระดับ 0.01 กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่ เมื่อผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปลี่ยนแปลง 
1 หนวย จะสงผลใหการออมของภาคครัวเรือนเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันรอยละ 0.822 

นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศโดย
วิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ที่ระดับ integrated of order 0 พบวา คา ADF test (-4.359) มี
คามากกวาคาวิกฤต (-2.639) ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่งที่ระดับ integrated of order 0 อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศและการออมของภาคครัวเรือนมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว 
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4.3 ผลการทดสอบ error correction mechanism (ECM) 
 

เมื่อทดสอบความสัมพันธเชงิดุลยภาพในระยะยาวพบวาตัวแปรที่นํามาทดสอบมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลว จากนั้นก็จะทําการทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะสั้น
ของตัวแปรตน และตวัแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  
 
ตาราง4.7 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะสั้นตามแบบจําลอง error correction  
                  mechanism  

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

R2 2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 
0.012 

(0.011) 
1.120 

(0.273) 

D(S) 
0.504 

(0.541) 
0.931 

(0.361) 

D(S(-1)) 
-0.621 
(0.543) 

-1.142 
(0.264) 

D(Y) 

RESID01(-1) 
-0.621 
(0.189) 

-3.291 
(0.003) 

0.315 0.236 
3.985 

(0.018) 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1.     D(Y)                คือ ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

2. D(S)                 คือ ผลตางของคา natural logarithm ของการออมของภาคครัวเรือน 
3. D(S-1)              คือ ผลตางของคา natural logarithm ของการออมของภาคครัวเรือนที่มีชวงเวลา        

        (lag) 1 ชวงเวลา 
4. RESID01(-1)   คือ  คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 

  
กรณีที่การออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัว

แปรตามสามารถเขียนเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นที่ใชทดสอบ ไดดังนี้ 
 

d(Y)t = 1 t 2 t-1 3 t-1 tC + B d(S)  + B d(S)  + B e  + u                (4.3)                 
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จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นได ดังนี้ 
 

d(Y)t = 0.012 + 0.504d(S)t  - 0.621d(S)t-1 - 0.621et-1              (4.4) 
(0.273)    (0.361)         (0.264)         (0.003)  

 
หมายเหตุ คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 ผลจากการคํานวณสามารถอธิบายไดวาการเปลี่ยนแปลงของการออมของภาคครัวเรือนมี
ผลตอการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน และขณะเดียวกันก็สามารถ
ยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญ 0.01 
เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (3.985) มีคาสูงกวาคา probability ของ F-statistic วิกฤต (0.018)  
 
ตาราง4.8 ผลการทดสอบ serial correlation LM test และ white heteroskedasticity test 

Serial Correlation LM test White Heteroskedasticity Test 
Obs* R-squared Probability Obs* R-squared Probability 

0.765 0.382 4.661 0.588 
ที่มา  จากการคํานวณ 
 
 จากผลการทดสอบปญหา serial correlation ดวยวิธี serial correlation LM test โดย
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบปญหา serial correlation คือ 0H = non-serial correlation และ 1H = 
serial correlation ในการทดสอบสมมติฐานเมื่อพิจารณาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 
0.382 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวา
แบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 

เมื่อทดสอบปญหา heteroskedasticity ดวยวิธี white heteroskedasticity test โดยสมมติฐาน
ที่ใชในการทดสอบปญหา heteroskedasticity คือ 0H = Homoscedasticity และ 1H = 
Heteroskedasticity พบวาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.588 ซ่ึงมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) ทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา 
heteroskedasticity อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 
 สวนคาสัมประสิทธิ์ของคาความคลาดเคลื่อนมีคาเปนลบ (-0.621) ซ่ึงสอดคลองกับหลัก
ทฤษฎีที่วา คาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อย ๆ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ สามารถอธิบายไดวา เมื่อเกิดภาวะใด ๆ ที่ทําใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศใน
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ระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศจะ
ถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.621 หรือคาสัมประสิทธิ์ความเร็วของการปรับตัว 
(speed of adjustment) ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ -
0.621 นอกจากนั้น เมื่อพิจารณาคาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนซึ่งมีคาเทากับ 0.003 
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาในกรณีที่การออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตน และ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตามแบบจําลองมีการปรับตัวในระยะสั้น 
 
ตาราง4.9 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะสั้นตามแบบจําลอง error correction  
                  mechanism 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

R2 2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 
0.010 

(0.002) 
4.282 

(0.000) 
D(Y) 0.075 

(0.062) 
1.200 

(0.240) 
D(S) 

RESID02(-1) -0.114 
(0.077) 

-1.474 
(0.152) 

0.077 0.011 1.171 
(0.325) 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1.     D(Y)                คือ ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

2. D(S)                 คือ ผลตางของคา natural logarithm ของการออมของภาคครัวเรือน 
3. RESID02(-1)   คือ คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 

 
กรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตน และการออมของภาคครัวเรือนเปนตัว

แปรตาม สามารถเขียนเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นที่ใชทดสอบ ไดดังนี้ 
 

d(S)t = 1 t 2 t-1 tC + b d(Y)  + b e  + u    (4.5) 
 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นได 

 
d(S)t = 0.010 + 0.075d(Y)t – 0.114et-1         (4.6)      

                (0.000)   (0.240)        (0.152) 
 

หมายเหตุ คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
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 ผลจากการคํานวณสามารถอธิบายไดวาการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
มีผลตอการเปลี่ยนแปลงการออมของภาคครัวเรือนในทิศทางเดียวกัน และขณะเดียวกันก็สามารถ
ยอมรับสมมติฐานที่วาตัวแปรเหลานี้ทุกตัวสามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
เนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (1.171) มีคาสูงกวาคา probability ของ F-statistic วิกฤต (0.325) 
 
ตาราง4.10 ผลการทดสอบ Serial Correlation LM test และ White Heteroskedasticity Test 

Serial Correlation LM test White Heteroskedasticity Test 
Obs* R-squared Probability Obs* R-squared Probability 

0.003 0.956 6.458 0.167 
ที่มา  จากการคํานวณ 
 
 จากผลการทดสอบปญหา serial correlation ดวยวิธี serial correlation LM test โดย
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบปญหา serial correlation คือ 0H = non-serial correlation และ 1H = 
serial correlation ในการทดสอบสมมติฐานเมื่อพิจารณาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 
0.956 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) นั่นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวา
แบบจําลองนี้ไมมีปญหา serial correlation อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 

เมื่อทดสอบปญหา heteroskedasticity ดวยวิธี white heteroskedasticity test โดยสมมติฐาน
ที่ใชในการทดสอบปญหา heteroskedasticity คือ 0H = Homoscedasticity และ 1H = 
Heteroskedasticity พบวาคา probability ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.167 ซ่ึงมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว (0.01) ทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา 
heteroskedasticity อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 

สวนคาสัมประสิทธิ์ของคาความคลาดเคลื่อนมีคาเปนลบ (-0.114) ซ่ึงสอดคลองกับหลัก
ทฤษฎีที่วา คาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อย ๆ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา เมื่อเกิดภาวะใด ๆ ที่ทําใหการออมของภาคครัวเรือนใน
ระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของการออมของภาคครัวเรือนจะถูก
ปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.114 หรือคาสัมประสิทธิ์ความเร็วของการปรับตัว 
(speed of adjustment) ของการออมของภาคครัวเรือนเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ  
-0.114 และเมื่อพิจารณาคาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนซ่ึงมีคาเทากับ 0.152 นั่นคือ
ยอมรับสมมติฐานหลัก ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 แสดงวาในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
เปนตัวแปรตน และการออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตามแบบจําลองไมมีการปรับตัวในระยะ
ส้ัน  
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4.4 ผลการทดสอบ Granger Causality 
 

หลังจากทําการทดสอบหาความสัมพันธในระยะสั้น และระยะยาวโดยวิธี Engle and 
Granger ขั้นตอนตอไปจะเปนการทดสอบวาการออมของภาคครัวเรือน และผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ ตัวใดที่เปนตัวแปรเหตุ ตัวแปรใดที่เปนตัวแปรผล หรือตัวแปรทั้ง 2 ตัวเปนตัวกําหนดซึ่ง
กันและกัน นั่นหมายความวาตัวแปรทั้ง 2 ตัวมีความสัมพันธกันใน 2 ทิศทาง 

การทํา Granger Causality นั้นจะเริ่มจากการเลือกชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akike 
Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) 

 

ตาราง4.11 เลือกชวงเวลาที่เหมาะสมสําหรับการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
Lag AIC SC 

1 -9.363 -9.085 
2 -9.287 -8.820 
3 -10.482 -9.822 
4 -10.641 -9.785 
5 -11.053* -9.997* 
6 -10.736 -9.478 

ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   *ใหคาตํ่าที่สุด 
 

 พิจารณาคา AIC และ SC จากตาราง 4.11 จะเห็นวาใหคาชวงเวลาตางกัน แตชวงเวลาที่
เหมาะสมที่สุดเทากับชวงเวลา (lag) ที่ 5 เนื่องจากใหคา AIC และ SC นอยที่สุด นั่นคือ -11.053 
และ -9.997 ตามลําดับ 

ขั้นตอนตอไปจะเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางการออมของภาคครัวเรือน 
และผลิตภณัฑมวลรวมในประเทศ ไดผลแสดงดังตารางที่ 4.12 ดังนี้ 
 

ตาราง4.12 ผลการทดสอบ Granger Causality 

สมมติฐานหลัก 
F-Statistic 

(Probability) 

การออมของภาคครัวเรือนไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
1.536 

(0.234) 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไมเปนสาเหตุของการออมของภาคครัวเรือน 
1.885 

(0.153) 
ที่มา  จากการคํานวณ 
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 จากผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลพบวา ปฏิเสธสมมุติฐานหลักในกรณีที่
การออมของภาคครัวเรือนไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศที่ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 77 ซ่ึงถือวาเปนระดับความเชื่อมั่นที่ไมคอยนาเชื่อถือนัก (ไมถึงรอยละ 80) อาจพอที่จะสรุปได
วาผลการวิเคราะหในแงของความเปนเหตุเปนผลมีความสอดคลองกับสมมุติฐาน กลาวคือ การออม
ของภาคครัวเรือนเปนตัวขับเคลื่อนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แตทั้งนี้อาจเนื่องมาจากชวงวิกฤต
เศรษฐกิจป พ.ศ. 2540 สงผลใหอัตราเงินเฟอในประเทศสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ดังนั้น เมื่อดัชนีราคา
สินคาผูบริโภคเพิ่มข้ึนยอมสงผลกระทบตอรายจายในการบริโภคที่เปนตัวเงินของภาคครัวเรือน
เพิ่มขึ้นตามไปดวย  แมวาระดับการบริโภคที่แทจริงอาจลดลงก็ตาม ทําใหแนวโนมของสวนเหลือ
จากคาใชจายของครัวเรือนลดนอยลง ประกอบกับประชาชนขาดความเชื่อมั่นในสถาบันการเงินทํา
ใหครัวเรือนมีแนวโนมที่จะถือสินทรัพยที่มีสภาพคลองสูง เชน เงินสดและเงินฝากเผื่อเรียก ไว
จับจายใชสอยมากกวาที่จะเก็บเปนเงินออมระยะยาว (กลุมงานดุลยภาพการเงิน การออม และการ
ลงทุน สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง, 2547) นอกจากนั้นการที่รัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลัง
แบบขยายตัว โดยมีการเพิ่มรายจายภาครัฐผานโครงการพัฒนาตาง ๆ มีการลดภาษีหรือเพิ่มการคืน
ภาษีหรือคาลดหยอนใหมากขึ้น มีการกระตุนใหประชาชนเกิดการใชจายที่มากขึ้น เพื่อนําไปสู
ความตองการสินคาและบริการ (aggregate demand) ที่สูงขึ้น (ปยศักดิ์ มานะสันต, 2545) ดังนั้นจึง
อาจสงผลกระทบตอคาระดับความเชื่อมั่นในการศึกษาครั้งนี้ 

ในการทดสอบความเปนเหตุเปนผลในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไมเปนสาเหตุ
ของการออมของภาคครัวเรือน พบวามีการปฏิเสธสมมุติฐานหลักที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 85 
นั่นหมายความวา เมื่อประเทศมีอัตราการเจริญเติบโตที่สูงขึ้น รายไดโดยรวมของครัวเรือนยอม
สูงขึ้นตามไปดวย จากสมมติฐานรายไดสมบูรณของเคนส ที่กลาวไววา ภายใตปจจัยอ่ืนๆ คงที่ 
ประชาชนหรือครัวเรือนที่มีรายไดสูงขึ้นจะมีความโนมเอียงในการใชจายเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ํากวา
รายไดที่เพิ่มขึ้น ดังนั้นในทางกลับกันครัวเรือนจึงมีความโนมเอียงที่จะออมเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกวา
รายไดที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาครั้งนี้ 

ดังนั้น จากผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลสามารถสรุปไดวาตัวแปรทั้งสอง
มีความสัมพันธแบบสองทิศทาง (bidirectional causality) นั่นคือ การออมของภาคครัวเรือนเปนตัว
ขับเคลื่อนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ในขณะเดียวกันการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็สงเสริมการ
ออมของภาคครัวเรือนดวยเชนกัน 
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