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5.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 การศึกษาการกําหนดจังหวะการลงทุนในหุนโดยใชการวิเคราะหทางเทคนิคนี้ เปนการ 
พิจารณาจังหวะการลงทุนในหุน โดยใชเทคนิค SMAVi (Simple Moving Average) และ WMAVi 
(Weighted Moving Average) เพื่อคนหาหุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุด และเพื่อเปนการทดสอบ     
ประสิทธิภาพของเทคนิคทั้งสองวิธีดังกลาว จึงนําไปเปรียบเทียบผลตอบแทนกับเทคนิคอ่ืน คือ RSI 
Fast Stochastic Slow Stochastic และ MACD สําหรับขอมูลที่ใชพิจารณาเปนขอมูลรายวัน           
เร่ิมตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545 รวม 5 ปเปนการทดสอบ     
หารูปแบบที่เหมาะสม 
 จากการศึกษา พบวา ดวยเทคนิค SMAVi หุนที่นาลงทุนมากที่สุด ไดแก  หุน PSL เนื่องจาก
ใหผลตอบแทนสูงสุด ในขณะที่เทคนิค WMAVi  หุนที่นาลงทุนมากที่สุด คือ หุน PSL เชนเดียวกัน       
สําหรับชวงเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนในหุนดังกลาว คือ 170 วัน โดยจะใหผลตอบแทนสูงสุด  
คือ สําหรับหุน PSL เทคนิค SMAVi แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิรอยละ 581.51 เทคนิค  WMAVi 
แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิรอยละ 592.98 เมื่อพิจารณาคาสัญญาณซื้อของหุนทุกตัวที่ใหผล       
ตอบแทนมากที่สุด  พบวา มีคาเทากับ 0.01 กลาวคือ ราคาเฉลี่ยของจํานวนวันนอย (WMAV 2)  
มากกวาคาเฉลี่ยของจํานวนวันมาก (WMAV 76) มากกวาหรือเทากับรอยละ 1 และเมื่อเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนของเทคนิค SMAVi  และ WMAVi กับเทคนิคอื่น ซ่ึงไดแก RSI Fast Stochastic Slow 
Stochastic และ MACD โดยพิจารณาเฉพาะหุน PSL พบวา เทคนิค  SMAVi และ WMAVi จะแสดง
ผลตอบแทนสูงกวาเทคนิคอื่น ดังนั้น ในการกําหนดจังหวะการลงทุนในหุนโดยใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค SMAVi  และ WMAVi  นับวา มีประสิทธิภาพเชนเดียวกัน  สามารถนําไปใชในการ   
ตัดสินใจลงทุนในหุนไดเปนอยางดี  นอกจากนี้ การพิจารณาเลือกเทคนิคที่มีความถนัดกอน  แลวจงึ
นําเทคนิคนั้นมาใชเพื่อหาหุนที่เหมาะสม สามารถใชเปนองคประกอบหนึ่งกอนตัดสินใจลงทุน   
จะทําใหนักลงทุนสามารถใชเงินลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ 
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 รูปแบบที่เหมาะสมจากการศึกษาที่ไดจากขอมูลที่ใชพิจารณาเปนขอมูลรายวัน เริ่มตั้งแต 
วันที่ 1 มกราคม พศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พศ.2545 รวม 5 ป คือ ใชเวลา 170 วันลงทุนและ
สัญญาณซื้อ มีคาเทากับ 0.01 นํารูปแบบดังกลาวมาทดสอบเปรียบเทียบซ้ําโดยใชชวงเวลาตั้งแต  
วันที่ 1 มกราคม พศ. 2546 ถึง วันที่ 15 กุมภาพันธ พศ.2549 รวม 3 ป 45 วัน  
  พบวา  ดวยเทคนิค WMAVi  หุนที่สามารถทํากําไรเหนือกวา เทคนิค RSI   Fast Stochastic   
Slow Stochastic  และ  MACD  ไดแก  หุน PSL โดยการแยกทดสอบกลุมขอมูลท่ีใชพิจารณาเปน  
ขอมูลรายวัน เร่ิมตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2540 จนถึงวันที่ 31  ธันวาคม  พ.ศ. 2545 รวมเวลา
ศึกษาทั้งสิ้น 5 ป รับชวงเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนในหุนดังกลาว  คือ 170  วัน โดยจะให
ผลตอบแทนสูงสุด  คือ  สําหรับหุน PSL แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิรอยละ 592.98 เมื่อพิจารณาคา
สัญญาณซื้อของหุนทุกตัวที่ใหผลตอบแทนมากที่สุด  พบวา มีคาเทากับ 0.01 กลาวคือ ราคาเฉลี่ย
ของจํานวนวันนอย (WMAV 2) มากกวาคาเฉลี่ยของจํานวนวันมาก (WMAV 76) มากกวาหรือ   
เทากับรอยละ 1 และการแยกทดสอบซ้ําอีกโดยใชกลุมขอมูลท่ีใชพิจารณาเปนขอมูลรายวัน เร่ิม   
ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2546 จนถึงวันที่ 15  กุมภาพันธ  พ.ศ. 2549  รวมเวลาศึกษาทั้งสิ้น 3  ป 
45 วัน รับชวงเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนในหุนดังกลาว  คือ 170 วัน โดยจะใหผลตอบแทน
สูงสุด  คือ  สําหรับหุน  PSL  แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิรอยละ  93,659.60 ดวยเทคนิค SMAVi 
และเมื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนของเทคนิค SMAVi  และ WMAVi  กับเทคนิคอื่น ซ่ึงไดแก RSI  
Fast Stochastic Slow Stochastic  และ  MACD  โดยพิจารณาเฉพาะหุน PSL   พบวา  เทคนิค  
SMAVi  และ WMAVi  จะแสดงผลตอบแทนสูงกวาเทคนิคอื่น ดังนั้น ในการกําหนดจังหวะการ
ลงทุนในหุนโดยใชการวิเคราะหทางเทคนิค SMAVi  และ WMAVi  นับวา มีประสิทธิภาพ
เชนเดียวกัน 
 
 5.2  ขอจํากัดของการศึกษา 
 
 การพัฒนาโปรแกรมตองอาศัยผูเชี่ยวชาญที่มีความสามารถ รวมทั้งใชเวลาแกไขและพัฒนา
อยางตอเนื่องเปนเวลานาน  ทําใหส้ินเปลืองคาใชจายมาก 
 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
 

42

 
5.3  ขอแนะนาํสําหรับแนวทางการศึกษาครั้งตอไป 
 
 1) ควรจะมีการศึกษาเพิ่มเติมวา ถาใชเครื่องมือทางเทคนิคอื่นมาเลือกหุนจะสามารถทํา
กําไรไดสูงสุดเทาใดภายใตเวลาลงทุนที่จํากัดดังกลาว 
 2) ควรจะมกีารศึกษาถึงความสามารถในการวิเคราะหถึงระดับความนาจะเปนที่สามารถ
วัดไดทั้งโอกาสกําไรหรือขาดทุนรวมทั้งจํานวนผลตอบแทนที่ควรไดรับตอคร้ังของการลงทุนรวม 
ทั้งถาขาดทุนควรขายตัดขาดทุนที่ระดับใดเนื่องจากการศกึษาเบื้องตนยอมรับการขาดทุนที่ไมจํากดั
ซ่ึงถากําหนดใหมีการขายตดัขาดทุนจะทําใหกําไรที่ไดเพิม่มากขึ้น 
 3) ควรจะมีการศึกษาถึงความสามารถในการวิเคราะหโดยวิธีตรงขาม สําหรับเครื่องมือ
วิเคราะหเทคนิคที่ทําใหขาดทุนจากการลงทุนเปนการศึกษาแบบยืมหุนขายกอน (Short Sale)    
เนื่องจากปจจุบันการยืมหุนขายไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแลว 
 4)  ควรมีการศึกษาดวยการแบงชวงเวลาเปนชวงอื่นหรือทดสอบเปรียบเทียบโดยแบงเปน 
2 เหตุการณ คอื  กอนและหลังวิกฤติเศรษฐกิจ  เพื่อเปรียบเทียบประสทิธิภาพวิธีนีว้ามีความตอเนื่อง
เพียงใด 
 5) ควรมีการศึกษาวาถาใชเทคนคิ WMAVi  หรือ  SMAVi  ที่กําหนดเงื่อนไขใหทยอยซือ้
เมื่อเกิดสัญญาณซื้อและขายหมดในคราวเดียวจะเกิดประสิทธิภาพอยางไร 
 6)  ควรจะมกีารศึกษาเพิ่มเติมวา ถาขอจํากัดดานเวลาเปลี่ยนไปจากที่ศึกษา ผลลัพธจะเปน
อยางไร 
 7)  ควรมีการศึกษาวาถาใชเทคนคิ WMAVi  หรือ  SMAVi  โดยใชคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ ซ่ึงมี
จํานวนวนัที่แตกตางกันจะใหผลอยางไร 
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