
 
บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

 เครื่องมือที่ใชในการศึกษาครั้งนี้  ผูเขียนไดออกแบบ ซอฟตแวร Stock TFS  Data Base  
ขึ้นมา โดยใชโปรแกรมภาษา  Microsoft Visual Studio 2005  เพื่อเปน Application ประกอบการ
คํานวณและคนหาหุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดจากชวงเวลาที่ทําการศึกษา ซ่ึงการศึกษาครั้งนี้ใช
เครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคที่กําหนด คือ SMAVi (Simple Moving Average) และ WMAVi 
(Weighted Moving Average) เพื่อคนหาหุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดกับเทคนิคดังกลาวออกมากอน   
แลวจึงนําไปเปรียบเทียบผลตอบแทนกับเครื่องมือชนิดอื่นคือ RSI Fast Stochastic  Slow Stochastic  
และ  MACD 
 
4.1   ผลการศึกษาท่ีไดมาจากการวิเคราะหทางเทคนิค  SMAVi 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหโดยใชเทคนิค SMAVi เพื่อหารายชื่อหุนที่สามารถ 
ตอบสนองตอเทคนิคดังกลาว  คือ หุนที่มีราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันนอย (SMAV2) 
มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV6) และที่ราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยาง
งายจํานวนวันนอย (SMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคล่ือนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV76) 
มากกวาหรือเทากับ Ai (smavi2>smav6and((smav2-smav76)/smav76)>=Ai)  ซ่ึงเมื่อได  รายช่ือหุน
มาแลว จะสามารถนําหุนแตละหุนดังกลาวมาตรวจสอบ เพื่อหาผลกําไรสุทธิที่มากที่สุดภายใต    
ขอจํากัด รวมถึงชวงเวลาที่ตองการลงทุน (T) รอยละของสวนตางของเทคนิคของสัญญาณซื้อท่ีใช
ลงทุน (Ai) ในการซื้อขายหุนแตละหุนของตลาดหุนแหงประเทศไทยทั้งหมด เริ่มตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม พศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พศ.2545 รวม 5 ปเปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม 
โดยนําผลตอบแทนที่ไดจากการใชเทคนิคนี้ไปเปรียบเทียบกับการใชเทคนิคอื่นๆ คือ RSI, Fast 
Stochastic, Slow Stochastic,  MACD 

 
 4.1.1 ผลการคัดกรองหุน ( ตามขัน้ตอนที่ 1 ) 
  
  ในการคัดกรองหุนที่มีการตอบสนองตอเทคนิค SMAVi นั้น จะใชคา Ai เปนตัวตดัสินใจ
ในการกําหนดจุดซื้อ ในที่นี้  Ai    คือ  คารอยละที่คาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันนอย (SMAV2)  
เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV 76)    ซ่ึงกําหนดใหคา  Ai   ดังกลาว มี
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คามากกวาหรือเทากับรอยละ 1 จากผลการคัดกรองหุน จะพบวา หุนทั้งหมด 620 หุน มีหุน    
จํานวน 479 หุนที่เปนไปตามเงื่อนไขตามที่กําหนด โดยสามารถแสดงตัวอยางรายชื่อหุน 15 หุน  
ในตาราง 4.1 ดังนี้  
 
ตารางที่ 4.1  แสดงตัวอยางรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค SMAVi 
 

รายชื่อหุน ชื่อบริษัท 
PSL บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากดั (มหาชน ) 
CK บริษัท ช. การชางจํากัด (มหาชน) 
MINOR-W1 ใบแสดงสําคัญสิทธิบริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
AJ บริษัท เอ.เจ.พลาสท จํากัด (มหาชน) 
IRC บริษัท อิโนเว รับเบอร (ประเทศไทย) จํากดั มหาชน 
SAMART บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
STANLY บริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา จํากัด (มหาชน) 
FANCY บริษัท แฟนซวีูด อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
ATC บริษัท ฮโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาขน) 
SPL บริษัท สยามพาณิชยลิสซ่ิง จาํกัด (มหาชน) 
AP บริษัทเอเชียนพรอพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด ( มหาชน) 
AHC โรงพยาบาลเอกชล จํากัด ( มหาชน ) 
NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
DCC บริษัท ไดนาสตี้เซอรามิค จํากัด (มหาชน) 

 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 4.1.2 ผลการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
 หลังจากไดรายช่ือหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค SMAVi ซ่ึงก็คือ คือ หุน PSL  มา
คํานวณหาจํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมทีท่ําใหไดรับผลกําไรมากที่สุดภายใตขอจํากดั คอื 
smav2>smav6 and((smav2-smav76)/ smav76) >=0.01โดยเริ่มคํานวณตัง้แตจํานวนวันลงทุน 2 วัน 
จนถึง 170 วัน ซ่ึงผลปรากฏดังตารางตอไปนี้ 
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ตารางที่ 4.2   แสดงการเปรยีบเทียบจํานวนวันที่เหมาะสมในการลงทุนของหุน 
 

รายชื่อหุน จํานวนวัน
ลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

80 -916.59 2,562.08 -3,749.39 
120 -414.70 2,949.79 -3,364 .49 
150 -394.74 3183.97 -3,577.81 

PSL 

170 518.51 4,020.43 -3,438.92 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
 
 จากตารางที่ 4.2   พบวา  ถาซ้ือหุน PSL  แลวถือไว 80 วัน  จะขาดทุนรวมสะสมสุทธิ      
คิดเปนรอยละ  916.59  ในขณะที่ถาถือหุนไว  120  วัน  จะขาดทุนรวมสะสมสุทธิ คิดเปนรอยละ  
414.70 แตถาถือไวนานกวานั้น คือ 170 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ  รอยละ  518.51  
  
 4.1.3 ผลการหาสัญญาณซื้อท่ีใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข ( ตามขั้นตอนที่ 2) 
 
  การหาสัญญาณซื้อที่ใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไขนั้น คือ  การหาคา Ai  โดยเปนการศึกษา
เพื่อยอนกลับไปหาสัญญาณซื้อวา Ai มีคาเทาใดจึงใหผลตอบแทนที่ดีทีสุ่ดอีกครั้ง   ซ่ึงไดกําหนดให
จํานวนวนัลงทุนคงที่ 170 วนัผลปรากฏดังตาราง ดังนี ้  
 
ตารางที่ 4.3    แสดงการเปรยีบเทียบคาสญัญาณซื้อที่เหมาะสมในการพิจารณาลงทนุของหุน 
 

รายชื่อหุน Ai 
จํานวน
วันลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไร
รวมสะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

0.01 170 518.51 4,020.43 -3,438.92 
0.10 170 -871.92 1,803.73 -2.675.66 
0.20 170 -520.21 961.03 -1,481.24 

PSL 

0.50 170 -391.89 0 -391.89 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
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จากตารางที่ 4.3 คาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพจิารณาลงทุนของหุน PSL คือ 0.01 ซ่ึงหมายถึง 
ราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวนันอย (SMAV2) มีคามากกวาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวน
วันมาก (SMAV76) มากกวาหรือเทากับรอยละ 1 เนื่องจากใหกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ รอยละ 
518.51  
  
4.2 ผลการศึกษาท่ีไดมาจากการวิเคราะหทางเทคนิค  WMAVi 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหโดยใชเทคนิค WMAVi เพื่อหารายชื่อหุนที่สามารถ
ตอบสนองตอเทคนิคดังกลาว  คือ หุนที่มีราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย 
(WMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันมาก (WMAV6) โดยที่ราคาปด
เฉลี่ยเคล่ือนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย (WMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนัก
จํ า น ว น วั น ม า ก (WMAV76) ม า ก ก ว า ห รื อ เ ท า กั บ  Ai 

(wmavi2>wmav6and((wmav2wmav76)/wmav76)>=Ai) ซ่ึงเมื่อไดรายช่ือหุนมาแลว สามารถนําหุนแต
ละตัวดังกลาวมาตรวจสอบเพื่อหาผลกําไรสุทธิที่มากที่สุด   ภายใตขอจํากัด รวมถึงชวงเวลาที่
ตองการลงทุน (T) รอยละของสวนตางของเทคนิคของสัญญาณซื้อที่ใชลงทุน (Ai) ในการซื้อขาย
หุนแตละหุนของตลาดหุนแหงประเทศไทยทั้งหมด เร่ิมตั้งแต    วันที่ 1 มกราคม พศ. 2540  ถึง 
วันที่ 31 ธันวาคม พศ.2545 รวม 5 ป เปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม โดยนําผลตอบแทนที่
ไดจากการใชเทคนิคนี้ไปเปรียบเทียบกับการใชเทคนิคอื่นๆ คือ RSI , Fast Stochastic ,   Slow 
Stochastic,  MACD 
 
 4.2.1 ผลการคดักรองหุน   
  ในการคัดกรองหุนที่มีการตอบสนองตอเทคนิค WMAVi นั้น จะใชคา Ai เปนตัวตัดสินใจ
ในการกําหนดจุดซื้อ  ในที่นี้ Ai   คือ  คารอยละที่คาเฉลี่ยจํานวนวันนอย (WMAV2)  เมื่อเทียบกบั     
คาเฉลี่ยจํานวนวันมาก (WMAV76) ซ่ึงกําหนดใหคา Ai  ดังกลาว มีคามากกวาหรือเทากับรอยละ 1  
จากผลการคัดกรองหุน  จะพบวา หุนทั้งหมด  620 หุน มีหุนจํานวน 513 หุนที่เขาเงื่อนไขตามที่
กําหนด   โดยสามารถแสดงตัวอยางรายชือ่หุน 15 หุน  ดังนี ้ 
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ตารางที่ 4.4 แสดงตัวอยางรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค WMAVi 
 

รายชื่อหุน ชื่อบริษัท 
PSL บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากดั (มหาชน ) 
SYNTEC บริษัท ซินเท็ค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 
CK บริษัท ช. การชางจํากัด (มหาชน) 
TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
AJ บริษัท เอ.เจ.พลาสท จํากัด (มหาชน) 
MINOR-W1 ใบแสดงสําคัญสิทธิบริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
IRC บริษัท อิโนเว รับเบอร (ประเทศไทย) จํากดั มหาชน 
SAMART บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
STANLY บริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา จํากัด (มหาชน) 
AP บริษัทเอเชียนพรอพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด ( มหาชน) 
SPL บริษัท สยามพาณิชยลิสซ่ิง จาํกัด (มหาชน) 
FANCY บริษัท แฟนซวีูด อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
DCC บริษัท ไดนาสตี้เซอรามิค จํากัด (มหาชน) 
NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
LEE บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด (มหาชน) 

 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 4.2.2  ผลการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
 หลังจากไดรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค WMAVi  แลว จึงนําหุนแตละตัวดังกลาว  
ในที่นี้จะขอยกตัวอยาง  หุนแรก  ไดแก หุน PSL มาคํานวณหาจํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมที่ทําให
ไดรับผลกําไรมากที่สุดภายใตขอจํากัดคือ wmav2>wmav6 and ((wmav 2- wmav76) / wmav76) 
>=0.01 โดยเริ่มคํานวณตั้งแตจํานวนวันลงทุน 2 วัน จนถึง 170 วัน  ซ่ึงผลปรากฏดัง ตารางตอไปนี้ 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 36

 
ตารางที่ 4.5   แสดงการเปรยีบเทียบจํานวนวันที่เหมาะสมในการลงทุนของหุน 
 

รายชื่อหุน จํานวนวัน
ลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

80 -409.22 3,408.73 -3,813.94 
120 50.78 3,753.52 -3,702.74 
150 -208.08 3,799.23 -4,007.30 

PSL 

170 592.98 4497.45 -3,904.48 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 จากตารางที่ 4.5   พบวา  จํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมสําหรับหุน PSL คือ 170 วัน เนื่องจาก
ใหรอยละกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด กลาวคือ  ถาซ้ือหุน PSL แลวถือไว 80 วัน จะขาดทุนรวม
สะสมสุทธิ คิดเปนรอยละ 409.22 ในขณะที่ถาถือหุนไว 120 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิ    
คิดเปนรอยละ 50.78 แตถาถือไวนานกวานั้น คือ 170 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ  
รอยละ 592.98  
 
 4.2.3 ผลการหาสัญญาณซื้อท่ีใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
  การหาสัญญาณซื้อที่ใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไขนั้น คือ การหาคา Ai โดยเปนการศึกษา
เพื่อยอนกลับไปหาสัญญาณซื้อวา Ai มีคาเทาใดจึงใหผลตอบแทนที่ดีที่สุดอีกครั้ง ซ่ึงไดกําหนดให
จํานวนวันลงทุนคงที่ คือ 170 วัน ผลปรากฏดังตาราง ดังนี้ 
 
ตารางที่ 4.6  แสดงการเปรียบเทียบคาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพจิารณาลงทุนของหุน 
   

รายชื่อหุน Ai 
จํานวน
วันลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไร
รวมสะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

0.01 170 592.98 4497.45 -3904.48 
0.10 170 -961.77 1,597.25 -2,559.02 
0.20 170 -799.25 474.71 -1,605.7139 

PSL 

0.50 170 -319.02 0 -319.02 
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ที่มา :  จากการคํานวณ 
 จากตารางที่ 4.6 คาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพิจารณาลงทุนของหุน PSL  คือ  0.01 ซ่ึง
หมายถึง ราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย (WMAV2) มีคามากกวาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่
ถวงน้ําหนักจํานวนวันมาก (WMAV76)  มากกวาหรือเทากับรอยละ 1 เนื่องจากใหกําไรรวมสะสม
สุทธสูิงสุด คือ รอยละ 592.98  
 
4.3 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบเทคนิค  SMAVi  และWMAVi  กับเทคนิค  RSI , Fast Stochastic 

,   Slow Stochastic,  MACD 
 
 จากผลการศึกษาดวยเทคนิค SMAVi  และ WMAVi พบวา หุน PSL เปนหุนที่นาลงทุน 
มากที่สุด เนื่องจากใหกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด และเพื่อแสดงประสิทธิภาพของเทคนิค SMAVi  
และ WMAVi จึงทําการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิที่ไดจากเทคนิคทั้งสองวิธีดังกลาว         
กับเทคนิค  RSI , Fast Stochastic , Slow Stochastic,  MACD    ผลปรากฏดังตารางตอไปนี้ 
 
ตารางที่ 4.7    แสดงการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิของหุน PSL ระหวางเทคนิค SMAVi 
   และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI     Fast Stochastic    Slow Stochastic    MACD ใน
   ชวงเวลาตั้งแต วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545      
   รวม 5 ป ที่ T = 170 Ai = 0.01 
 

เทคนิค รอยละกําไรรวมสะสม
สุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุรวม
สะสม 

SMAVi 581.51 4020.43 -3438.92 
WMAVi 592.98 4497.45 -3904.48 

RSI 2.15 4.37 -2.22 
Fast Stochastic -36,686.63 7,266.14 -43,952.78 
Slow Stochastic -1036.93 951.81 -1,988.75 

MACD -1,158.53 -2,667.62 -3,826.15 
 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบเทคนิค SMAVi และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI  Fast 
Stochastic   Slow Stochastic  และ MACD ของหุน PSL พบวา การตัดสินใจลงทุนในหุน PSL ดวย
เทคนิค  SMAVi  และ WMAVi จะมีประสิทธิภาพมากกวาเทคนิคอื่น  เนื่องจากเมื่อพิจารณากําไร
รวมสะสมสุทธิแลว จะมีคาสูงกวาเทคนิคอ่ืน กลาวคือ เทคนิค SMAVi และ WMAVi  จะแสดงกําไร
รวมสะสมสุทธิ รอยละ 581.51 และ 592.98  ตามลําดับ  ในขณะที่เทคนิค RSI แสดงกําไรรวม
สะสมสุทธิ   รอยละ 2.15 เทคนิค  Fast Stochastic แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 36,686.63 
เทคนิค Slow Stochastic  แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 1,036.93 และเทคนิค MACD แสดง
ขาดทุนรวมสะสมสุทธิ รอยละ 1,158.53  
    
 4.3.1   นํากฎท่ีได T = 170 Ai = 0.01มาทดสอบหาประสิทธิภาพซ้ําอีกโดยเลือกชวงเวลาตั้งแต 
วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2546 ถึง วันที่ 15 กุมภาพันธ พ.ศ.2549 รวม 3 ป 45 วัน  
 
ตารางที่ 4.8    แสดงการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิของหุน PSL ระหวางเทคนิค SMAVi  
  และ WMAVi กับเทคนิค RSI Fast Stochastic Slow Stochastic MACD ในชวง
 

เทคนิค รอยละกําไรรวมสะสม
สุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุรวม
สะสม 

SMAVi 93,659.60 95,134.81 -1,475.21 
WMAVi 91,216.95 -92,656.84 -1,439.88 

RSI -19,950 5,025.00 -24,975.00 
Fast Stochastic -40,100 0 -40,100 
Slow Stochastic 216.06 3,348.84 -3,132.78 

MACD 1,559.27 2,476.48 -917.21 
 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 ผลการศึกษาโดยนํากฎที่ไดจากการศึกษาชวงแรกมาทดสอบซ้ําโดยใชการเปรียบเทียบ
เทคนิค  SMAVi  และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI  Fast Stochastic   Slow Stochastic  และ MACD   
ของหุน PSL พบวา การตัดสินใจลงทุนในหุน PSL ดวยเทคนิค SMAVi และ WMAVi จะมี        
ประสิทธิภาพมากกวาเทคนิคอื่น เนื่องจากเมื่อพิจารณากําไรรวมสะสมสุทธิแลว จะมีคาสูงกวา
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เทคนิคอ่ืน กลาวคือ เทคนิค SMAVi  และ WMAVi จะแสดงกําไรรวมสะสมสุทธิ รอยละ 93,659.60 
และ 91,216.95  ตามลําดับ  ในขณะที่เทคนิค RSI แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 19,950 เทคนิค  
Fast Stochastic แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 40,100 เทคนิค Slow Stochastic แสดงกําไรรวม
สะสมสุทธิ รอยละ 216.06 และเทคนิค MACD แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิ รอยละ 1,559.27  
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