
 
บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

 เครื่องมือที่ใชในการศึกษาครั้งนี้  ผูเขียนไดออกแบบ ซอฟตแวร Stock TFS  Data Base  
ขึ้นมา โดยใชโปรแกรมภาษา  Microsoft Visual Studio 2005  เพื่อเปน Application ประกอบการ
คํานวณและคนหาหุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดจากชวงเวลาที่ทําการศึกษา ซ่ึงการศึกษาครั้งนี้ใช
เครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคที่กําหนด คือ SMAVi (Simple Moving Average) และ WMAVi 
(Weighted Moving Average) เพื่อคนหาหุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดกับเทคนิคดังกลาวออกมากอน   
แลวจึงนําไปเปรียบเทียบผลตอบแทนกับเครื่องมือชนิดอื่นคือ RSI Fast Stochastic  Slow Stochastic  
และ  MACD 
 
4.1   ผลการศึกษาท่ีไดมาจากการวิเคราะหทางเทคนิค  SMAVi 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหโดยใชเทคนิค SMAVi เพื่อหารายชื่อหุนที่สามารถ 
ตอบสนองตอเทคนิคดังกลาว  คือ หุนที่มีราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันนอย (SMAV2) 
มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV6) และที่ราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่อยาง
งายจํานวนวันนอย (SMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคล่ือนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV76) 
มากกวาหรือเทากับ Ai (smavi2>smav6and((smav2-smav76)/smav76)>=Ai)  ซ่ึงเมื่อได  รายช่ือหุน
มาแลว จะสามารถนําหุนแตละหุนดังกลาวมาตรวจสอบ เพื่อหาผลกําไรสุทธิที่มากที่สุดภายใต    
ขอจํากัด รวมถึงชวงเวลาที่ตองการลงทุน (T) รอยละของสวนตางของเทคนิคของสัญญาณซื้อท่ีใช
ลงทุน (Ai) ในการซื้อขายหุนแตละหุนของตลาดหุนแหงประเทศไทยทั้งหมด เริ่มตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม พศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พศ.2545 รวม 5 ปเปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม 
โดยนําผลตอบแทนที่ไดจากการใชเทคนิคนี้ไปเปรียบเทียบกับการใชเทคนิคอื่นๆ คือ RSI, Fast 
Stochastic, Slow Stochastic,  MACD 

 
 4.1.1 ผลการคัดกรองหุน ( ตามขัน้ตอนที่ 1 ) 
  
  ในการคัดกรองหุนที่มีการตอบสนองตอเทคนิค SMAVi นั้น จะใชคา Ai เปนตัวตดัสินใจ
ในการกําหนดจุดซื้อ ในที่นี้  Ai    คือ  คารอยละที่คาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันนอย (SMAV2)  
เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวันมาก (SMAV 76)    ซ่ึงกําหนดใหคา  Ai   ดังกลาว มี
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คามากกวาหรือเทากับรอยละ 1 จากผลการคัดกรองหุน จะพบวา หุนทั้งหมด 620 หุน มีหุน    
จํานวน 479 หุนที่เปนไปตามเงื่อนไขตามที่กําหนด โดยสามารถแสดงตัวอยางรายชื่อหุน 15 หุน  
ในตาราง 4.1 ดังนี้  
 
ตารางที่ 4.1  แสดงตัวอยางรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค SMAVi 
 

รายชื่อหุน ชื่อบริษัท 
PSL บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากดั (มหาชน ) 
CK บริษัท ช. การชางจํากัด (มหาชน) 
MINOR-W1 ใบแสดงสําคัญสิทธิบริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
AJ บริษัท เอ.เจ.พลาสท จํากัด (มหาชน) 
IRC บริษัท อิโนเว รับเบอร (ประเทศไทย) จํากดั มหาชน 
SAMART บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
STANLY บริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา จํากัด (มหาชน) 
FANCY บริษัท แฟนซวีูด อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
ATC บริษัท ฮโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาขน) 
SPL บริษัท สยามพาณิชยลิสซ่ิง จาํกัด (มหาชน) 
AP บริษัทเอเชียนพรอพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด ( มหาชน) 
AHC โรงพยาบาลเอกชล จํากัด ( มหาชน ) 
NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
DCC บริษัท ไดนาสตี้เซอรามิค จํากัด (มหาชน) 

 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 4.1.2 ผลการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
 หลังจากไดรายช่ือหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค SMAVi ซ่ึงก็คือ คือ หุน PSL  มา
คํานวณหาจํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมทีท่ําใหไดรับผลกําไรมากที่สุดภายใตขอจํากดั คอื 
smav2>smav6 and((smav2-smav76)/ smav76) >=0.01โดยเริ่มคํานวณตัง้แตจํานวนวันลงทุน 2 วัน 
จนถึง 170 วัน ซ่ึงผลปรากฏดังตารางตอไปนี้ 
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ตารางที่ 4.2   แสดงการเปรยีบเทียบจํานวนวันที่เหมาะสมในการลงทุนของหุน 
 

รายชื่อหุน จํานวนวัน
ลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

80 -916.59 2,562.08 -3,749.39 
120 -414.70 2,949.79 -3,364 .49 
150 -394.74 3183.97 -3,577.81 

PSL 

170 518.51 4,020.43 -3,438.92 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
 
 จากตารางที่ 4.2   พบวา  ถาซ้ือหุน PSL  แลวถือไว 80 วัน  จะขาดทุนรวมสะสมสุทธิ      
คิดเปนรอยละ  916.59  ในขณะที่ถาถือหุนไว  120  วัน  จะขาดทุนรวมสะสมสุทธิ คิดเปนรอยละ  
414.70 แตถาถือไวนานกวานั้น คือ 170 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ  รอยละ  518.51  
  
 4.1.3 ผลการหาสัญญาณซื้อท่ีใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข ( ตามขั้นตอนที่ 2) 
 
  การหาสัญญาณซื้อที่ใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไขนั้น คือ  การหาคา Ai  โดยเปนการศึกษา
เพื่อยอนกลับไปหาสัญญาณซื้อวา Ai มีคาเทาใดจึงใหผลตอบแทนที่ดีทีสุ่ดอีกครั้ง   ซ่ึงไดกําหนดให
จํานวนวนัลงทุนคงที่ 170 วนัผลปรากฏดังตาราง ดังนี ้  
 
ตารางที่ 4.3    แสดงการเปรยีบเทียบคาสญัญาณซื้อที่เหมาะสมในการพิจารณาลงทนุของหุน 
 

รายชื่อหุน Ai 
จํานวน
วันลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไร
รวมสะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

0.01 170 518.51 4,020.43 -3,438.92 
0.10 170 -871.92 1,803.73 -2.675.66 
0.20 170 -520.21 961.03 -1,481.24 

PSL 

0.50 170 -391.89 0 -391.89 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
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จากตารางที่ 4.3 คาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพจิารณาลงทุนของหุน PSL คือ 0.01 ซ่ึงหมายถึง 
ราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวนวนันอย (SMAV2) มีคามากกวาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อยางงายจํานวน
วันมาก (SMAV76) มากกวาหรือเทากับรอยละ 1 เนื่องจากใหกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ รอยละ 
518.51  
  
4.2 ผลการศึกษาท่ีไดมาจากการวิเคราะหทางเทคนิค  WMAVi 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหโดยใชเทคนิค WMAVi เพื่อหารายชื่อหุนที่สามารถ
ตอบสนองตอเทคนิคดังกลาว  คือ หุนที่มีราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย 
(WMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันมาก (WMAV6) โดยที่ราคาปด
เฉลี่ยเคล่ือนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย (WMAV2) มากกวาราคาปดเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนัก
จํ า น ว น วั น ม า ก (WMAV76) ม า ก ก ว า ห รื อ เ ท า กั บ  Ai 

(wmavi2>wmav6and((wmav2wmav76)/wmav76)>=Ai) ซ่ึงเมื่อไดรายช่ือหุนมาแลว สามารถนําหุนแต
ละตัวดังกลาวมาตรวจสอบเพื่อหาผลกําไรสุทธิที่มากที่สุด   ภายใตขอจํากัด รวมถึงชวงเวลาที่
ตองการลงทุน (T) รอยละของสวนตางของเทคนิคของสัญญาณซื้อที่ใชลงทุน (Ai) ในการซื้อขาย
หุนแตละหุนของตลาดหุนแหงประเทศไทยทั้งหมด เร่ิมตั้งแต    วันที่ 1 มกราคม พศ. 2540  ถึง 
วันที่ 31 ธันวาคม พศ.2545 รวม 5 ป เปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม โดยนําผลตอบแทนที่
ไดจากการใชเทคนิคนี้ไปเปรียบเทียบกับการใชเทคนิคอื่นๆ คือ RSI , Fast Stochastic ,   Slow 
Stochastic,  MACD 
 
 4.2.1 ผลการคดักรองหุน   
  ในการคัดกรองหุนที่มีการตอบสนองตอเทคนิค WMAVi นั้น จะใชคา Ai เปนตัวตัดสินใจ
ในการกําหนดจุดซื้อ  ในที่นี้ Ai   คือ  คารอยละที่คาเฉลี่ยจํานวนวันนอย (WMAV2)  เมื่อเทียบกบั     
คาเฉลี่ยจํานวนวันมาก (WMAV76) ซ่ึงกําหนดใหคา Ai  ดังกลาว มีคามากกวาหรือเทากับรอยละ 1  
จากผลการคัดกรองหุน  จะพบวา หุนทั้งหมด  620 หุน มีหุนจํานวน 513 หุนที่เขาเงื่อนไขตามที่
กําหนด   โดยสามารถแสดงตัวอยางรายชือ่หุน 15 หุน  ดังนี ้ 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 35

 
ตารางที่ 4.4 แสดงตัวอยางรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค WMAVi 
 

รายชื่อหุน ชื่อบริษัท 
PSL บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากดั (มหาชน ) 
SYNTEC บริษัท ซินเท็ค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 
CK บริษัท ช. การชางจํากัด (มหาชน) 
TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
AJ บริษัท เอ.เจ.พลาสท จํากัด (มหาชน) 
MINOR-W1 ใบแสดงสําคัญสิทธิบริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
IRC บริษัท อิโนเว รับเบอร (ประเทศไทย) จํากดั มหาชน 
SAMART บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
STANLY บริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา จํากัด (มหาชน) 
AP บริษัทเอเชียนพรอพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด ( มหาชน) 
SPL บริษัท สยามพาณิชยลิสซ่ิง จาํกัด (มหาชน) 
FANCY บริษัท แฟนซวีูด อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
DCC บริษัท ไดนาสตี้เซอรามิค จํากัด (มหาชน) 
NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
LEE บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด (มหาชน) 

 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 4.2.2  ผลการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
 หลังจากไดรายชื่อหุนที่ตอบสนองตอเทคนิค WMAVi  แลว จึงนําหุนแตละตัวดังกลาว  
ในที่นี้จะขอยกตัวอยาง  หุนแรก  ไดแก หุน PSL มาคํานวณหาจํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมที่ทําให
ไดรับผลกําไรมากที่สุดภายใตขอจํากัดคือ wmav2>wmav6 and ((wmav 2- wmav76) / wmav76) 
>=0.01 โดยเริ่มคํานวณตั้งแตจํานวนวันลงทุน 2 วัน จนถึง 170 วัน  ซ่ึงผลปรากฏดัง ตารางตอไปนี้ 
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ตารางที่ 4.5   แสดงการเปรยีบเทียบจํานวนวันที่เหมาะสมในการลงทุนของหุน 
 

รายชื่อหุน จํานวนวัน
ลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

80 -409.22 3,408.73 -3,813.94 
120 50.78 3,753.52 -3,702.74 
150 -208.08 3,799.23 -4,007.30 

PSL 

170 592.98 4497.45 -3,904.48 
 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
  
 จากตารางที่ 4.5   พบวา  จํานวนวันลงทุนที่เหมาะสมสําหรับหุน PSL คือ 170 วัน เนื่องจาก
ใหรอยละกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด กลาวคือ  ถาซ้ือหุน PSL แลวถือไว 80 วัน จะขาดทุนรวม
สะสมสุทธิ คิดเปนรอยละ 409.22 ในขณะที่ถาถือหุนไว 120 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิ    
คิดเปนรอยละ 50.78 แตถาถือไวนานกวานั้น คือ 170 วัน จะไดรับกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด คือ  
รอยละ 592.98  
 
 4.2.3 ผลการหาสัญญาณซื้อท่ีใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไข 
 
  การหาสัญญาณซื้อที่ใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนไขนั้น คือ การหาคา Ai โดยเปนการศึกษา
เพื่อยอนกลับไปหาสัญญาณซื้อวา Ai มีคาเทาใดจึงใหผลตอบแทนที่ดีที่สุดอีกครั้ง ซ่ึงไดกําหนดให
จํานวนวันลงทุนคงที่ คือ 170 วัน ผลปรากฏดังตาราง ดังนี้ 
 
ตารางที่ 4.6  แสดงการเปรียบเทียบคาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพจิารณาลงทุนของหุน 
   

รายชื่อหุน Ai 
จํานวน
วันลงทุน 

รอยละกําไรรวม
สะสมสุทธิ 

รอยละกําไร
รวมสะสม 

รอยละขาดทนุ
รวมสะสม 

0.01 170 592.98 4497.45 -3904.48 
0.10 170 -961.77 1,597.25 -2,559.02 
0.20 170 -799.25 474.71 -1,605.7139 

PSL 

0.50 170 -319.02 0 -319.02 
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ที่มา :  จากการคํานวณ 
 จากตารางที่ 4.6 คาสัญญาณซื้อที่เหมาะสมในการพิจารณาลงทุนของหุน PSL  คือ  0.01 ซ่ึง
หมายถึง ราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ถวงน้ําหนักจํานวนวันนอย (WMAV2) มีคามากกวาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่
ถวงน้ําหนักจํานวนวันมาก (WMAV76)  มากกวาหรือเทากับรอยละ 1 เนื่องจากใหกําไรรวมสะสม
สุทธสูิงสุด คือ รอยละ 592.98  
 
4.3 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบเทคนิค  SMAVi  และWMAVi  กับเทคนิค  RSI , Fast Stochastic 

,   Slow Stochastic,  MACD 
 
 จากผลการศึกษาดวยเทคนิค SMAVi  และ WMAVi พบวา หุน PSL เปนหุนที่นาลงทุน 
มากที่สุด เนื่องจากใหกําไรรวมสะสมสุทธิสูงสุด และเพื่อแสดงประสิทธิภาพของเทคนิค SMAVi  
และ WMAVi จึงทําการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิที่ไดจากเทคนิคทั้งสองวิธีดังกลาว         
กับเทคนิค  RSI , Fast Stochastic , Slow Stochastic,  MACD    ผลปรากฏดังตารางตอไปนี้ 
 
ตารางที่ 4.7    แสดงการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิของหุน PSL ระหวางเทคนิค SMAVi 
   และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI     Fast Stochastic    Slow Stochastic    MACD ใน
   ชวงเวลาตั้งแต วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545      
   รวม 5 ป ที่ T = 170 Ai = 0.01 
 

เทคนิค รอยละกําไรรวมสะสม
สุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุรวม
สะสม 

SMAVi 581.51 4020.43 -3438.92 
WMAVi 592.98 4497.45 -3904.48 

RSI 2.15 4.37 -2.22 
Fast Stochastic -36,686.63 7,266.14 -43,952.78 
Slow Stochastic -1036.93 951.81 -1,988.75 

MACD -1,158.53 -2,667.62 -3,826.15 
 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบเทคนิค SMAVi และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI  Fast 
Stochastic   Slow Stochastic  และ MACD ของหุน PSL พบวา การตัดสินใจลงทุนในหุน PSL ดวย
เทคนิค  SMAVi  และ WMAVi จะมีประสิทธิภาพมากกวาเทคนิคอื่น  เนื่องจากเมื่อพิจารณากําไร
รวมสะสมสุทธิแลว จะมีคาสูงกวาเทคนิคอ่ืน กลาวคือ เทคนิค SMAVi และ WMAVi  จะแสดงกําไร
รวมสะสมสุทธิ รอยละ 581.51 และ 592.98  ตามลําดับ  ในขณะที่เทคนิค RSI แสดงกําไรรวม
สะสมสุทธิ   รอยละ 2.15 เทคนิค  Fast Stochastic แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 36,686.63 
เทคนิค Slow Stochastic  แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 1,036.93 และเทคนิค MACD แสดง
ขาดทุนรวมสะสมสุทธิ รอยละ 1,158.53  
    
 4.3.1   นํากฎท่ีได T = 170 Ai = 0.01มาทดสอบหาประสิทธิภาพซ้ําอีกโดยเลือกชวงเวลาตั้งแต 
วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2546 ถึง วันที่ 15 กุมภาพันธ พ.ศ.2549 รวม 3 ป 45 วัน  
 
ตารางที่ 4.8    แสดงการเปรียบเทียบกําไรรวมสะสมสุทธิของหุน PSL ระหวางเทคนิค SMAVi  
  และ WMAVi กับเทคนิค RSI Fast Stochastic Slow Stochastic MACD ในชวง
 

เทคนิค รอยละกําไรรวมสะสม
สุทธิ 

รอยละกําไรรวม
สะสม 

รอยละขาดทนุรวม
สะสม 

SMAVi 93,659.60 95,134.81 -1,475.21 
WMAVi 91,216.95 -92,656.84 -1,439.88 

RSI -19,950 5,025.00 -24,975.00 
Fast Stochastic -40,100 0 -40,100 
Slow Stochastic 216.06 3,348.84 -3,132.78 

MACD 1,559.27 2,476.48 -917.21 
 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 ผลการศึกษาโดยนํากฎที่ไดจากการศึกษาชวงแรกมาทดสอบซ้ําโดยใชการเปรียบเทียบ
เทคนิค  SMAVi  และ WMAVi  กับเทคนิค  RSI  Fast Stochastic   Slow Stochastic  และ MACD   
ของหุน PSL พบวา การตัดสินใจลงทุนในหุน PSL ดวยเทคนิค SMAVi และ WMAVi จะมี        
ประสิทธิภาพมากกวาเทคนิคอื่น เนื่องจากเมื่อพิจารณากําไรรวมสะสมสุทธิแลว จะมีคาสูงกวา
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เทคนิคอ่ืน กลาวคือ เทคนิค SMAVi  และ WMAVi จะแสดงกําไรรวมสะสมสุทธิ รอยละ 93,659.60 
และ 91,216.95  ตามลําดับ  ในขณะที่เทคนิค RSI แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 19,950 เทคนิค  
Fast Stochastic แสดงขาดทุนสะสมสุทธิ รอยละ 40,100 เทคนิค Slow Stochastic แสดงกําไรรวม
สะสมสุทธิ รอยละ 216.06 และเทคนิค MACD แสดงกําไรรวมสะสมสุทธิ รอยละ 1,559.27  
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