
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ตลาดหลักทรัพย คือตัวกลางที่ระดมเงินทุนและจัดสรรเงินทุนระยะยาว โดยการออก 
พันธบัตร หุนกู หุนบุริมสิทธิ์เพื่อใหเกิดสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจ ตลาดหลักทรัพยแบงได  
2 ประเภท คือ 

1.  ตลาดหลักทรัพยออกใหมหรือตลาดแรก (primary market) เปนตลาดหลักทรัพยที่
ออกโดยบริษัทมหาชนหรือเอกชน และขายใหแกผูลงทุนหรือสถาบันเปนการเสนอขาย เพื่อระดม
เงินทุนเปนครั้งแรก   

2.   ตลาดซื้อขายหลักทรัพย หรือเรียกวาตลาดรอง (secondary market) เปนตลาดที่ทําการ
ซ้ือขายหลักทรัพยที่ผานการซื้อขายจากตลาดแรกมาแลวเปนตลาดที่สนับสนุนตลาดแรก เพื่อการ 
ลงทุนระยะยาว ประกอบดวย พันธบัตร หุนกู หุนบุริมสิทธิ์ หุนทุน ใบสําคัญแสดสิทธิ เพื่อเสริม
สภาพคลองใหแกผูลงทุน (เพชรี ขุมทรัพย, 2544 : 16) 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น ไดดําเนินงานภายใตกรอบของแผนแมบทการ
พัฒนาตลาดทุนไทย และสามารถสอดรับกับภาวะแวดลอมที่เปล่ียนแปลงไปไดอยางเหมาะสม
สงผลใหการลงทุนที่ผานตลาดหลักทรัพยมีการขยายตัวอยางมากไดมีบริษัทใหมๆ ทยอยเขามาจด
ทะเบียนเพิ่มเติมตลอดเวลา และมีผลการดําเนินงานที่โดดเดนจนเปนที่ยอมรับกันดีวาเปนตลาด
หลักทรัพยที่มีอัตราผลตอบแทนดีที่สุดแหงหนึ่งของโลก เมื่อเทียบกับตลาดหลักทรัพยแหงอื่นใน
ภูมิภาคเดียวกัน โดยจะเห็นวามูลคาการซื้อขายหลักทรัพยที่ เพิ่มสูงขึ้นซ่ึงจะเห็นไดวาตลาด        
หลักทรัพยไดมีบทบาทที่เดนชัด และถือเปนกลไกสําคัญของระบบเศรษฐกิจสมัยใหมที่ตองลงทุน
กวางขวางและหลากหลายมากขึ้น (วิจิตร สุพินิจ, 2547) โดยเฉพาะวันที่ 4 มกราคม 2459 มีมูลคา
เกิน 50,000 ลานบาท ซ่ึงเปนมูลคาการซื้อขายที่สูงสุดในรอบ 2 ป โดยที่ฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัท
หลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทยจํากัด) ไดออกบทวิเคราะหหุนกลุมหลักทรัพยโดยมีการ
คาดการณวา ประมาณและมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในป 2549 คาดวาจะเทากับ 2 หมื่นลานบาท
ตอวัน  
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ตารางที่ 1.1  ขอมูลปริมาณการซื้อขาย 
 

Industry/Sector Last Volume  
(Shares) 

Value 
('000 Baht) 

AGRO 108.52 190,381 979,351.00 
AGRI 64.22 74,842 457,453.00 
FOOD 3,443.43 115,539 521,897.00 

CONSUMP 85.76 3,602 25,313.00 
FASHION 534.6 884 11,520.00 
HHOLD 14.41 2,708 13,732.00 
PERSON 310.44 10 61.00 
FINCIAL 96.2 1,286,274 14,388,661.00 

BANK 286.9 904,632 11,307,239.00 
FIN 1,211.47 379,966 3,066,913.00 

INSUR 3,345.96 1,675 14,508.00 
INDUS 68.83 65,549 783,259.00 
AUTO 340.05 17,547 182,105.00 
MACH 5.00 2,405 25,471.00 
PAPER 388.57 621 4,717.00 
PETRO 451.03 25,255 530,964.00 

PKG 1,533.06 19,719 40,000.00 
PROPCON 71.4 1,434,540 5,019,180.00 
CONMAT 6,615.14 433,317 1,695,413.00 

PROP 116.57 1,001,222 3,323,767.00 
RESOURC 130.21 980,809 6,373,250.00 

ENERG 14,807.58 979,878 6,356,417.00 
MINE 17.86 930 16,832.00 

SERVICE 94.29 692,883 2,315,942.00 
COMM 3,252.23 48,480 230,200.00 
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ตารางที่ 1.1  (ตอ) 
 

Industry/Sector Last Volume 
(Shares) 

Value 
('000 Baht) 

HELTH 634.69 10,607 139,123.00 
MEDIA 41.15 572,335 804,617.00 
PROF 259.82 10,824 9,154.00 

TOURISM 216.8 7,595 50,228.00 
TRANS 127.41 43,040 1,082,618.00 
TECH 108.3 609,198 4,510,832.00 

COMUN 109.16 469,912 3,928,316.00 
ELEC 211.99 76,126 170,526.00 

ETRON 735.89 63,159 411,989.00 
REHABCO - 577,491 4,793,337.00 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2549) 
 
ตารางที่ 1.2 หลักทรัพยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น หลักทรัพยที่ปรับตัวลดลง และหลักทรัพยทีไ่มเปลี่ยนแปลง 
                     

Market Status Close   
Transaction 221,534  
  Stock Volume (000 Share) 
Gainers 162 3,760,619 
Unchanged 89 460,212 
Losers 210 2,569,831 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2549) 
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รูปท่ี 1.1  ดัชนีการซื้อ-ขาย และปริมาณการซื้อขาย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตั้งแตเปด

ทําการซื้อขาย – พ.ศ. 2549  
 
 จากขอมูลดังกลาวขางตนจะเห็นวาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีการพัฒนามา
อยางตอเนื่องและมูลคาการซื้อขายมีแนวโนมสูงขึ้น แตจากตารางที่ 1.2 จะเห็นวาในการลงทุนจะมี
ท้ังหลักทรัพยที่ลงทุนแลวใหผลกําไรและหลักทรัพยที่ลงทุนแลวขาดทุน ดังนั้นจากการที่ผูศึกษา
เปนนักลงทุนที่ลงทุนอยูในตลาดหลักทรัพยมาเปนเวลานานและไดศึกษา ทดลองเครื่องมือ
วิเคราะหทางเทคนิคตางๆมาหลายตัว พบวาไมมีเครื่องมือทางเทคนิคใดสามารถนํามาใชไดอยาง
สมบูรณแบบ ผูศึกษาจึงไดคิดคนวิธีการลงทุนของตนเองโดยการประยุกตใชเครื่องมือทางเทคนิค
ตางๆขึ้นโดยอาศัยประสบการณที่ไดลงทุนซื้อขายหลักทรัพยผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
นํามาเขียนเปนโปรแกรมสําเร็จรูปเพื่อหาจังหวะลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนตามระยะเวลาและ
ความเสี่ยงที่เหมาะสม 
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1.2  วัตถุประสงคของการศกึษา 

1) เพื่อคนหาหุน ที่ตอบสนองตอเครื่องมือทางเทคนิคที่กําหนด 
2)  เพื่อคนจํานวนวันที่มีประสิทธิภาพในการขายหุนเพื่อหากาํไรสูงสุด 
3)   เพื่อคนหาสัญญาณซื้อและขายที่ใหกําไรสงูสุดของเครื่องมือทางเทคนิคที่กําหนด 

 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

1)   เพื่อใหนักลงทุนทราบวา สามารถนําเอาเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิคมารวมกลุมกัน  
เพื่อสนับสนุนเสริมประสิทธิภาพใหมากที่สุด ตอการคาดคะเนการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย 

2)   เปนแนวทางใน การวางแผนพัฒนาวิธีการลดความเสี่ยงในการลงทุนและเพิ่มกําไร 
3)   เปนแนวทางในการคัดเลือกหุนที่จะลงทุนใหเหมาะสมกบัประเภทของผูลงทุน 
4)   เปนองคความรูเพื่อประโยชนในการศกึษาตอยอดออกไป 

 
1.4  นิยามศัพทเฉพาะ 

 จังหวะการลงทุนในหุน หมายถึง การลงทุนเมื่อเหน็วามโีอกาสไดกําไรมากกวาขาดทุน 
 การวิเคราะหทางเทคนิค หมายถึง การนําคาคํานวณทางคณิตมาชวยในการตัดสินใจ
จังหวะการลงทุน ซ่ึงการวิเคราะหรูปแบบนี้ไมสนใจขอมูลพื้นฐานของบริษัทที่ลงทุน 
 Total event  จํานวนครั้งทั้งหมดของหุนดงักลาวที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยใน

ชวงเวลาที่ศกึษา 
 Call Market คือ ราคาสุดทายที่มีการจับคูกันกอนตลาดหลักทรัพยปดทําการ 
  Pattern   รูปแบบการเคลื่อนไหวของราคาหุนที่มีความคลายคลึงหรือเหมือนกนั 
 Stock TFS  Data Base เปนโปรแกรมสําเร็จรูปที่เขียนขึ้นมาเฉพาะเพื่อทําการศึกษาครั้งนี้ 

 ราคาปด (Close Price) คือราคาตลาดของหลักทรัพย X ที่มีการซื้อขายเปนรายการ สุดทาย
ของแตละวัน 

 ดัชนีราคาหุน (Stock Price Index) คือเครื่องมือทางสถิติที่แสดงความเคลื่อนไหวของราคา
หุนโดยรวมของตลาด ถาดัชนีมีคาสูงจะหมายความวาจะมีราคาหุนสวนใหญในตลาดหลักทรัพย  
สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับราคาหุนในวันฐานและวันที่ผานมาและถาดัชนีมีคาลดลงจะหมายความวา
ราคาหุนสวนใหญในตลาดหลักทรัพยลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับราคาหุนในวันฐานและวันที่ผานมา 
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 ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (SET Index) คืออัตราสวนระหวางมูลคาตลาดรวมในวันนี้
กับมูลคาตลาดรวม ณ วันฐาน(วันที่ 30 เมษายน 2518 เปนวันแรกที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปดทําการซื้อขายหลักทรัพย) และจะมีการปรับฐานในกรณีที่มีการรับหลักทรัพยใหมเขาตลาด 
มีการเพิกถอนหลักทรัพยออกจากตลาด บริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทรับอนุญาตมีการเพิ่มหรือ    
ลดทุนหรือควบกิจการกับบริษัทนอกตลาดหลักทรัพย 

 ใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant) คือตราสารทางการเงินหรือหลักทรัพยประเภทหนึ่ง ที่ให
สิทธิแกผูถือที่จะซื้อหลักทรัพยอางอิง (เชน หุน ดัชนี) ในราคาที่กําหนดไวเรียกวาราคาใชสิทธิ  
(exercise price) ตามสัดสวนที่กําหนดไว เรียกวา สัดสวนการใชสิทธิ (exercise ratio) ภายใน
ระยะเวลาที่กําหนด เรียกวา ระยะเวลาการใชสิทธิ (time to maturity) สิทธิที่ไดจากใบสําคัญแสดง
สิทธิ เปนสิทธิที่ปราศจากพันธะผูกพัน ซ่ึงผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิจะใชแลกซื้อหลักทรัพยอางอิง
หรือไมก็ได 

 ดัชนีราคาหลักทรัพย (Stock Price Index)  เปนเครื่องมือทางสถิติที่แสดงการเคลื่อนไหว
ของราคาหลักทรัพยโดยรวมในตลาด ถาดัชนีมีคาสูงหมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญใน
ตลาดหลักทรัพยสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับราคาหลักทรัพยในวันฐานและวันที่ผานมา ถาดัชนีมีคา
ลดลงหมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาดหลักทรัพยลดลงเมื่อเทียบกับราคาหลักทรัพย
ในวันฐานและวันที่ผานมา 

 นักลงทุน (Investor) คือนักลงทุนที่ลงทุนโดยหวังผลตอบแทนจากเงินปนผลเปนหลัก   
โดยจะทําการพิจารณาคุณภาพของหลักทรัพยที่จะลงทุนอยางรอบคอบเพื่อใหมีความเสี่ยงนอยทีสุ่ด 
นักลงทุนประเภทนี้มักลงทุนในหุนของบริษัทที่กําลังเติบโต มีโครงการขยายงานหรือขยายกิจการ
ตามที่ไดวางแผนไว ถึงแมบริษัทเหลานี้จะจายเงินปนผลต่ําแตนักลงทุนก็ยังพอใจที่จะซื้อ เนื่องจาก
บริษัทไดกันเงินสวนหนึ่งไปลงทุนในการขยายกิจการ ซ่ึงหากการขยายกิจการประสบความสําเร็จก็
จะจายเงินปนผลมากขึ้นและสงผลใหราคาหุนสูงขึ้นดวย 

นักเก็งกําไร (Speculator)  เปนนักลงทุนที่ลงทุนในหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูง โดยหวัง
ผลตอบแทนในรูปกําไรจากการขายหลักทรัพยในระยะเวลาสั้น ๆ และไมหวังเงินปนผล การลงทุน
ในลักษณะนี้ผูลงทุนจะตองมีความรู ความชํานาญ และการตัดสินใจที่รวดเร็วโดยอาศัยจังหวะ        
การเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยเปนสําคัญ 
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1.5 ขอบเขตของการศึกษา  

 ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data ) ราคาปดของหลักทรัพยชนิดรวมทั้งใบสําคัญแสดงสิทธิ
แบงเปน 2 ชวงขอมูลโดยใชขอมูลตั้งแต วันที่ 1 มกราคม พ.ศ.2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545 
รวม 5 ป เปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม และวันที่ 1 มกราคม พ.ศ.2546 ถึง วันที่ 15 
กุมภาพันธ  พ.ศ.2549 รวม 3 ป 45 วัน เปนการทดสอบประสิทธิภาพของรูปแบบดังกลาว 
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