
 
บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวจิัย 
 

3.1 แบบจําลองที่ใชการศึกษา 
 

แบบจําลองทางคณิตศาสตรของความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันลวงหนาและราคา
ทองคําลวงหนา  มีรูปแบบดังนี้ 

  
 COFn =  f (GFn) 

 
โดยที ่  COFn = ราคาน้ํามันดิบลวงหนา  n  เดอืน   

GFn   = ราคาทองคําลวงหนา n  เดือน 
เมื่อ   n       =  1, 2, ………,12   
 
3.2 สมมุติฐาน 
 

3.2.1 ราคาน้ํามันลวงหนามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับราคาทองคําลวงหนา 
3.2.2 ราคาน้ํามันลวงหนาเปลี่ยนแปลงเปนเปอรเซนตที่มากกวาราคาทองคําลวงหนา 

 
3.3 วิธีการศึกษา 
 

วิธีการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันลวงหนาและราคาทองคําลวงหนาใน
ครั้งนี้ ไดใชวิธี cointegration และ error correction ซ่ึงเปนวิธีที่ใชในการวิเคราะหหาความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว และหาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น สุดทายเปนการวิเคราะหความยืดหยุน
ของราคาทองคําลวงหนาที่มีตอการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันลวงหนา ในการวิเคราะหขอมูลเพื่อ
ศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันลวงหนาและราคาทองคําลวงหนา มีขั้นตอนการศึกษา
ดังตอไปนี้ 
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3.3.1 ทดสอบความนิ่งของขอมูล 
 

การทดสอบความเปน  stationary   ของตัวแปรที่นํามาทําการศึกษา  หรือเรียกวาการ
ทดสอบ unit  root  โดยวิธี Augment  Dickey-Fuller  Test(ADF)  พิจารณาตัวแปรทุกตัวใน
แบบจําลองวามีลักษณะ stationary [I(0)]   หรือ  non-Stationary [I(d); d 〉  0] และถาขอมูลมี
ลักษณะเปน non-Stationary  จะมี order of integration เทาใด   เนื่องจากวาขอมูลท่ีจะนํามาทดสอบ
ความสัมพันธระยะยาวตองมี order of integration เทากัน 
  

3.3.2 ทดสอบความสัมพันธระยะยาว 
 

นําตัวแปรที่ทดสอบความนิ่งแลวมาทําการการทดสอบความสัมพันธระยะยาวหรือ 
cointegration ในการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีของ Johansen ในขั้นแรกพิจารณาความยาว lag (lag length)  
ซ่ึงมีวิธีที่นิยมใชพิจารณา 3 วิธี  ไดแก Akaike  information  criterion  (AIC) likelihood  ratio test 
(LR) และ Schwartz   bayesian criterion (SBC) จากนั้นคํานวณหาจํานวน cointegrating  vector จาก
วิธี maximal eigenvalue statistic ( Maxλ ) หรือวิธี  eigenvalue trace statistic ( Traceλ )  

วิธีการของ trace statistic  เร่ิมจากการทดสอบสมมุติฐานหลัก (H0) โดยเปรียบเทียบ
คาสถิติ Traceλ  ที่คํานวณไดวามากกวาคาวิกฤตหรือไม  เปรียบเทียบคาสถิติในตารางdistribution of   

Maxλ  and  Traceλ   statistics (Enders, 1995) ถาคาที่คํานวณไดมากกวาก็จะปฏิเสธ H0  โดย H0 : r = 
0 และ H1  : r 〉  0  ถาปฏิเสธ H0 ก็ทําการเพิ่มคา r ในสมมติฐานครั้งละ 1 ไปเรื่อยๆ จนกระทั่ง
ยอมรับ H0  ดังตาราง 1 สวนวิธี Max statistic นั้นจะทําการทดสอบ โดยเริ่มจาก H0: r = 0  และ  H1: 
r = 1 ถาปฏิเสธ H0  แสดงวา r = 1 และทําการทดสอบตอไปโดยให H0: r = 1 และ H1: r =  2  ไป
เร่ือยๆจนกวาจะพบวายอมรับ H0. 

เมื่อไดจํานวน cointegrating vectors เทากับ r  ก็ทําการ normalized cointegrating 
vector(s) เพื่อปรับคาสัมประสิทธิ์ใหสอดคลองกับรูปแบบสมการที่ตองการคือปรับใหสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปรตามเทากับ 1  แลวจะไดสมการความสัมพันธระยะยาว  (cointegrating  vector) ของ
แบบจําลอง  ซ่ึงตองทําการพิจารณาความถูกตองของเครื่องหมายของตัวแปรดวยวาเปนไปตาม
แบบจําลองที่ไดคาดการณตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรหรือไม 
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3.3.3 การศึกษาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น 
 

เมื่อพบวาแบบจําลองมีความสัมพันธระยะยาวแลว ทําการคํานวณหาลักษณะการ
ปรับตัวในระยะสั้น โดยวิธีการ error correction  mechanism (ECM) โดยคาสัมประสิทธิ์หนา  error  
correction  term หรือความเร็วการปรับตัว (speed  of  adjustment  coefficient : α )ควรมีคาอยู
ระหวางศูนยถึงลบหนึ่ง (-1  〈  α  〈  0)  (Maddala and In-Moo, 1998) 
 

3.3.4 การวิเคราะหความยืดหยุน (Elasticity) ของราคาทองคําลวงหนาตอการเปล่ียนแปลง
ราคาน้ํามันลวงหนา 
 

 จากความสัมพันธระหวางราคาทองคําลวงหนาและราคาน้ํามันลวงหนา  เขียนในรูป
สมการเชิงเสนไดดังนี้  

 
ln(PGFn)  = βα + ln(PCOn) (3.1) 
 

โดยที่ In(PGFn)  =  ลอการิทึมธรรมชาติของราคาทองคําลวงหนา n  เดือน  
 ln(PCOn)  =   ลอการิทึมธรรมชาติของราคาน้ํามันลวงหนา n  เดือน  
 

เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามัน 1 หนวย สามารถหาความยืดหยุนของราคา
ทองคําลวงหนาไดจาก 

 

)PColn(
)PGFln(

n

n
∂
∂  = β   

 
เนื่องจากขอมูลเปนขอมูลอนุกรมเวลา ตองทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล ถาขอมูล

มีลักษณะ stationary [I(0)]   ก็สามารถใชคาสัมประสิทธิ์เบตาจากการถดถอยแบบ OLS ไดเลย  แต
ถาหากขอมูลมีลักษณะ non-stationary [I(d); d 〉  0] หากขอมูลมี order of integration เทากัน 
จากนั้นทําการทดสอบความสัมพันธระยะยาว (cointegration) ของขอมูล   โดยวิธีการของ Engle 

and Granger โดยใชสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) จากสมการถดถอย (regression 
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equation) ที่เราตองการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (cointegration)  ซ่ึงคือ tê  มาทําการถดถอยดัง
สมการดังตอไปนี้ 

t1tt vêê += −γ∆  (3.2) 

และนําคาสถิติ t (t–statistic) ซ่ึงไดมาจากอัตราสวนของ γγ ˆ.E.S/ˆ  ไปเปรียบเทียบกับคาวิกฤติ 
MacKinnon (MacKinnon critical values) โดยที่สมมุติฐานวางของการไมมีการรวมกันไปดวยกัน 
(null hypothesis of no cointegration) คือ :H0 0=γ  คาลบของคาสถิติ t (t–statistic) ที่มีนัยสําคัญ
ก็จะเปนการปฏิเสธ 0H  ซ่ึงก็จะนําไปสูขอสรุปวาตัวแปรที่มีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) ใน
สมการดังกลาวมีลักษณะรวมกันไปดวยกัน (cointegrated ) อยางไรก็ตาม ถาสวนตกคางหรือสวนที่
เหลือ (residuals) ของสมการ (3.2)  ไมเปน white noise เราก็จะใชการทดสอบ ADF (Augmented 
Dickey–Fuller  test) แทนที่จะใชสมการ (3.2) สมมุติวา vt ของสมการที่ (3.2) มีสหสัมพันธเชิง
อันดับ (serial correlation) เราก็จะใชสมการดังนี้ 

t
p

1i
1ti1tt vêaêê ∑ ++=

=
−− ∆γ∆  (3.3) 

และถา 2−  < γ  < 0 เราสามารถจะสรุปไดวา สวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) มีลักษณะ
นิ่ง (stationary) และ yt และ xt จะเปนCI(1,1) โปรดสังเกตวาสมการ (3.2) และ (3.3) ไมมีพจนสวน
ตัด (intercept term) เนื่องจาก tê  เปนสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) จากสมการถดถอย 
(regression equation) (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตติ์, 2547: 478-479)  
 เมื่อพบวาลอการิทึมธรรมชาติของราคาน้ํามันลวงหนากับลอการิทึมธรรมชาติของราคา
ทองคําลวงหนามีความสัมพันธระยะยาวแลว  คาสัมประสิทธิ์เบตาก็จะไดสมการความสัมพันธ
ระยะยาว(cointegration) ที่เราใชทดสอบในตอนแรก  
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