
 
บทที่ 4  

วิธีการศึกษา 

4.1 การวิเคราะหขอมูล 

ในการศึกษา “การเปรียบเทียบการพยากรณราคาหลักทรัพยระหวาง แบบจําลอง
นิวรอลเน็ตเวิรค กับ แบบจําลองอารีมาและอีการชเอ็ม” กอนการวิเคราะหขอมูลจะแบงขอมูล
อนุกรมเวลาออกเปนสองชุด ชุดแรกเปนชุดขอมูลที่ผูศึกษาจะนําไปใชในการวิเคราะหตาม
แบบจําลอง และชุดที่สองเปนขอมูลที่จะนํามาใชในการพยากรณเพื่อทดสอบความแมนยํา โดยจะ
ใชขอมูลในการทดสอบจํานวน 100 วัน หรือทําการพยากรณไปขางหนาทีละวันไป 100 วัน  

จากการรวบรวมขอมูลจากศูนยการเงินและการลงทุนมหาวิทยาลัยเชียงใหม ไดขอมูล
ที่จะนํามาศึกษาคือขอมูลตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2546 – 31 ธันวาคม 2548 เปนจํานวนทั้งส้ิน 783 วัน 
ในการศึกษาจึงแบงขอมูลเปนสองชุด ชุดแรกที่นํามาวิเคราะหตามแบบจําลองจํานวน 683 วัน และ
ชุดที่สองสําหรับทดสอบความแมนยําจํานวน 100 วัน 

ในสวนของการวิเคราะหตามแบบจําลองแบงเปน 2 สวน คือ สวนแรกเปนการศึกษา
โดยใชแบบจําลอง Artificial Neural Networks แบบ feed forward โดยใชกฎการปรับคาน้ําหนัก
แบบแพรยอนกลับ (back propagation) และสวนที่สองเปนการศึกษาโดยใชแบบจําลอง ARIMA 
with EGARCH-M  

4.1.1 การพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจาํลอง Neural Networks  

การศึกษานี้ในขั้นตอนแรกจะทําการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจําลอง
นิวรอลเน็ตเวิรค (Artificial Neural Networks: ANNs) โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบแพร
ยอนกลับ (back propagation) ซ่ึงจะออกแบบใหมี hidden layer จํานวน 1 ช้ัน จากการอางอิงทฤษฎี
ของ Hornick, Stincheonibe and White (1989.  อางถึงใน คมสัน  สุริยะ, 2548) ซ่ึงกลาววาการมี 
hidden layer เพียง 1 ช้ันก็เพียงพอแลวที่จะสามารถทําใหแบบจําลองมีความสามารถในการ
ประมาณคาใหคลายคลึงตามขอมูลจริง (คมสัน  สุริยะ 2548) 

ในระยะแรกของการศึกษาเพื่อคนหาแบบจําลองที่ดีที่สุด โดยใชจํานวนขอมูลนําเขา 
100  200  300  400 และ 500 ตัวตามลําดับ แลวจึงทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลใน hidden layer เพื่อ
หาแบบจําลองที่ดีที่สุด 
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ขั้นตอนการหาแบบจําลองที่ดีท่ีสุด 
1) สรางแบบจําลองโดยใชขอมูลนําเขา จํานวน 100 ตัว และใชจํานวนนิวรอลใน 

hidden layer คาตางๆ เชน 100  200  300  400  500  600  700 800  900  1000  1100  1200  1300  
1400  1500  1750  2000 นิวรอล  

2) ทําซํ้าขอ 1) โดยเปลี่ยนจํานวนขอมูลนําเขาเปน 200  300  400 และ 500 ตัว 
3) เลือกแบบจําลองที่ไดคา MSE(mean square error ซ่ึงไดจากการเปรียบเทียบขอมูล

ในอดีตกับแบบจําลองที่สรางขึ้น) ที่มีคาต่ําที่สุดมาสรางแบบจําลองใหมโดยเปล่ียนจํานวนนิวรอล
ใน hidden layer เปนคาที่ใกลเคียงกัน เชน ถาตามขอ 1) ไดจํานวนขอมูลนําเขาจํานวน 300 ตัว และ 
นิวรอลใน hidden layer 500 นิวรอลที่ใหคา MSE ต่ําที่สุด ก็ใหลองสรางแบบจําลองที่ใชจํานวน
ขอมูลนําเขา 300 ตัว และนิวรอลใน hidden layer ใกลเคียง (เชน 475  490  510  525  550  เปนตน) 
เพื่อหาแบบจําลองที่ใหคา MSE ที่ต่ําที่สุด เพื่อใชแบบจําลองนั้นในการพยากรณตอไป 

4.1.2 การพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจาํลอง EGARCH-M 

ในขั้นที่สองนี้จะทําการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจําลอง ARIMA with 
EGARCH-M เปนการศึกษาความสัมพันธของราคาปดของหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดของ
หลักทรัพยในอดีต รวมถึงอิทธิพลของความเสี่ยงซึ่งสามารถสรุปขั้นตอนการสรางแบบจําลองได
ดังนี้คือ 

1) การนําขอมูลมาทดสอบวามีความนิ่งหรือไม โดยการทดสอบ unit root ถาขอมูลมี
ลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) ใหหาผลตางลําดับที่ 1 (1st difference) ของขอมูล แลวทําการทดสอบ 
unit root อีกครั้งพิจารณาวาผลตางดังกลาวมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือยัง ถานิ่งแลวใหนําขอมูล
ไปวิเคราะหในขั้นตอนถัดไป 

2) นําขอมูลที่นิ่งแลวมาวิเคราะหตามแบบจําลอง ARMA with EGARCH-M เพื่อหา
รูปแบบที่เหมาะสมที่สุดที่จะใชในการพยากรณ 

4.2 การเปรียบเทียบผลการพยากรณ 
เมื่อหาแบบจําลอง Neural Networks และแบบจําลอง ARMA with EGARCH-M ที่

เหมาะสมไดแลวและนํามาพยากรณลวงหนาทีละวัน เปนจํานวน 100 วัน แลวจึงนํามาประเมินดวย 
MAPE (Mean Absolute Percentage Error) เพื่อเปรียบเทียบวาแบบจําลองใดดีกวากัน ซ่ึง MAPE มี
สูตรคํานวณดังนี้ (เมื่อ t คือคาจริงและ y คือคาพยากรณ d คือจํานวนวัน) 
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