
 
บทที่ 4  

วิธีการศึกษา 

4.1 การวิเคราะหขอมูล 

ในการศึกษา “การเปรียบเทียบการพยากรณราคาหลักทรัพยระหวาง แบบจําลอง
นิวรอลเน็ตเวิรค กับ แบบจําลองอารีมาและอีการชเอ็ม” กอนการวิเคราะหขอมูลจะแบงขอมูล
อนุกรมเวลาออกเปนสองชุด ชุดแรกเปนชุดขอมูลที่ผูศึกษาจะนําไปใชในการวิเคราะหตาม
แบบจําลอง และชุดที่สองเปนขอมูลที่จะนํามาใชในการพยากรณเพื่อทดสอบความแมนยํา โดยจะ
ใชขอมูลในการทดสอบจํานวน 100 วัน หรือทําการพยากรณไปขางหนาทีละวันไป 100 วัน  

จากการรวบรวมขอมูลจากศูนยการเงินและการลงทุนมหาวิทยาลัยเชียงใหม ไดขอมูล
ที่จะนํามาศึกษาคือขอมูลตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2546 – 31 ธันวาคม 2548 เปนจํานวนทั้งส้ิน 783 วัน 
ในการศึกษาจึงแบงขอมูลเปนสองชุด ชุดแรกที่นํามาวิเคราะหตามแบบจําลองจํานวน 683 วัน และ
ชุดที่สองสําหรับทดสอบความแมนยําจํานวน 100 วัน 

ในสวนของการวิเคราะหตามแบบจําลองแบงเปน 2 สวน คือ สวนแรกเปนการศึกษา
โดยใชแบบจําลอง Artificial Neural Networks แบบ feed forward โดยใชกฎการปรับคาน้ําหนัก
แบบแพรยอนกลับ (back propagation) และสวนที่สองเปนการศึกษาโดยใชแบบจําลอง ARIMA 
with EGARCH-M  

4.1.1 การพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจาํลอง Neural Networks  

การศึกษานี้ในขั้นตอนแรกจะทําการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจําลอง
นิวรอลเน็ตเวิรค (Artificial Neural Networks: ANNs) โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบแพร
ยอนกลับ (back propagation) ซ่ึงจะออกแบบใหมี hidden layer จํานวน 1 ช้ัน จากการอางอิงทฤษฎี
ของ Hornick, Stincheonibe and White (1989.  อางถึงใน คมสัน  สุริยะ, 2548) ซ่ึงกลาววาการมี 
hidden layer เพียง 1 ช้ันก็เพียงพอแลวที่จะสามารถทําใหแบบจําลองมีความสามารถในการ
ประมาณคาใหคลายคลึงตามขอมูลจริง (คมสัน  สุริยะ 2548) 

ในระยะแรกของการศึกษาเพื่อคนหาแบบจําลองที่ดีที่สุด โดยใชจํานวนขอมูลนําเขา 
100  200  300  400 และ 500 ตัวตามลําดับ แลวจึงทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลใน hidden layer เพื่อ
หาแบบจําลองที่ดีที่สุด 
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ขั้นตอนการหาแบบจําลองที่ดีท่ีสุด 
1) สรางแบบจําลองโดยใชขอมูลนําเขา จํานวน 100 ตัว และใชจํานวนนิวรอลใน 

hidden layer คาตางๆ เชน 100  200  300  400  500  600  700 800  900  1000  1100  1200  1300  
1400  1500  1750  2000 นิวรอล  

2) ทําซํ้าขอ 1) โดยเปลี่ยนจํานวนขอมูลนําเขาเปน 200  300  400 และ 500 ตัว 
3) เลือกแบบจําลองที่ไดคา MSE(mean square error ซ่ึงไดจากการเปรียบเทียบขอมูล

ในอดีตกับแบบจําลองที่สรางขึ้น) ที่มีคาต่ําที่สุดมาสรางแบบจําลองใหมโดยเปล่ียนจํานวนนิวรอล
ใน hidden layer เปนคาที่ใกลเคียงกัน เชน ถาตามขอ 1) ไดจํานวนขอมูลนําเขาจํานวน 300 ตัว และ 
นิวรอลใน hidden layer 500 นิวรอลที่ใหคา MSE ต่ําที่สุด ก็ใหลองสรางแบบจําลองที่ใชจํานวน
ขอมูลนําเขา 300 ตัว และนิวรอลใน hidden layer ใกลเคียง (เชน 475  490  510  525  550  เปนตน) 
เพื่อหาแบบจําลองที่ใหคา MSE ที่ต่ําที่สุด เพื่อใชแบบจําลองนั้นในการพยากรณตอไป 

4.1.2 การพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจาํลอง EGARCH-M 

ในขั้นที่สองนี้จะทําการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจําลอง ARIMA with 
EGARCH-M เปนการศึกษาความสัมพันธของราคาปดของหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดของ
หลักทรัพยในอดีต รวมถึงอิทธิพลของความเสี่ยงซึ่งสามารถสรุปขั้นตอนการสรางแบบจําลองได
ดังนี้คือ 

1) การนําขอมูลมาทดสอบวามีความนิ่งหรือไม โดยการทดสอบ unit root ถาขอมูลมี
ลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) ใหหาผลตางลําดับที่ 1 (1st difference) ของขอมูล แลวทําการทดสอบ 
unit root อีกครั้งพิจารณาวาผลตางดังกลาวมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือยัง ถานิ่งแลวใหนําขอมูล
ไปวิเคราะหในขั้นตอนถัดไป 

2) นําขอมูลที่นิ่งแลวมาวิเคราะหตามแบบจําลอง ARMA with EGARCH-M เพื่อหา
รูปแบบที่เหมาะสมที่สุดที่จะใชในการพยากรณ 

4.2 การเปรียบเทียบผลการพยากรณ 
เมื่อหาแบบจําลอง Neural Networks และแบบจําลอง ARMA with EGARCH-M ที่

เหมาะสมไดแลวและนํามาพยากรณลวงหนาทีละวัน เปนจํานวน 100 วัน แลวจึงนํามาประเมินดวย 
MAPE (Mean Absolute Percentage Error) เพื่อเปรียบเทียบวาแบบจําลองใดดีกวากัน ซ่ึง MAPE มี
สูตรคํานวณดังนี้ (เมื่อ t คือคาจริงและ y คือคาพยากรณ d คือจํานวนวัน) 
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