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ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

คมสัน  สุริยะ (2548) ศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจําลอง Neural 

Networks การศึกษาไดสรางแบบจําลองเพื่อพยากรณราคาน้ํามันดิบโดยใชแบบจําลอง Artificial 

Neural Networks (ANNs)โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบแพรยอนกลับ (back 

propagation) ใชราคาน้ํามันดิบ Brent รายวันเปนขอมูลนําเขาในการสรางแบบจําลอง เมื่อสราง
แบบจําลองแลวจะใชแบบจําลองนั้นพยากรณไปขางหนาทีละ 1 วัน เปนจํานวน 34 วัน และนําคาที่
พยากรณไดมาวัดความแมนยําโดยเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงดวยวิธี Mean Absolute 

Percentage Error (MAPE) ในการหาแบบจําลอง Neural Networks ที่ดีที่สุด การศึกษานี้ไดใช
วิธีการกําหนดจํานวนขอมูลนําเขาไวใหมีจํานวน 10 คา และทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลใน 

hidden layer เพื่อหาจํานวนนิวรอลที่จะใหคา MAPE ที่ต่ําที่สุด โดยใชหลักการหาคาต่ําสุดแบบ 
Quadratic Interpolation ผลการศึกษาพบวาแบบจําลองซึ่งมีจํานวนขอมูลนําเขา 10 คา และมี
จํานวนนิวรอลใน hidden layer จํานวน 200 นิวรอลs มีความสามารถในการพยากรณราคา
น้ํามันดิบ Brent รายวันไดดีที่สุด โดยมี MAPE ต่ํากวาแบบจําลองอื่นๆ (ประมาณ 1.88%) 

วัลลภา  อุนวิจิตร (2539) ศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจําลอง Neural 

Networks โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบ back propagation โดยใชขอมูลราคาน้ํามันดิบ
รายวันจากแหลงโอมานเปนขอมูลนําเขา ทําการพยากรณไปขางหนา 1 วัน ในการกําหนดจํานวน
ขอมูลนําเขาและจํานวนนิวรอลใน hidden layer ที่เหมาะสมทําโดยทําการทดลองสราง
แบบจําลองที่มีจํานวนขอมูลนําเขาตางกัน 6 การทดลอง (ใชขอมูลนําเขาจํานวน 20,40,80,160,320 
และ 460 คา) และกําหนดจํานวนนิวรอลในชั้นซอนเรนเทากับ mn  นิวรอล (เมื่อ m = จํานวน
นิวรอลของชั้นขอมูลนําเขา และ n = จํานวน นิวรอล ของชั้นแสดงผลลัพธ)  นําคาพยากรณที่ไดมา
เปรียบเทียบกับคาจริงดวยวิธี Mean Absolute Percentage Error (MAPE) เพื่อวัดความแมนยํา
ของการพยากรณ ผลการศึกษาพบวาแบบจําลองที่มีจํานวนขอมูลนําเขาจํานวน  160 คามี
ความสามารถในการพยากรณราคาน้ํามันดิบรายวันไดดีที่สุด โดยมี MAPE ต่ํากวาแบบจําลองอื่นๆ 

ภัทร  ตั้งตระกูล (2546) ศึกษาการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลองการชเอ็มใน
หลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง การศึกษาไดแบงออกเปนสองสวนดวยกัน ในสวนแรก
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ทําการศึกษาถึงความสัมพันธของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดของ
หลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซ่ึงแทนดวยความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขของหลักทรัพยดวย
แบบจําลอง ARMA with GARCH-M ซ่ึงผลการศึกษาพบวาในทุกหลักทรัพยนั้นราคาปดใน
ปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปดและคาความคลาดเคลื่อนในอดีตอยางมีนัยสําคัญแตมีเฉพาะหลักทรัพย 
บจม.ปูนซีเมนตไทย เทานั้นที่ราคาปดในปจจุบันขึ้นกับความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ และขอมูล
หลักทรัพยทุกตัวยังปรากฏเทอม ARCH และ GARCH แสดงถึงความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขที่
เกิดขึ้นในทุกขอมูลหลักทรัพย สวนที่สองเปนการประยุกตแบบจําลอง ARMA with GARCH-

M ในการวิเคราะหหลักทรัพยทางดานเทคนิค ในการศึกษานี้ไดทําการสรางสัญญาณซื้อและขาย
หลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ±1.0 standard deviation จากแบบจําลอง ARMA with 

GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะหทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ได
กับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษา
พบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธีใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะ
ใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลังสัมพัทธ ในทุกหลักทรัพยชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลอง 
ARMA with GARCH-M และดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่
เปนบวก แตเมื่อเปรียบเทียบถึงอัตราผลตอบแทนตอการลงทุนแลวดัชนีกําลังสัมพัทธจะใหคาสูง
กวาชวงความเชื่อมั่นซึ่งจะเหมาะสมกับนักลงทุนระยะยาว 

สธนพล  วิเชียรรัตนพันธ  ศึกษาการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลองการชเอ็ม
:กรณีศึกษาหลักทรัพยในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยเลือกหลักทรัพยที่มีมูลคาตลาดสูงสุด 5 
อันดับในป 2546 ไดแก หลักทรัพย LH , ITD , CK , STECON และ CPN ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อ
วิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในหลักทรัพย การศึกษาไดแบง
ออกเปนสองสวน ในสวนแรกทําการศึกษาถึงความสัมพันธของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรพัย
ในปจจุบันกับราคาปดของหลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซึ่งแทนดวยความแปรปรวนอยางมี
เงื่อนไขของหลักทรัพยดวยแบบจําลอง ARMA with GARCH-M ซ่ึงผลการศึกษาการทดสอบ 

unit root พบวาขอมูลราคาปดของหลักทรัพยทุกตัวมีความนิ่งที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 โดย
หลักทรัพยทั้งหมดนั้นราคาปดในปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปด คาความคลาดเคลื่อนในอดีตและคา
ความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ แตมีเฉพาะหลักทรัพย CK เทานั้น ที่ราคาปดในปจจุบันไมขึ้นอยูกับ
ความเสี่ยง เนื่องจากไมมีนัยสําคัญเกิดขึ้น และในทุกหลักทรัพยปรากฏเทอม ARCH ที่แสดงถึง
ความแปรปรวนอยางมีนัยสําคัญยกเวนหลักทรัพย ITD เทานั้น  สวนที่สองเปนการประยุกต
แบบจําลอง ARMA with GARCH-M โดยการศึกษานี้ไดทําการจําลองการสรางสัญญาณซื้อขาย
หลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ±1.0 Standard Deviation จากแบบจําลอง ARMA with 
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GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะหทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ได
กับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษา
พบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธีใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะ
ใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลังสัมพัทธในหลักทรัพย LH , STECON และ CPN ชวงคา
ความเชื่อมั่นจากแบบจําลองและดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่เปน
บวก แตในหลักทรัพย ITD กับ CK ชวงคาความเชื่อมั่นจากแบบจําลองและดัชนีกําลังสัมพัทธให
ผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่ เปนลบ คาอัตราสวนระหวางกําไรจากการซื้อขาย
หลักทรัพยตอเงินลงทุนทั้งหมด (% investment) พบวา แบบจําลองหลักทรัพยที่ไดรับผลกําไร คา 
% investment จาก RSI ใหผลตอบแทนที่มากกวาชวงคาความเชื่อมั่น ไดแก LH , STECON 

และ CPN สวนแบบจําลองของหลักทรัพยที่ไดรับผลกําไรจากการขาดทุน RSI จะใหผลตอบแทน
ที่ต่ํากวาชวงคาความเชื่อมั่น ไดแก ITD กับ CK 
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