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ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

คมสัน  สุริยะ (2548) ศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจําลอง Neural 

Networks การศึกษาไดสรางแบบจําลองเพื่อพยากรณราคาน้ํามันดิบโดยใชแบบจําลอง Artificial 

Neural Networks (ANNs)โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบแพรยอนกลับ (back 

propagation) ใชราคาน้ํามันดิบ Brent รายวันเปนขอมูลนําเขาในการสรางแบบจําลอง เมื่อสราง
แบบจําลองแลวจะใชแบบจําลองนั้นพยากรณไปขางหนาทีละ 1 วัน เปนจํานวน 34 วัน และนําคาที่
พยากรณไดมาวัดความแมนยําโดยเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงดวยวิธี Mean Absolute 

Percentage Error (MAPE) ในการหาแบบจําลอง Neural Networks ที่ดีที่สุด การศึกษานี้ไดใช
วิธีการกําหนดจํานวนขอมูลนําเขาไวใหมีจํานวน 10 คา และทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลใน 

hidden layer เพื่อหาจํานวนนิวรอลที่จะใหคา MAPE ที่ต่ําที่สุด โดยใชหลักการหาคาต่ําสุดแบบ 
Quadratic Interpolation ผลการศึกษาพบวาแบบจําลองซึ่งมีจํานวนขอมูลนําเขา 10 คา และมี
จํานวนนิวรอลใน hidden layer จํานวน 200 นิวรอลs มีความสามารถในการพยากรณราคา
น้ํามันดิบ Brent รายวันไดดีที่สุด โดยมี MAPE ต่ํากวาแบบจําลองอื่นๆ (ประมาณ 1.88%) 

วัลลภา  อุนวิจิตร (2539) ศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจําลอง Neural 

Networks โดยใชกฏการปรับคาน้ําหนักแบบ back propagation โดยใชขอมูลราคาน้ํามันดิบ
รายวันจากแหลงโอมานเปนขอมูลนําเขา ทําการพยากรณไปขางหนา 1 วัน ในการกําหนดจํานวน
ขอมูลนําเขาและจํานวนนิวรอลใน hidden layer ที่เหมาะสมทําโดยทําการทดลองสราง
แบบจําลองที่มีจํานวนขอมูลนําเขาตางกัน 6 การทดลอง (ใชขอมูลนําเขาจํานวน 20,40,80,160,320 
และ 460 คา) และกําหนดจํานวนนิวรอลในชั้นซอนเรนเทากับ mn  นิวรอล (เมื่อ m = จํานวน
นิวรอลของชั้นขอมูลนําเขา และ n = จํานวน นิวรอล ของชั้นแสดงผลลัพธ)  นําคาพยากรณที่ไดมา
เปรียบเทียบกับคาจริงดวยวิธี Mean Absolute Percentage Error (MAPE) เพื่อวัดความแมนยํา
ของการพยากรณ ผลการศึกษาพบวาแบบจําลองที่มีจํานวนขอมูลนําเขาจํานวน  160 คามี
ความสามารถในการพยากรณราคาน้ํามันดิบรายวันไดดีที่สุด โดยมี MAPE ต่ํากวาแบบจําลองอื่นๆ 

ภัทร  ตั้งตระกูล (2546) ศึกษาการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลองการชเอ็มใน
หลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง การศึกษาไดแบงออกเปนสองสวนดวยกัน ในสวนแรก
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ทําการศึกษาถึงความสัมพันธของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดของ
หลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซ่ึงแทนดวยความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขของหลักทรัพยดวย
แบบจําลอง ARMA with GARCH-M ซ่ึงผลการศึกษาพบวาในทุกหลักทรัพยนั้นราคาปดใน
ปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปดและคาความคลาดเคลื่อนในอดีตอยางมีนัยสําคัญแตมีเฉพาะหลักทรัพย 
บจม.ปูนซีเมนตไทย เทานั้นที่ราคาปดในปจจุบันขึ้นกับความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ และขอมูล
หลักทรัพยทุกตัวยังปรากฏเทอม ARCH และ GARCH แสดงถึงความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขที่
เกิดขึ้นในทุกขอมูลหลักทรัพย สวนที่สองเปนการประยุกตแบบจําลอง ARMA with GARCH-

M ในการวิเคราะหหลักทรัพยทางดานเทคนิค ในการศึกษานี้ไดทําการสรางสัญญาณซื้อและขาย
หลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ±1.0 standard deviation จากแบบจําลอง ARMA with 

GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะหทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ได
กับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษา
พบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธีใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะ
ใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลังสัมพัทธ ในทุกหลักทรัพยชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลอง 
ARMA with GARCH-M และดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่
เปนบวก แตเมื่อเปรียบเทียบถึงอัตราผลตอบแทนตอการลงทุนแลวดัชนีกําลังสัมพัทธจะใหคาสูง
กวาชวงความเชื่อมั่นซึ่งจะเหมาะสมกับนักลงทุนระยะยาว 

สธนพล  วิเชียรรัตนพันธ  ศึกษาการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลองการชเอ็ม
:กรณีศึกษาหลักทรัพยในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยเลือกหลักทรัพยที่มีมูลคาตลาดสูงสุด 5 
อันดับในป 2546 ไดแก หลักทรัพย LH , ITD , CK , STECON และ CPN ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อ
วิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในหลักทรัพย การศึกษาไดแบง
ออกเปนสองสวน ในสวนแรกทําการศึกษาถึงความสัมพันธของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรพัย
ในปจจุบันกับราคาปดของหลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซึ่งแทนดวยความแปรปรวนอยางมี
เงื่อนไขของหลักทรัพยดวยแบบจําลอง ARMA with GARCH-M ซ่ึงผลการศึกษาการทดสอบ 

unit root พบวาขอมูลราคาปดของหลักทรัพยทุกตัวมีความนิ่งที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 โดย
หลักทรัพยทั้งหมดนั้นราคาปดในปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปด คาความคลาดเคลื่อนในอดีตและคา
ความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ แตมีเฉพาะหลักทรัพย CK เทานั้น ที่ราคาปดในปจจุบันไมขึ้นอยูกับ
ความเสี่ยง เนื่องจากไมมีนัยสําคัญเกิดขึ้น และในทุกหลักทรัพยปรากฏเทอม ARCH ที่แสดงถึง
ความแปรปรวนอยางมีนัยสําคัญยกเวนหลักทรัพย ITD เทานั้น  สวนที่สองเปนการประยุกต
แบบจําลอง ARMA with GARCH-M โดยการศึกษานี้ไดทําการจําลองการสรางสัญญาณซื้อขาย
หลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ±1.0 Standard Deviation จากแบบจําลอง ARMA with 

          5

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 6 

GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะหทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ได
กับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษา
พบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธีใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะ
ใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลังสัมพัทธในหลักทรัพย LH , STECON และ CPN ชวงคา
ความเชื่อมั่นจากแบบจําลองและดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่เปน
บวก แตในหลักทรัพย ITD กับ CK ชวงคาความเชื่อมั่นจากแบบจําลองและดัชนีกําลังสัมพัทธให
ผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่ เปนลบ คาอัตราสวนระหวางกําไรจากการซื้อขาย
หลักทรัพยตอเงินลงทุนทั้งหมด (% investment) พบวา แบบจําลองหลักทรัพยที่ไดรับผลกําไร คา 
% investment จาก RSI ใหผลตอบแทนที่มากกวาชวงคาความเชื่อมั่น ไดแก LH , STECON 

และ CPN สวนแบบจําลองของหลักทรัพยที่ไดรับผลกําไรจากการขาดทุน RSI จะใหผลตอบแทน
ที่ต่ํากวาชวงคาความเชื่อมั่น ไดแก ITD กับ CK 
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