
 
บทที่ 1 
บทนํา 

1.1 หลักการและเหตุผล 

การระดมทุนในอีกชองทางหนึ่งที่สําคัญนอกจากผานระบบตลาดเงินแลวการระดมทุน
ผานตลาดทุนก็เปนที่สนใจของทั้งผูประกอบการและนักลงทุน การเขาไปลงทุนของนักลงทุนในตลาด
รองซ่ึงโดยสวนใหญคาดหวังผลตอบแทนจากเงินปนผลและการที่สามารถขายหลักทรัพยไดในราคา
สูงขึ้น (capital gain) อันเปนการเพิ่มสภาพคลองในการเปลี่ยนมือของหลักทรัพยในทางหนึ่ง ซ่ึงปจจบุนั
การลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดรับความสนใจมากขึ้นเรื่อยๆ  

อยางไรก็ตาม การลงทุนในตลาดหลักทรัพยนักลงทุนตองเผชิญความเสี่ยงจากราคา
หลักทรัพยที่มีความผันผวนเปลี่ยนแปลงอยูเสมอ ซ่ึงยากตอการคาดคะเนได สําหรับนักลงทุนระยะยาว
การเลือกหุนที่มีพื้นฐานดีที่มีแนวโนมที่ดีในอนาคตยังไมเพียงพอตอการไดรับผลตอบแทนที่ดี การ
เลือกจังหวะเวลาในการซื้อหรือขายก็มีความสําคัญตอการลงทุน หากนักลงทุนสามารถพยากรณการ
เปลี่ยนแปลงของราคาในระยะสั้นไดอยางแมนยํา ก็จะสามารถเลือกลงทุนไดอยางถูกจังหวะเวลา ไมซ้ือ
ในราคาที่สูงเกินไปและไมขายในราคาที่ต่ําเกินไป และสําหรับนักลงทุนระยะสั้นก็สามารถใชในการทํา
กําไรระยะสั้นจากการคาดการณการเปลี่ยนแปลงราคาได 

ในปจจุบันนักลงทุนมีเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคมากมายที่ใชในการคาดการณการ
เปลี่ยนแปลงราคา ซ่ึงชวยนักลงทุนในการตัดสินใจซื้อขายหุน การเลือกใชเครื่องมือใดขึ้นอยูกับ
วัตถุประสงคของนักลงทุน โดยเครื่องมือแตละแบบก็ใชหลักการในการวิเคราะหตางกันไป นอกจากนี้
แลวการพยากรณโดยใชเครื่องมือทางเศรษฐศาสตรก็เปนอีกวิธีการหนึ่งที่เปนที่นิยมในการพยากรณ
ราคาหลักทรัพย วิธีการวิเคราะหขอมูล time series ที่ไดรับความนิยมและเปนที่รูจักกันดีไดแก 
แบบจําลอง ARIMA และอีกวิธีหนึ่งที่กําลังไดรับความสนใจคือ แบบจําลอง Artificial Neural 
Networks (ANNs) หรือ โครงขายประสาทเทียม ซ่ึงเปนวิธีการที่จําลองกระบวนการทํางานของระบบ
ประสาท ที่มีการรับสงขอมูลผานโครงขาย มีการแปลงสัญญาณใน นิวรอล ดวยฟงกชันบางอยางกอน
จะสงเปนสัญญาณสงออก (output) แลวจึงสงเปนขอมูลนําเขา (input) ของ นิวรอล ตัวถัดไป 
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การศึกษาการวิเคราะหราคาหลักทรัพยดวยแบบจําลอง Neural Networks จึงมีความ
ตองการที่จะศึกษาแบบจําลองที่เหมาะสมในการพยากรณราคาพรอมทดสอบความแมนยําของการ
พยากรณ เพื่อเปนทางเลือกหนึ่งในการใชเปนวิธีการในการพยากรณราคาหลักทรัพย ซ่ึงโดยปกติแลว
เปนขอมูลที่มีเปลี่ยนแปลงอยูเสมอ และถูกกระทบไดงายจากหลายปจจัย หากสามารถพยากรณราคาใน
อนาคตไดแมนยําจะเปนประโยชนตอนักลงทุนเปนอยางมาก 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
1) หาแบบจําลอง Neural Networks ที่ดีที่สุดสําหรับการพยากรณราคาหลักทรัพย 
2) เปรียบเทียบผลการพยากรณระหวางแบบจําลอง Neural Networks กับ แบบจําลอง EGARCH-M 

ARIMA 

1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 
1) สามารถหาแบบจําลองที่เหมาะสมในการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชแบบจําลอง Neural 

Networks ซ่ึงมีความแมนยําและเปนประโยชนตอนกัลงทุนที่สนใจในการศึกษา 
2) นักศึกษาและผูที่มีความสนใจทั่วไปสามารถใชเปนแนวทางในการศึกษาเพิ่มเติมตอไดในอนาคต 

1.4 ขอบเขตการศกึษา 

1.4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
ในการศึกษา “การเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาหลักทรัพยระหวาง 

แบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค กับ แบบจําลองอารีมาและอีการชเอ็ม” จะทําการศึกษาดัชนีราคาหุนตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 2 ดัชนี ไดแก 

− SET index 

− SET 50 
หลักทรัพยจํานวน 3 หลักทรัพย โดยคัดเลือกจากหลักทรัพยที่มีมูลคาการซื้อขายสูงสุด

ในชวงป 2546-2548 ไดแก (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548) 

− PTT    มูลคา 587,185.65 (ลานบาท) 

− TPI  มูลคา 430,949.81 (ลานบาท) 

− BBL  มูลคา 285,690.57 (ลานบาท) 
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1.4.2 การเก็บรวบรวมขอมูล 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) โดยจะใชขอมูลราคาปดรายวัน
ของหลักทรัพยจํานวน 5 ชุด ในระยะเวลา 3 ป (พ.ศ. 2546 – 2548) ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจากศูนย
การเงินและการลงทุนมหาวิทยาลัยเชียงใหม (Finance and Investment Center : FIC) 

1.5 สถานที่ท่ีใชในการดําเนินการวิจัย และเก็บรวบรวมขอมูล 

ศูนยการเงินและการลงทุน มหาวิทยาลัยเชียงใหม  
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