
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  ที่มาและความสําคัญของปญหา 

ตลาดทุนไทยยุคใหมมีจุดเริ่มตนจากการประกาศใชแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
ฉบับที่  1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพื่อรองรับการเติบโตและสงเสริมความมั่นคงทางเศรษฐกิจ และ
พัฒนาคุณภาพชีวิตของประชาชนตอมาแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับที่  2 (พ.ศ. 
2510 - 2514) ไดเสนอใหมีการจัดตั้ง ตลาดหลักทรัพยที่มีระบบระเบียบขึ้นเปนครั้งแรก เพ่ือสงเสริม
การระดมเงินทุนเพิ่มเติม สําหรับการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ ประวัติของตลาดทุนไทย 
สามารถแบงออกไดเปน 2 ชวงสําคัญ คือ "ตลาดหุนกรุงเทพ" ซึ่งเปนองคกรเอกชนและ "ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย" ซึ่งอยูภายใตการควบคุมของภาครัฐ วิวัฒนาการของตลาดทุนไทย 
ในชวงแรกเริ่มจากการจัดตั้ง "ตลาดหุนกรุงเทพ" ซึ่งตองปดตัวลง ภายในระยะเวลาไมนานนัก 
หลังจากการจัดตั้ง เนื่องจากขาดการสนับสนุนจากภาครัฐ อยางไรก็ตาม วิวัฒนาการ ของตลาดทุน
ไทย ในชวงท่ีสองเริ่มขึ้นดวย การจัดตั้ง "ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย" (Securities Exchange 
of Thailand) ตามพระราชบัญญัติ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วันที่  20  พฤษภาคม  พ.ศ. 
2517  สงผลให ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดําเนินกิจการได ดวยการสนับสนุน และควบคุม
จากภาครัฐ โดยตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  ตลาดหลักทรัพยมี
บทบาทสําคัญ ดังนี้ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548ก) 

 
1.  ทําหนาที่เปนศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียน และพัฒนาระบบตางๆที่จํา 

เปนเพื่ออํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย 
2. ดําเนินธุรกิจใดๆ ท่ีเกี่ยวของกับการซื้อขายหลักทรัพย เชน การทําหนาที่เปนสํานักหัก

บัญชี (clearing house) ศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย หรือกิจกรรมอื่น ๆ ที่
เกี่ยวของ 

3. การดําเนินธุรกิจอ่ืนๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และ
ตลาดหลักทรัพย 

นอกจากนี้ตลาดหลักทรัพยน้ันยังสะทอนถึงภาวะเศรษฐกิจของประเทศไดเปนอยางดี  เชน  
ในปพ.ศ.  2540  ที่ดัชนีลดลงจากประมาณ  1,200  จุดเหลือประมาณ  200  จุดประกอบกับเปนชวง
เดียวกับที่ประเทศไทยเราเกิดภาวะวิกฤตเศรษฐกิจพอดี โดยหลังจากที่รัฐบาลของพ.ต.ท.ดร.ทักษิณ  
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ชินวัตร  เขามาเปนรัฐบาลดัชนีของตลาดหลักทรัพยก็เร่ิมดีขึ้นมาโดยขึ้นไปจุดสูงสุดที่802.19  จุดใน
วันที่  13  มกราคม 2547  รวมไปถึงภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นพรอมๆกันโดยมี  GDP ในปเดียวกันนี้สูง
ถึงรอยละ  10.9  จากรอยละ  2.6  ในป  2540  ดังนั้นเพ่ือเปนการรองรับการซื้อขายที่เพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะในจังหวัดที่มีเศรษฐกิจดี ธุรกิจหลักทรัพยจึงเกิดขึ้นมากเชนในจังหวัดสงขลา, จังหวัด
กรุงเทพ,จังหวัดเชียงใหม โดยเฉพาะในจังหวัดเชียงใหมนั้นมีการแขงขันท่ีสูงมากโดยในป  2548  นี้
มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการในจังหวัดเชียงใหมถึง  15  บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย, 2548ข)  ไดแก 

1. บริษัทหลักทรัพยบัวหลวง  จํากัด (มหาชน) BLS 
2.  บริษัทหลักทรัพยทิสโก  จํากัด  TSC 
3.  บริษัทหลักทรัพยแอ็คคินซัน  จํากัด (มหาชน) ASL 
4.  บริษัทหลักทรัพยซิกโก  จํากัด (มหาชน) SICSEC 
5.  บริษัทหลักทรัพยเอเชียพลัส  จํากัด (มหาชน) ASP 
6. บริษัทหลักทรัพยเอเพกซ  จํากัด  APEX 
7. บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI 
8. บริษัทหลักทรัพยธนชาติ  จํากัด  NATEC 
9. บริษัทหลักทรัพยทีเอสอีซี  จํากัด  TSEC 
10. บริษัทหลักทรัพยเกียรตินาคิน  จํากัด  KKS 
11. บริษัทหลักทรัพยทรีนิตี้  จํากัด  TNITY 
12. บริษัทหลักทรัพยไทยพาณิชย  จํากัด  SCBS 
13. บริษัทหลักทรัพยโกลเบล็ก  จํากัด  GLOBLEX 
14.บริษัทหลักทรัพยยูโอบี  เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด  มหาชน  UOBKHST 
15. บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด  มหาชน  KIMENG 
จะเห็นไดวามีบริษัทหลักทรัพยมากถึง  15  บริษัทนั้นแสดงถึงการแขงขันที่สูงมากโดย

ธุรกิจหลักทรัพยน้ันถือวาเปนธุรกิจท่ีทํารายไดแกผูประกอบการอยางมาก และในอนาคตอันใกลนี้
คาดวาจะตองมีการแขงขันที่สูงขึ้นกวานี้แนนอนดังนั้นบริษัทที่จะที่อยูรอดไดนั้นตองมีการปรับตัว
มากขึ้นกวานี้และดําเนินงานใหสอดคลอง กับความตองการของนักลงทุนและ ดําเนินงานที่มี
ประสิทธิภาพดีกวาเดิมและรองรับการแขงขันท่ีเพิ่มขึ้นในอนาคตอันใกลน้ี ซึ่งการแขงขันที่สูงขึ้น
นั้นมีผลตอสวนแบงของการตลาดที่อาจลดลงไดสามารถแสดงไดดังตัวอยางตารางตอไปนี้ 

 
 

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



                                                                                   3

ตารางที่ 1 แสดงมูลคาซื้อขายของ  10  บริษัทปพ.ศ.  25456  เดือนแรกพ.ศ.  2548 
 
ช่ือยอ 

ปริมาณการซื้ อ
ขายรวมคิดเปน% 
 ป2545 

ปริมาณการซื้ อ
ขายรวมคิดเปน% 
 ป2546 

ปริมาณการซื้ อ
ขายรวมคิดเปน%  
ป2547 

ปริมาณการซื้อขาย
ร ว ม คิ ด เ ป น %6
เดือนแรก ป2548 

KIMENG 12.68 11.44 11.70 10.58 
ZMICO 7.90 7.20 5.96 4.29 

ASP 7.85 7.08 8.08 7.30 
KGI 7.57 5.22 4.52 3.74 
CNS 4.95 3.82 3.26 2.86 

UOBKUST 4.31 2.99 2.63 2.83 
TSC 3.93 3.36 3.52 2.93 

PHATAR 3.86 3.06 3.99 4.79 
DBSV 3.73 3.26 3.08 2.96 
SCBS 2.29 3.21 4.05 4.96 

ที่มา:  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548) 
จากตารางจะสังเกตเห็นไดวาสวนแบงตลาดของบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งมีสวนแบงท่ีสูงมา

ตลอด4ปแตจากการแขงขันที่สูงขึ้นนั้นทําใหทางบริษัทคูแขงมีการพัฒนาตนเองเพื่อแยงชิงฐาน
ลูกคาลูกคาอันจะมีผลทําใหสวนแบงตลาดของบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งลดลงโดยจะเห็นไดวาสวน
แบงตลาดของบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งมีสวนแบงตลาดในอัตราสวนที่ลดลงโดยจากป  2545  มีสวน
แบงตลาด  12.70%  ลดลงเหลือ  10.61 ในป  2548  ในขณะที่บริษัทคูแขงเชนบริษัทหลักทรัพยไทย
พาณิชยมีสวนแบงตลาดในป  2547  ที่  4.04  เพิ่มเปน  4.95  ในป  2548  และบริษัทหลักทรัพยภัทร
ที่มีสวนแบงตลาดในป  2545  ท่ี  3.84  และเพิ่มเปน  4.73  ในป  2548  ซึ่งทั้ง  2  บริษัทที่ยกตัวอยาง
มาจะมีการเพ่ิมขึ้นของสวนแบงตลาดในอัตราสวนที่เพ่ิมขึ้น  ซึ่งทําใหเกิดเปนปญหาที่ทําใหตองเกิด
การศึกษาในคร้ังนี้ขึ้นมาวาจะทํายังไงท่ีจะพยายามรักษาสวนแบงตลาดที่สูงเอาไวและมีสวนแบงที่
เพ่ิมขึ้นในอัตราที่เพ่ิมขึ้นในภาวการณแขงขันที่เพ่ิมสูงขึ้น  โดยในการศึกษาครั้งนี้ไดเนนการศึกษา
บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งสาขาเชียงใหม  2  ซึ่งเปนจังหวัดที่มีการแขงขันของธุรกิจหลักทรัพยสูง โดย
ผลที่ไดจากการวิจัยคร้ังนี้จะนํามาปรับปรุงการดําเนินงานใหมีการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพ
กวาเดิมและตอบสนองตอความตองการของนักลงทุนใหมากท่ีสุด 
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1.2  วตัถุประสงคของการศกึษา 
เพื่อศึกษาถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการเลือกใชลงทุนในบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งสาขา

เชียงใหม  2  ของนักลงทุนรายยอย 
 

1.3  ขอบเขตของการศึกษา 
การศึกษาครั้งนี้ทําการศึกษาลูกคาที่เปดบญัชีประเภทเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง

สาขาเชียงใหม  2  จํานวน  200  บัญชีและอีก  14  บริษัทหลักทรัพยในจังหวดัเชยีงใหม จํานวน 200  
บัญชี รวมท้ังสิ้นจํานวน  400  บัญชี 

 
1.4  ประโยชนที่จะไดรับจากการศกึษา 

  1) ทําใหทราบปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนในบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งสาขาเชียงใหม 2 ของ
นักลงทุน  

  2) ทําใหทราบปญหาความตองการความคิดเห็นและขอเสนอแนะอื่นๆ ของนักลงทุนและ
สามารถใชขอมูลมาเสนอแนะแนวทางแกบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็งสาขาเชียงใหม 2 เพื่อนํามา
ปรับใชใหเปนประโยชนสําหรับนักลงทุนอันและจะสงผลใหกิมเอ็งสาขาเชียงใหม 2 
สามารถรองรับการแขงขันที่จะเกดิขึ้นในอนาคตได 
 

1.5  นิยามคาํศัพท 
การลงทุนในตลาดหลักทรัพย   หมายถึงการเขาไปทําการซื้อขายหลักทรัพยกลุมตางๆ ที่จด

ทะเบียนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ไดแก  การเปดบัญชซีื้อขายหลักทรัพย
จํานวนเงินลงทุนในหลักทรัพย  แหลงเงินทุนที่นักลงทุนนํามาลงทุน  ประเภทของหลักทรัพยทีนั่ก
ลงทุนเลือกลงทุนและประเภทของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

หลักทรัพย   หมายถึงหุนสามัญ  หุนกู  พนัธบัตร และเอกสารสิทธ์ิ (warrant)    และกองทุน
รวมท่ีออกโดยตรงของรัฐบาลและเอกชนทีจ่ดทะเบยีนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

ปจจัย   หมายถึงสิ่งที่มีผลกระทําและมีอิทธิพลตอการลงทุนซื้อขายหลกัทรัพยของนกัลงทุน  
ซึ่งไดแก  กลุมหลักทรัพย  ราคา  การประชาสัมพันธเกีย่วกับหลักทรพัย  ความเชื่อมั่นในคําแนะนํา
ของเจาหนาทีใ่นหองคาหลักทรัพย  ผลประกอบการของบริษัท  ลูกหุน  ภาวการณเมือง  เศรษฐกิจ  
ทั้งภายในและนอกประเทศ  และบุคคลที่มีอิทธิพลตอการลงทุน 
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