
บทที ่6
ผลการศกึษา

ในการศึกษาถึงการความเปนไปไดทางดานการเงิน ธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก
ในจังหวัดลํ าพูน   เพื่อศึกษาความเปนไปไดในการลงทุน ที่จะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนเพื่อ
ใหคุมกับคาใชจาย โดยจะศึกษาในรูปแบบการศึกษาไดท ําการศึกษาขอมูลทางดานการเงิน แบงผล
การศึกษาออกเปน  4  สวน  ไดแก มูลคาปจจุบันสุทธ ิ, อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน , ระยะเวลา
คืนทุน , และวิเคราะหความไหวตัวโดยวิเคราะหคาใชจายที่เพิ่มขึ้นที ่5% 10%  และ 15%  

ขอสมมุติฐานของโครงการธุรกิจเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกในจังหวัดลํ าพูน  มีดังน้ี
- อายุโครงการท่ีจะท ําการศึกษามีอายุโครงการ 10 ป
- ที่ต้ังของโครงการอยูใกลกับบริเวณ สวนอุตสาหกรรมสหพัฒน จังหวัดลํ าพูน  ซึ่งผลิต
   สินคาประเภท แหวน , ตางหู ,และสรอยคอ

6.1 ผลตอบแทน
จากการเก็บรวบรวมผลประกอบการทางดานการเงินของธุรกิจ ไดเก็บรวบรวมขอมูลทาง

ดานการบัญชีในอดีตของบริษัทแหงหนึ่งในจังหวัดล ําพูน ผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกไปยัง
ประเทศอังกฤษท้ังหมดยอดขายต้ังแต ป พ.ศ.2543 – 2547 ตามตารางที่ 6.1 แลวพยากรณยอดขาย
ป 2547 โดยวิธีคาเฉลี่ยเคลื่อนที ่(Moving Average)
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=
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"

โดยที ่ F เทากับ คาพยากรณของรายได
X เทากับ ขอมูลรายไดในอดีต
T เทากับ ระยะเวลา

การหาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ครั้งเดียวโดยการน ําขอมูลต้ังแตป 2543-2547 มารวมกันหารดวย
จํ านวนป  เทากับ 5 ป   จะไดคาพยากรณของป 2547 หรือปลงทุนท่ี 1 ของโครงการเปนตนไปและ
คาพยากรณของป 2548  ไดจากการนํ าเอาขอมูลของป 2543 -2547 หารดวย 5 จะไดคาพยากรณตั้ง
แตปท่ี 1 ถึงปที่ 10 เชน

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



42

F(1) = (X1+X2+X3+X4+X5)/5
          = 420.96+450.85+480.96+515.60+548.20) / 5

= !"#$%$&

F(2) =(X2+X3+X4+X5+F1)/5
= (450.85+480.96+515.60+548.20) / 5
=   495.78

จากการค ํานวณรายไดจากการขายในปท่ี 1 เทากับ 420.96 ลานบาท และรายไดจากการขาย
ในปที ่2 เทากับ 450.85 ลานบาท ปที ่3 -10 คํ านวณใชวิธีเดียวกัน ดังตารางท่ี 6.2

 ตารางท่ี 6.1 : แสดงยอดขายตามงบการเงินของธุรกิจ หนวย : ลานบาท

ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547
ยอดขาย 420.96 440.20 462.30 493.60 520.80
อัตราการเพ่ิม 0.00 4.57 5.25 6.77 6.64
ท่ีมา :  งบการเงินของธุรกิจ

จากยอดขายตั้งแตป 2543 – 2547 มีการขยายตัวเฉลี่ย 5.70% ซึ่งใกลเคียงกับอัตราการ
เปรียบเทียบขอมูลการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยของกรมเศรษฐกิจการพาณิชยต้ังแต
ป 2543 -2547   ซ่ึงอัตราการขยายตัวจะอยูระหวาง  4.50% -6.00%

ตารางท่ี 6.2 :  แสดงการพยากรณแนวโนมยอดขาย หนวย : ลานบาท
ป พ.ศ. 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557
ปที 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ยอดขาย 467.62 476.85 484.23 488.62 487.62 480.98 483.67 485.02 485.18 484.50
อัตราการ
ขยายตัว

0.00 1.93 3.45 4.35 4.15 2.78 3.35 3.61 3.64 3.50

ท่ีมา : จากการค ํานวณ

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



43

สํ าหรับการพยากรณยอดขายตลอดอายุโครงการ 10 ป อัตราการขยายตัวเฉล่ีย 3.07%  ซึ่งมี
คาใกลเคียงกับคาการพยากรณ มีคาใกลเคียงกับขอมูลสถาบันวิจัยอัญมณีและเครื่องประดับแหงชาติ
โครงการจัดทํ าแผนการศึกษาอัญมณีและเคร่ืองประดับ ไดพยากรณการสงออกของสินคาอัญมณี
และเคร่ืองประดับ ประมาณการต้ังแตป 2545 -2554 อัตราการขยายตัว 3.5-4.6%

รายไดจากการขายเปนสวนหนึ่งของผลตอบแทนโครงการ เมื่อสิ้นปที่ 10 มูลคาสินทรัพย
คงเหลือมูลคา 29.63 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการน ําเอามูลคาที่ดินและอาคาร  มูลคาไดมามีมูลคา 51.08
ลานบาท หักดวยคาเสื่อมราคาปที่ 1 -10 (ตาราง 6.7) เทากับมูลคาสินทรัพยคงเหลือดังนั้นเมื่อรวม
ยอดขายในปที ่10 ผลตอบแทนโรงการเทากับ 29.63 ลานบาท  ดังตารางท่ี 6.3

ตารางท่ี 6.3 : แสดงผลตอบแทนของธุรกิจ  หนวย :  ลานบาท
ปท่ี ยอดขาย ทรัพยสิน รวม
1 467.62 0.00 483.31
2 476.89 0.00 495.78
3 484.42 0.00 504.77
4 484.23 0.00 509.53
5 488.62 0.00 508.32
6 480.62 0.00 500.34
7 483.67 0.00 503.75
8 482.02 0.00 505.34
9 485.18 0.00 505.46
10 484.50 29.63 514.13

ท่ีมา :  จากการค ํานวณ

6.2 ตนทุนของธุรกิจ
สวนประกอบตนทุนหรือคาใชจายของโครงการ   สามารถแบงได 2 สวน ดังน้ี
      1. ตนทุนคงท่ี หมายถึง คาใชจายที่ไมเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณผลิต ซึ่งประกอบดวย

คาใชจายที่ท ําใหเกิดความพรอมในการดํ าเนินธุรกิจ
-  คาใชจายในการลงทุน  หมายถึง คาใชจายในการลงทุนในครั้งแรกและไมตอง
   ลงทุนเพิ่มในชวงของอายุโครงการ
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             -  คาใชจายรายป  หมายถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นรายป แตไมแปรผันไปตามขนาดการ
   ดํ าเนินธุรกิจ

2. ตนทุนผันแปร  หมายถึง  คาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากการดํ าเนินธุรกิจ สํ าหรับ
คาใชจายสวนนี้จะผันแปร ไปตามขนาดการผลิต  เชน วัตถุดิบ  คาแรงงาน  คาใชจายในการผลิต คา
ไฟฟา  คานํ้ าประปา

จากการรายงานทะเบียนสินทรัพย  ป 2543  เปนปที่มีการลงทุนในปแรกของโครงการ ซึ่งมี
รายละเอียดดังนี้

ตารางท่ี 6.4 :  แสดงตนทุนคงที่ส ําหรับการลงทุน ส ําหรับ  ปแรกของโครงการ

รายการ มูลคา  (ลานบาท)
ที่ดิน    10   ไร 8.19
อาคารและสวนปรับปรุง 42.88
เครื่องจักรและอุปกรณเครื่องมือในการผลิต 25.00
คอมพิวเตอร 0.60
รถยนต 1.65
เคร่ืองตกแตง  เครื่องใชส ํานักงาน 5.94

รวม 84.28
ท่ีมา :  บัญชีสินทรัพยของฝายบัญชี
หมายเหตุ : เครื่องประดับเปนผลิตภัณฑที่มีมูลคามาก ระบบสัญญาณรักษาความปลอดภัยเปน

      สํ าคัญ ท่ีตองติดต้ังท้ังในสวนของโรงงานและอาคารสํ านักงาน สามารถแยกไดดังนี้
-  อาคารและโรงงาน 18.00 ลานบาท
-  ระบบรักษาความปลอดภัย 22.68 ลานบาท
-  หองนิรภัย (เก็บสินคา) 12.20 ลานบาท

รวม 42.88 ลานบาท
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1 . ! ต  น ทุ น ค ง ท่ี
1.1  คาใชจายส ําหรับการลงทุนคร้ังแรก จากตารางท่ี 6.4  ซึ่งเปนการลงทุนส ําหรับ

ปแรกของโครงการ  ซึ่งประกอบดวย ที่ดิน , อาคารและสวนปรับปรุง  มีอายุการใชงาน 20  ป    จาก
ตารางท่ี 6.4  สํ าหรับปท่ี 10   เปนปสุดทายของโครงการ    ซึ่งมูลคาที่ดิน , อาคารและสวนปรับปรุง
จะสามารถขายไดในราคา  29.63  ลานบาท     สวนเคร่ืองจักรและอุปกรณในการผลิต  มีอายุการใช
งาน  10  ป ตามอายขุองโครงการ  หากสิ้นสุดโครงการไมสามารถจ ําหนายได   ในปที ่6 สินทรัพย
บางประเภทที่จะตองมีการลงทุนเพิ่มเติม  เน่ืองจากอายุของโครงการยังไมหมด   ตองมีการลงทุน
เพิ่ม ไดแก เคร่ืองตกแตง และเครื่องใชส ํานักงาน, คอมพิวเตอร รถยนต ในดานราคาสมมุติฐานเพ่ิม
ขึ้น 3%  จากปแรกของโครงการ  โดยอางอิงจากอัตราเงินเฟอในปจจุบัน

ตารางท่ี 6.5 :  แสดงอายุการใชงานของเครื่องจักรและอุปกรณ
รายการ อายุการใชงาน  (ป)

อาคารและสวนปรับปรุง 20
เคร่ืองจักรอุปกรณในการผลิต 10
เคร่ืองตกแตง ,เครื่องใชส ํานักงาน 5
คอมพิวเตอร 5
รถยนต 5
ท่ีมา   :  นโยบายบัญชีของธุรกิจ

ตารางท่ี 6.6 :  แสงมูลคาสินทรัพยที่ตองลงทุนเพิ่ม เมื่อหมดอายุการใชงาน  หนวย : ลานบาท
ปท่ีลงทุนเพ่ิม เคร่ืองตกแตง และ

อุปกรณสํ านักงาน
คอมพิวเตอร รถยนต

6 6.12 0.62 1.71
ท่ีมา :  จากการค ํานวณ
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ตารางท่ี 6.7 :  แสดงการคิดคาเสื่อมราคาสินทรัพย                                        หนวย  : ลานบาท
ปที่ อาคาร เครื่องจักร

และอุปกรณ
การผลิต

คอมพิวเตอ
ร

รถยนต เคร่ืองตกแตง
อุปกรณสํ านัก

งาน
1 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
2 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
3 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
4 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
5 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
6 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
7 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
8 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
9 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
10 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22

ท่ีมา :   จากการค ํานวณ

สํ าหรับคาเสื่อมราคาของสินทรัพย ตามตารางท่ี 6.7   เปนการคิดคาเสื่อมแบบวิธีเสนตรง
ตามนโยบายทางการบัญชีของธุรกิจ  โดยหลักการคิดวิธีคาเสื่อมแบบวิธีเสนตรงคือ การนํ าราคาสิน
ทรัพย หารดวยอายุการใชงาน  จะไดคาเส่ือมราคาตอป สํ าหรับในสวนของ ทรัพยสิน เคร่ืองจักร
อุปกรณในการผลิต  อุปกรณส ํานักงานและเคร่ืองตกแตง หลักวิธีคิดเหมือนกัน  ซึ่งในปท ี6   มีการ
ลงทุนเพิ่ม  ท ําใหคาเสื่อมในปที่ 6 – 10 มีจํ านวนที่มากขึ้นกวาปที่ 1- 5

1.2 คาใชจายรายป   เปนคาใชจายซึ่งอยูในประเภทของตนทุนคงรายปไมมีการเปลี่ยนอัน
เนื่องจากการเพิ่มการผลิต  ซึ่งประกอบดวย เงินเดือน (ผูบริหารและพนักงานในสวนการบริหาร
สํ านักงาน ไดแก ฝายบุคคล , ฝายนํ าเขาและสงออก , ฝายบัญชีและการเงิน  และคาใชจายในหมวด
คาสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาต เปนตน
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ตารางท่ี 6.8 :  แสดงตนทุนคงที่รายป                                 หนวย :  ลานบาท
รายการ จํ านวนเงิน

คาใชจายคงที่รายป                                                     รวม                       3.55
      เงินเดือน 3.50
      คาสอบบัญชี 0.05
ท่ีมา  :  นโยบายทางการบัญชีของธุรกิจ

1. เงินเดือน ตามนโยบายของธรุกจิ จะเพิ่มใหพนักงานปละ 7%  ของฐานเงินเดือนแตละป
ในสวนของเงินเดือน  สามารถแยกไดดังนี้

-! ผูจัดการทัว่ไป  1 คน  อัตราเงินเดือน 100,000 บาท รวม 100,000   บาท
-! ผูจัดการฝายบัญชี 1 คน อัตราเงินเดือน  50,000 บาท รวม   50,000   บาท
-! ผูจัดการฝายนํ าเขาสงออก 1 คน อัตราเงินเดือน 30,000  บาท รวม  30,000   บาท
-! ผูจัดการฝายโรงงาน 1 คน  อัตราเงินเดือน 30,000  บาท  รวม    30,000  บาท
-! ผูจัดการฝายบุคคล  1 คน อัตราเงินเดือน 30,000 บาท รวม    30,000  บาท
-! พนักงานฝายบัญช ี2 คน อัตราเงินเดือน  15,000  บาท รวม    30,000   บาท
-! พนักงานฝายนํ าเขาสงออก 1 คน อัตราเงินเดือน 12,000  บาท         12,000    บาท
-! พนักงานผายบุคคล 1 คน อัตราเงินเดือน 10,000 บาท รวม              10,000   บาท

รวมเงินเดือนตอเดือน        292,000 บาท
เงินเดือนตอป               3,504,000    บาท

ตารางท่ี 6.9 : แสดงการคํ านวณเงินเดือนในแตละป            หนวย  :  ลานบาท
ปท่ี ปท่ี 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปท่ี4 ปท่ี 5 ปท่ี 6 ปท่ี 7 ปท่ี8 ปท่ี 9 ปท่ี 10

เงินเดือน 3.50 3.74 4.01 4.29 4.59 4.91 5.52 5.62 6.02 4.44
ท่ีมา :   จากการประมาณการ

2. คาตรวจสอบบัญช ี  ทางนโยบายกํ าหนดใหมีแนวโนมในสวนการเพ่ิมข้ึนของคาใชจาย
ในแตละปละ 3%    โดยคิดจากฐานคาใชจายของแตละป
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ตารางท่ี 6.10 :  แสดงประมาณการคาสอบบัญชีแตละป หนวย  : ลานบาท

ปท่ี ปท่ี 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปท่ี4 ปท่ี 5 ปท่ี 6 ปท่ี 7 ปท่ี8 ปท่ี 9 ปท่ี 10

คาสอบัญชี 0.054 0.055 0.057 0.059 0.060 0.062 0.064 0.066 0.068 0.070

ท่ีมา :  จากการประมาณการ

ตารางท่ี 6.11 :  แสดงตนทุนคงท่ีท้ังหมดของโครงการ                            หนวย :  ลานบาท
ปที่ คาใชจายในการ

ลงทุน
ลงทุนบางสวน
ในสนิทรัพย

เงินเดือนและ
คาสอบบัญชี

รวมตนทุนคงที่

0 84.28 0.00 0.00 84.28
1 0.00 0.00 3.62 3.62
2 0.00 0.00 3.80 3.80
3 0.00 0.00 4.06 4.06
4 0.00 0.00 4.35 4.35
5 0.00 0.00 6.65 6.65
6 0.00   8.45* 4.97 13.42*
7 0.00 0.00 5.32 5.32
8 0.00 0.00 5.68 5.68
9 0.00 0.00 6.08 6.08
10 0.00 0.00 6.49 6.49
ท่ีมา : จากการประมาณการ
หมายเหตุ* :   ปที ่6 ธุรกิจ ไดมีการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพย ในสวน เคร่ืองตกแตงและอุปกรณสํ านักงาน ,
                      คอมพิวเตอร , รถยนต  มูลคา  8.45 ลานบาท  เนือ่งจากหมดอายุการใชงาน  และเงินเดือน
                      และคาสอบบัญชี 4.97 ลานบาท  รวมตนทุนคงที่ประจ ําปที่ 6  มีคา เทากับ 13.42 ลานบาท

2.!ตนทุนผันแปร
ตนทุนผันแปร  หมายถงึ   คาใชจายที่ผันแปรไปตามก ําลังการผลิต  หากมีการผลิตเพิ่ม

คาใชจายในการผลิตจะเพิ่มขึ้นตาม  และในหมวดรายไดจะเพิ่มขึ้นตาม   สํ าหรับการคํ านวณตนทุน
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ผันแปรของโครงการปท่ี 1 – 10   จะนํ าขอมูลท่ีเกิดข้ึนจริงในอดีต ต้ังแตป 2543 – 2547  งบก ําไร
ขาดทุนแสดงรายไดและคาใชจาย

ตารางท่ี 6.12 :  แสดงงบก ําไรขาดทุนธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกแหงหน่ึง
       ในจังหวัดล ําพูน  ป 2543 -2547                                                     หนวย :  ลานบาท
ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547 คาเฉลี่ย

5 ป
ยอดขาย 420.96 450.85 462.30 493.60 520.80 467.62
ตนทุนและคาใชจายในการผลิต
    วัตถุดิบ 281.85 304.12 343.00 344.10 400.14 334.64
    คาแรงงาน 12.52 15.23 15.52 16.80 18.59 15.73
    คาใชจายในการผลิต 30.56 31.22 32.55 33.25 35.10 32.59
รวม ตนทุนและคาใชจายในการผลิต 324.91 350.57 391.07 394.15 453.85 382.91
 คาใชจายในการบริหาร
    เงนิเดือน 3.50 3.60 3.78 3.84 3.83 3.69
    คาอาหาร 0.74 0.75 0.75 0.76 0.76 0.75
    คาไฟฟา 2.41 2.54 2.68 2.81 2.90 2.67
    คาน้ํ าประปาและขยะ 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
    คาโทรศัพท 0.12 0.12 0.11 0.16 0.17 0.14
    คาธรรมเนียม 0.55 0.02 0.03 0.04 0.05 0.04
    คารักษาความปลอดภัย 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
    คาสํ านักงานกฏหมาย 0.045 0.012 0.008 0.005 0.003 0.015
    คาตรวจสอบบัญชี 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
    คาเส่ือมราคา - สินทรัพย 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75
รวม คาใชจายในการบริหาร 11.41 11.58 11.84 12.15 12.26 11.85
  กํ าไรสุทธิ 84.63 78.04 89.38 78.28 72.68 76.40

ท่ีมา : งบการเงินของธุรกิจ

-! วัตถุดิบ  หมายถึง ทอง , เพชร , พลอย ที่ซื้อมาจากประเทศอังกฤษ โดยมีระยะเวลาเครดิต
ทางการคา 2 เดือน
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-!คาใชจายในการผลิตใชในการผลิต  หมายถึง  สารเคมี , วัสดุใชในการผลิต , คาใชจาย
ตาง ๆ ที่เกิดขึ้นในดานการผลิต ไดแก  Soder Pate (กาวประสานทอง) เปลอืกไมวอลนั
ส , โรเดียม , Mop (ลูกผาสํ าหรับขัดเคร่ืองประดับ)  สารเคมีอื่นในการผลิต และวัสดุ
หีบหอ

-!คาแรงงานทางในการผลิต  หมายถึง คาจางสํ าหรับพนักงานผลิต รวมไปถึง ชางซอม
    บํ ารุง  หัวหนาคนงาน
- คาอาหาร  เปนคาใชจายสํ าหรับพนักงานในโรงงานตลอดจนผูบริหาร รวมไปถึง อาหาร
วางในชวงเชา   อาหารม้ือเท่ียง  อาหารวางในชวงบาย  และอาหารเย็น (หากมีการท ํางาน
ลวงเวลาของพนักงานฝายผลิต
- คาไฟฟาและพลังงาน เปนคาใชจายรวมไปถึงฝายบริหารและฝายการผลิต  ตลอดจนคา
กาชไฮโดรเจน ที่ใชส ําหรับการอบเคร่ืองประดับ ในสายงานการผลิต
- คาน้ํ าประปาและขยะ จะอยูในบัญชีหมวดเดียวกัน เนื่องจากเปนการซื้อใชแลวไมสามารถ
กลับนํ ามาใชประโยชนไดใหม
- คาโทรศัพท  เปนคาใชจายส ําหรับการส่ือสารคาโทรศัพทและคาบริการอินเตอรเนต ราย
เดือนของธุรกิจ
- คาธรรมเนียม  เปนคาใชจายประเภทการโอนเงินทางธนาคาร,คาธรรมเนียมนํ าเขาสงออก
ของศุลกากร ตลอดจน คาใชจายส ําหรับการติดตองานราชการและหนวยงานเอกชนอ่ืน ๆ
-  คารักษาความปลอดภัย  เปนคาใชจายส ําหรับ คาบ ํารุงรักษาระบบรักษาปลอดภัย ที่วาจาง
ใหบริษัทรักษาความปลอดภัย ในการเช็คสอบอุปกรณ รวมไปถึงพนักงานรักษาความ
ปลอดภัยทั้งในโรงงานและปอมยามหนาบริษัท
- คาส ํานักงานกฎหมาย เปนคาใชจายส ําหรับ     คาจางบริษัททางกฎหมายท ํานิติกรรมแทน
ธุรกิจ ตลอดจน  นิติกรรมสัญญาตาง ๆ ที่บริษัทท ําไวกับบุคคลภายนอก

ตารางท่ี 6.13 :  แสดงคาใชจายผันแปรตามยอดขายจากงบการเงิน    หนวย  :  ลานบาท
ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547

คาใชจายผันแปร
ตามยอดขาย

328.79 354.58 395.23 394.44 440.24

ท่ีมา :  จากงบการเงิน
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ตารางท่ี 6.14 :  แสดงตนทุนผันแปรตอยอดขายโดยเฉลี่ย                          หนวย :  ลานบาท
รายการ จํ านวนเงิน อัตราตนทุนผันแปร

ตอยอดขาย
รายได 467.62 100.00
ตนทุน
    วัตถุดิบ 334.64 86.45
     คาแรงงาน 15.73 4.06
     คาใชจายในการผลิต 32.59 9.49
คาใชจายในการบริหาร
    คาอาหาร 0.75 0.13
    คาไฟฟาและพลังงาน 2.67 0.63
    คานํ้ าประปาและขยะ 0.36 0.09
    คารักษาความปลอดภัย 0.36 0.09
รวมตนทุนและคาใชจาย 387.10
ท่ีมา  :  จากการค ํานวณ

ตนทุนผันแปรในการผลิต
จากการเก็บรวบรวมผลประกอบการทางดานการเงินของธุรกิจ ไดเก็บรวบรวมขอมูล

ทางดานการบัญชีในอดีตของบริษัทแหงหน่ึงในจังหวัดลํ าพูน  โดยผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสง
ออกไปยังประเทศอังกฤษท้ังหมด  ตนทุนผันแปรในการผลิต ต้ังแต ป พ.ศ. 2543 – 2547 ตามตา
รางที่ 6.13 แลวพยากรณยอดขายป 2547 โดยวิธีคาเฉลี่ยเคลื่อนที ่(Moving Average)

!+!"    =        ∑
=

#

!
!$%

!

"

โดยที ่ F เทากับ คาพยากรณของตนทุนผันแปรในการผลิต
X เทากับ ขอมูลรายไดในอดีต
T เทากับ ระยะเวลา

การหาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ครั้งเดียวโดยการน ําขอมูลต้ังแตป 2543-2547 มารวมกันหารดวย
จํ านวนป  เทากับ 5 ป   จะไดคาพยากรณของป 2547 หรือปลงทุนท่ี 1 ของโครงการเปนตนไปและ
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คาพยากรณของป 2548  ไดจากการนํ าเอาขอมูลของป 2543 -2547 หารดวย 5 จะไดคาพยากรณตั้ง
แตปท่ี 1 ถึงปที่ 10 เชน

F(1) = (X1+X2+X3+X4+X5)/5
          =( 328.79+354.58+395.23+398.44+448.24 ) / 5

= !$#$%"'

F(2) =(X2+X3+X4+X5+F1)/5
= (354.58+395.23+398.44+448.24+383.46) / 5
=  394.39

จากการคํ านวณตนทุนผันแปรในการผลิตในปท่ี 1 เทากับ 383.46 ลานบาท และตนทุนผัน
แปลจากการผลิตในปที ่2 เทากับ 394.39 ลานบาท ปที ่3 -10 คํ านวณใชวิธีเดียวกัน ดังตารางท่ี 6.15

ตารางท่ี 6.15:   แสดงการพยากรณแนวโนมคาใชจายผันแปร               หนวย : พันบาท

ป พ.ศ. 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557
ปที 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ยอดขาย 383.46 394.39 402.35 403.78 404.84 397.76 400.62 401.87 401.78 401.38

ท่ีมา : จากการค ํานวณ
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ตารางท่ี 6.16  แสดงคาใชจายรวมของโครงการ                                              หนวย  :   ลานบาท
ปที่ คาใชจายในการลงทุน คาใชจายคงที่รายป คาใชจายผันแปร รวมตนทุน (C)
0 84.28 0.00 0.00 84.28
1 0.00 3.62 383.46 387.08
2 0.00 3.80 394.39 398.19
3 0.00 4.06 402.35 406.41
4 0.00 4.35 403.78 408.13
5 0.00 6.65 404.84 411.49
6 0.00 13.42 397.76 411.18
7 0.00 5.32 400.62 405.94
8 0.00 5.68 401.87 407.55
9 0.00 6.08 401.78 407.86
10 0.00 6.49 401.38 407.87

 ท่ีมา : จากการค ํานวณ

ตารางท่ี 6.17 :  ตารางแสดงผลสุทธิของธุรกิจผลิตเครื่องประดับเพื่อการสงออก  หนวย : ลานบาท

ปท่ี ผลตอบแทน (B) ตนทุน ผลตอบแทนสุทธิ
1 467.62 387.08 80.49
2 476.89 398.19 98.70
3 484.42 406.41 78.01
4 484.23 408.13 76.10
5 488.62 411.49 77.13
6 480.62 411.18 69.80
7 483.67 405.94 77.73
8 482.02 407.55 77.47
9 485.18 407.86 77.32
10 484.50 407.87 73.63
รวม       4,841.09               4,051.70                        789.39
ท่ีมา :  จากการประมาณการ
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6.3  การวเิคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน
จากตารางท่ี 6.16   แสดงผลตอบแทนของโครงการ ซึ่งขอมูลที่ไดนํ าไปใชในการค ํานวณ

เพื่อหาผลตอบแทนจากการลงทุนธุรกิจผลิตเครื่องประดับ  ตลอดอายุโครงการ 10 ป ในกรณีที่ไมมี
ปจจัยดานตนทุนและอัตราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลง  สรุปผลดังตารางที ่6.17 น้ี

ตารางท่ี 6.18 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีตนทุนคงที่และไมมีอัตราคิดลด

ผลการวิเคราะห กรณีตนทุนและดอกเบ้ียไมเปล่ียนแปลง
1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 789.39
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 99.74
3.ระยะเวลาคืนทุน (PB) 1.04
4.อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 1.21
ท่ีมา :  จากการค ํานวณ

ผลการวิเคราะห
เนื่องจากธุรกิจผลิตเครื่องประดับเพื่อการสงออกที่ท ําการศึกษา ไมไดกูเงินหรือมีสินเช่ือ

จากสถานบันการเงิน มาลงทุนในโครงการและเปนคาใชจายในการดํ าเนินงาน เงินทุนไดมาจาก
สวนเจาของทุนท้ังหมด   จึงใหอัตราคิดลดเทากับ 0

1. คา NPV   มีคาเทากับ  789.39 ลานบาท  ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคา
ปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปนบวก  ซึ่งหมายถึงใหผลตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการ
ลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 99.74%  ซึ่งมีคามากกวาอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูอัตรา MRR  ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมูล ธนาคารกรุงเทพ มิถุนายน 2547)  แสดงถึงโครงการนี้จะให
ผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 1.21  หมายถึงระยะเวลาในการคืนทุน
สามารถคืนทุนไดภายใน 10 ป คุมคากับการลงทุน

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.21  หมายความวา การลงทุนในธุรกิจผลิต
เครื่องประดับเพื่อการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทนตอตนทุนท่ีมากกวา 1  ดังน้ัน
โครงการนี้จึงคุมที่จะลงทุน
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เมื่อทราบคาผลตอบแทน ในสภาวะปจจุบันแลว   สามารถที่จะน ําขอมูล  นํ าไปใชในการ
วิเคราะหความไหวตัวของโครงการ   ซึ่งจะมีประโยชนตอการประเมิน ความทนตอเหตุการณใน
อนาคตที่จะเปลี่ยนแปลงไปในการเปลี่ยนแปลงในรูปความผันแปรของตนทุนและการเปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบ้ีย   ซึ่งไดจ ําลองในรูปแบบสถานการณดังตอไปนี้

1. กรณีตนทุนเพ่ิมข้ึน  5%  , 10% ,  และ 15%   ผลตอบแทนคงท่ี  ใชอัตราสวนลด 7%
2. กรณีอัตราคิดลดเปลี่ยนแปลงเปน 7%   และ 10%   ตนทุนและผลตอบแทนคงที่

ตารางท่ี 6.19 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีตนทุนเพ่ิม 5% , 10% ,  ผลตอบแทนคงท่ี
                         อัตราคิดลด 7%

ผลการวิเคราะห กรณีตนทุนเพ่ิม
5%

กรณีตนทุนเพ่ิม
10%

กรณีตนทุนเพ่ิม
15%

1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 332.94 190.98 49.02
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 75.58 50.15 20.64
3.ระยะเวลาคืนทุน (PB) 1.14 1.09 1.04
4.อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 2.53 4.41 7.30
ท่ีมา : การค ํานวณ

จากตาราง 6.19 แสดงผลศึกษาความไหวตัวกรณีตนทุนเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจากเดิม 5%
10%   และ 15%  ซึ่งผลการศึกษาในเชิงเศรษฐศาสตร  มีผลการคํ านวณใหคาที่มีความเหมาะสมตอ
การลงทุน  ดังน้ี

1. คา NPV   มีคาเทากับ  332.94  ลานบาท  190.98 ลานบาท และ 49.02 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปน
บวก  ซึ่งหมายถึงใหผลตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 75.58%  , 50.15%  และ 20.64% ตาม
ลํ าดับ ซ่ึงมีคามากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูอัตรา MRR  ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมลู ธนาคารกรุงเทพ
มิถุนายน 2547)  แสดงถึงโครงการนี้จะใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 2.53  ป, 4.41  ป และ 7.30  ป  ตามล ําดับ
หมายถึงระยะเวลาในการคืนทุนสามารถคืนทุนไดภายใน 10 ป คุมคากับการลงทุน
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4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.14  , 1.09 ,  และ 1.04  ตามล ําดับ หมาย
ความวา การลงทุนในธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทน
ตอตนทุนที่มากกวา 1  ดังน้ันโครงการน้ีจึงคุมท่ีจะลงทุน

ตารางท่ี 6.20 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีอัตราคิดลดเปลี่ยนแปลง 7%  และ 10%
ผลการวิเคราะห กรณีอัตราคิดลด

7 %
กรณีอัตราคิดลด

10 %
1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 474.90 406.71
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 99.74 99.74
3. ระยะเวลาคืนทุน (PB) 5.31 6.57
4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 1.20 1.20
ท่ีมา : จากการค ํานวณ

จากตาราง 6.20 แสดงผลศึกษาความไหวตัวกรณีตนทุนเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจากเดิม 10%
10%   และ 15%  ซึ่งผลการศึกษาในเชิงเศรษฐศาสตร  มีผลการคํ านวณใหคาที่มีความเหมาะสมตอ
การลงทุน  ดังน้ี

1. คา NPV   มีคาเทากับ 474.90  ลานบาท และ 406.71 ลานบาท ตามล ําดับ  ซึ่งมีคามาก
กวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปนบวก  ซึ่งหมายถึงใหผล
ตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 99.74% และ 99.74% ตามล ําดับ ซึ่งมาก
กวาอัตราดอกเบ้ียเงินกู Rate MRR ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมูลธนาคารกรุงเทพ มิถุนายน 2547)
แสดงถึงโครงการนี้จะใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 5.31 ป และ  6.57 ป ตามล ําดับหมายถึง
ระยะเวลาที่ท ําใหโครงการนี้ใหผลตอบแทนคุมกับเงินลงทุน  ตามอายุโครงการภายใน 10 ป

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.20 , และ 1.20 ตามล ําดับ หมายความวา
การลงทุนในธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทนตอตน
ทุน 1.20 แสดงวาการลงทุนใหผลมากกวากับคาใชจายที่เสียไป เพราะคาของอัตราผลตอบแทนตอ
ตนทุน ควรจะมากกวา 1  ดังน้ันโครงการน้ีจึงคุมท่ีจะลงทุน
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