
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ที่มาและความสาํคัญของปญหา       
    

  โดยทั่วไปแลวผูมีเงนิออมมกัจะนาํเงินไปลงทนุทางการเงิน 5 ประเภทใหญ ๆ คือ 

1) การฝากเงินประเภทเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 2) การลงทุนในตราสารหนี้ทั้งของ

ภาครัฐและเอกชน  3) การลงทนุซื้อตราสารทุนในตลาดหลักทรัพย  4) การลงทนุในกองทนุรวมกบั

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 5) การลงทุนในบริษัทประกันชีวิต จากขอมูลของธนาคารแหง

ประเทศไทยและสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยพบวา ในป 2545 

และ 2546 ประชาชนนาํเงนิออมมาลงทนุโดยการซือ้ตราสารหนีม้ากที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับการ

ลงทนุทางการเงินประเภทอืน่ๆ โดยมูลคาการลงทนุในตราสารทุนป 2545 มีจํานวนเงนิ 3.1 ลาน

ลานบาท และเพิ่มข้ึนเปน 5.9 ลานลานบาทในป 2546  สวนการลงทนุในตราสารทุน กองทุนรวม 

และประกันชีวิต ก็เพิ่มข้ึนเชนกันคือจาก 1.9 , 0.4 และ 0.2  ลานลานบาทในป 2545 เปน 4.8, 

0.7 และ 0.3 ลานลานบาทในป 2546 ตามลําดับ ขณะที่ประชาชนฝากเงนิประเภทเงนิฝากประจํา

กับธนาคารพาณิชยมีจาํนวนลดลงจากในป 2545 มีจํานวนรวม 3.1 ลานลานบาท ซึ่งในป 2546 

ลดลงเหลือ 3.0 ลานลาน (ตารางที่ 1.1) การที่เงนิฝากในระบบธนาคารพาณิชยลดลงเนื่องมาจาก

อัตราดอกเบี้ยจากเงินฝากของธนาคารพาณิชยลดลงอยางตอเนื่อง ทําใหประชาชนหันไปลงทุน

ทางการเงินประเภทกองทุนรวม ตราสารทุนและตราสารหนี้ และประกันชีวิต ซึ่งใหอัตรา

ผลตอบแทนทีสู่งกวา  

กองทุนรวมเปนตราสารทางการเงินที่ออกโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

(บลจ.) เพื่อระดมทุนจากประชาชนแลวนําเงินที่ไดนี้ไปลงทุนในตลาดทางการเงินในรูปแบบตางๆ 

เชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  การลงทุนในตลาดตราสารหนี้ การลงทุนใน

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย เปนตน ซึ่งเงินที่จะนําไปลงทุนนั้นจะเปนไปตามนโยบายการลงทุนของ

กองทนุรวมแตละกองทุน ประชาชนที่จะลงทนุซื้อกองทุนรวมสามารถใชเงนิทนุไมมากนักคือ เงิน

ลงทนุขั้นต่ําเพยีง 10,000 บาท  โดยทําการซื้อผานบรษิทัหลกัทรัพยจดัการกองทุนซึง่มีจํานวน 14 

บริษัทหรือจะซื้อผานธนาคารพาณิชยก็ได ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม  

สวนใหญจะเปนบริษัทในเครือของธนาคารพาณิชย ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากมูลคาเพิ่ม 
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ของกองทุนจากการลงทนุ (Capital gains) เงินปนผลจากการประกอบการของกองทนุ และสิทธิ

ประโยชนทางภาษีโดยการนาํเงนิจากไดลงทุนไปลดหยอนภาษีเงินได  

ปจจุบันบริษทัหลักทรัพยจัดการกองทนุไดออกกองทุนรวมจําหนายใหประชาชนโดยจําแนก

ตามนโยบายการลงทุน ความเสี่ยงและผลตอบแทนเปน 4 ประเภท ดังนี ้

1. กองทุนรวมตราสารทุน คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนการลงทุนใน 

ตราสารทุน ซึง่สวนใหญเปนหุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. กองทุนรวมตราสารหนี้ คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนการลงทุนใน 

ตราสารหนี้ทั้งของภาครัฐและเอกชนทั้งระยะสั้นและระยะยาว เชน การลงทุนในตั๋วเงินคลัง 

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู เปนตน 

3. กองทนุรวมแบบผสม คือกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนลงทุนทั้งตราสารทุน 

และตราสารหนี ้

4. กองทนุรวมเพือ่การเลี้ยงชีพ คือกองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนที่เนนลงทุนในตราสาร 

แหงทนุ ตราสารแหงหนี ้ และเงนิฝาก หรือตราสารอื่นทีไ่มขัดตอเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย เพื่อสงเสริมการออมเงินแบบตอเนือ่งระยะยาวเพื่อการเลีย้งชพีหลงัเกษียณอายุ

ของประชาชนทั่วไป โดยผูลงทุนสามารถนาํเงนิที่ลงทุนไปใชสิทธหิักลดหยอนภาษีเงินไดประจําป  

 
     ตารางที ่1.1 การลงทุนทางการเงนิของผูมีเงนิออมในประเทศไทยในป 2545-2546  

 
      หนวย : ลานลานบาท 

ป 2545 ป 2546 ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

  เงินฝากประจํากับ ธนาคารพาณิชย 

  การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ 

  การลงทุนในตราสารทุน 

  การลงทุนในกองทุนรวม 

  การลงทุนในประกันชีวิต 

3.1 

3.1 

1.9 

0.4 

0.2 

35.6 

35.6 

21.8 

4.6 

2.3 

3.0 

5.9 

4.8 

0.7 

0.3 

20.4 

40.1 

32.7 

4.8 

2.0 

รวม 8.7 100.0 14.7 100.0 

    ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและ   

              ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547 

 

    บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากัด เปนบริษัทหลักทรัพยแหงหนึง่ที่เปด

ขาย จัดการกองทนุรวมทั้งสีป่ระเภทดังกลาว  ไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจ
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หลักทรัพยประเภทจัดการกองทนุรวม เมือ่เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2540 ดวยทนุจดทะเบียนชาํระเต็ม 

250 ลานบาท ผูถือหุนรายใหญของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จาํกัด  

ประกอบดวย 4 บริษัทคือ  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) บริษัทบีบีทวีีเอค็ควิตี้ จํากัด (ซึ่ง

เปนบริษทัในเครือบริษัท กรุงเทพโทรทัศน (ชอง 7 สี) บริษัทบีบีทวีีแอสเซตแมเนจเมนท จํากัด และ

บริษัท Mees Pierson International  จํากดั 

บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสท จํากัด ไดออกกองทุนรวมทัง้ 4 ประเภทคือ 

กองทนุรวมตราสารหนี ้ เชนกองทนุเปดพรีมาเวสทตราสารหนี ้กองทุนเปดกรุงศรีพรีมาเวสท  อินคัม 

เปนตน กองทุนรวมตราสารทุน เชน กองทนุเปดไอบีพรีเมียรฟนด กองทุนเปดกรุงศรี-พรีมาเวสท

เอ็คควิตี้ เปนตน กองทุนรวมแบบผสม เชน กองทนุเปดพรีมาเวสทเฟล็กซิเบิ้ลฟนด กองทนุเปดเอ

วายเอส – พรีมาเวสท เฟล็กซิเบิ้ลฟนด เปนตน และกองทนุรวมเพือ่การเลี้ยงชีพ เชนกองทุนเปด  

พรีมาเวสทพันธบัตรเพื่อการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดพรีมาเวสทตราสารหนี้เพื่อการเลี้ยงชีพ             

เปนตน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสทเร่ิมจําหนายกองทุนรวมใหกับประชาชน   

ตั้งแตป 2540 จนถงึป 2547 ซึ่งบริษทัหลกัทรัพยจดัการกองทุนรวมพรีมาเวสท จํากัด มีมูลคา

ทรัพยสินสุทธใินป 2544  เปนจํานวนเงิน 618 ลานบาท มูลคาทรัพยสินสทุธิของกองทนุรวมพรมีา

เวสทเพิ่มข้ึนเปนจํานวนเงิน 709 ลานบาท ในป 2545 หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.7 และ ในป 2546 

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมพรีมาเวสทเพิ่มข้ึนเปนจาํนวนเงิน 1,474 ลานบาท คิดเปนมูล

คาที่เพิ่มข้ึนรอยละ 107.9 และในปในป 2547 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมพรีมาเวสท

เพิ่มข้ึนสูงถึง 5,054 ลานบาท คิดเปนมูลคาที่เพิ่มข้ึนรอยละ 242.8  (ตารางที่1.2) 

  

           ตารางที ่1.2 มูลคาทรัพยสินสุทธิของบริษัทจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสท 

                                    ป 2544 - 2547  
                   หนวย :  ลานบาท 

ป จํานวนเงิน อัตราการเพิ่ม 

2544 

2545 

2546 

2547 

618 

709 

1,474 

5,054 

- 

14.7 

107.9 

242.8 

                ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย      
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ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนของมูลคาทรัพยสินสทุธิดงักลาว นาจะมีผลเนื่องมาจากลูกคาจํานวนหนึ่งของ

ธนาคารพาณิชย ไดหันมาลงทุนในกองทุนรวมพรีมาเวสทแทนการฝากเงินกับธนาคารเนื่องจาก

ผลตอบแทนจากกองทนุรวมพรีมาเวสทสูงกวาการฝากเงนิกับธนาคาร การศึกษาในครั้งนี้จงึตองการ

ศึกษาถึงปจจัยใดบางที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมพรีมาเวสทของลูกคาธนาคาร

พาณิชยแหงหนึ่ง ในเขตอําเภอเมือง จงัหวัดเชียงใหม โดยจะทาํการศกึษาถงึพฤติกรรมของผูลงทนุ

คารพาณิชยแหงหนึง่ที่ลงทนุในกองทุนรวมพรีมาเวสท สํารวจความรูความเขาใจของลูกคาธนาคาร

พาณิชยแหงหนึ่งเกี่ยวกับการลงทุนในกองทุนรวม และปจจัยทีม่ีผลตอการตัดสินใจลงทนุในกองทุน

รวมพรีมาเวสทของลูกคาธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งผลจากการศึกษานี้สามารถนํามาใชเปน

แนวทางในการพัฒนาผลิตภัณฑของกองทนุรวมใหสอดคลองกับความตองการของนักลงทนุ 

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อวิเคราะหพฤติกรรมของลูกคาของธนาคารพาณิชยแหงหนึง่ในอาํเภอเมือง จงัหวดั 

เชียงใหม ที่ลงทุนในกองทนุรวมของบริษทัหลักทรัพยจัดการกองทนุรวมพรีมาเวสท จํากัด 

2.   เพื่อทดสอบความรูความเขาใจของลูกคาของธนาคารพาณิชยแหงหนึง่ ในอําเภอเมือง 

จังหวัดเชียงใหม เกี่ยวกับกองทนุรวมของบริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสทจาํกัด   

3.   เพื่อวิเคราะหถงึปจจัยทีผ่ลตอการลงทนุในกองทุนรวมของลูกคาธนาคารพาณิชยแหง 

หนึง่ในอาํเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ที่ลงทนุในกองทนุรวมที่บริหารโดย บริษทัหลักทรัพยจัดการ

กองทนุรวม พรีมาเวสท จาํกดั 

 
1.3 ประโยชนที่คาดวาจะไดรบัจากการศึกษาเชิงทฤษฎ ีและเชงิประยุกต 

เพื่อทราบถึงปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนของลูกคาของธนาคาร 

พาณิชยแหงหนึ่ง ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ที่บริหารโดยบริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุน

รวมพรีมาเวสท จาํกัด  เพือ่เปนแนวทางในการวางนโยบายของกองทนุรวม และชักจูงลูกคาเขามา

ลงทนุในกองทนุรวม 

 

1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
การศึกษาครั้งนี้ทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนของ

บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากัด ของลูกคาของธนาคารพาณชิยแหงหนึ่ง ใน

เขตอําเภอเมือง จงัหวัดเชียงใหม ซึง่ลงทนุในกองทนุรวมพรีมาเวสท ในป พ.ศ.2548 
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1.5 นิยามศพัท 
 กองทุนรวม  คือการรวบรวมเงนิลงทนุจากผูสนใจทัว่ไปดวยการเสนอขายหนวยลงทนุมา

รวมกันจนเปนกองทนุขนาดใหญตามที่ตองการ โดยมกีารบริหารกองทนุโดยผูบริหารมืออาชีพและมี

การนาํเงนิที่ระดมไดไปลงทนุตามที่ไดกําหนดไวของแตละกองทุน 

 

 กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  คือกองทุนรวมที่นําเงินไปลงทุนในตราสารแหงทุน , ตราสาร

แหงหนี้ และเงินฝาก หรือตราสารอื่นที่ไมขัดตอเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการตลาด

หลักทรัพย เพื่อสงเสริมการออมเงินแบบตอเนื่องระยะยาวเพื่อการเลี้ยงชีพหลังเกษียณอายุของ

ประชาชนทัว่ไปโดยผูลงทุนสามารถนําเงนิที่ลงทนุไปใชสิทธิหกัลดหยอนภาษีเงินไดประจําป ได 

 

 มูลคาสินทรัพย สุทธิ คือมูลคาหลักทรัพยตางๆ  ที่กองทุนรวมถืออยูประเมิน

ตามราคาตลาด บวกดวยดอกเบี้ยคางรบัและเงินปนผลคางจาย หักดวยคาใชจายตาง ๆ ที่บริษัท

จัดการกองทนุรวมกําหนดไว 
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