
 

����� 4 
��	
��	�
 

  ����������	
�� �������
��������������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �$�-��#���	���.����/�� ���/��'�.����/�� 
0'������1)�*"��+  ��	
������1���������
����������������������� ���'�$�2/�%�*�)"���
���   � !�"��#�����
�.!&������	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&��$����+�$,�
�$�!����
�-��#���	���.����/�����/��'�.����/�� ��	
��.!�3$%$�����/!%�����"������ "-�$����$
"�������	4$��
�.����/�� 1  ���'�$� !��
���
���!��('!��6$���*&�$��� ��������	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,���	
��/!� !�"��#������'�����������������
�.!&����� ��$�*$-�(" ������7�$#�����
���
���4$�������
��	$ ���'1�������'��,&#���('!�������
�1��
%�*�3$���� ��$�*����/!���'���"�������$����"��#���%�*���'�*/��'����.!������4��$"��$���
���"������%�*���� !�"��#��� 
  �����&����!�� �('!���������.!%&&"�&1�������)�����������-�$�$ 300 ��� %�*
$-��!�� ���������*/+ 0'��*�-�%$���������������3$ 5 "��$ '��$�4 

�������  1  ���������������	����������
� 

 �3$����������������������*/+�!�� ���
�(���� !��&%&&"�&1�� 0'��.!"1����.��
���;$� �	� ���&���������;*0'���
�(����!�� ���
��,&��&���('! 0'�$-��"$��$� %&&
���������1�
�!���*  

�������  2  ������!	����	��	
�!���"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'���#�!���(!�)� 

 �3$����������������������*/+�!�� ����
����&����"��#������$('!&)�������'�
���'�$����	
$%&&%"'����������� !��&%&&"�&1��0'��.!"1����.�����;$��	� ���&�����
����;*0'���
�(����!�� ���
��,&��&���('!  0'�$-��"$��$� %&&���������1�
�!���*  
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�������  3  %�
����%�
�!��
+,������!���"
��+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$


��
��'���#�!���(!�)� 

 �3$�������������������*/+�!�� ����
����&����� !������!������� !��&%&&"�&1�� 
�$��	
��#������$('!&)�������'� %�*����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,�0'��.!"1�������1�
�!���* %�*$-��"$��$� %&&����� 

������� 4   %�
�/�/�+,������!���"
��+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
�

�'���#�!���(!�)� 

 �3$�������������������*/+�!�� ����
����&��������������� !��&%&&"�&1�� �$
��	
������	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�0'��.!"1�������1�

�!���* %�*$-��"$��$� %&&����� 

�������  5  ��	
��	�
,
	.��,1
���2�,#� (Logit Model) 

 ���������*/+�!�� ���	
�/��������
��������������������������� !�"��#����$����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�-��#���	���.����/�� ���/��'
�.����/�� 0'�����.!%&&�-����0���� 0'����$�� �������������*/+����*��;#��*����$���*
�3$" �")' (Maximum Likelihood Estimates: MLE) %�*���$��������*/+0'����� Marginal effects
����*����'�������#�������������� ��'�����($�4 

4.1 ���������������	����������
� 

         4.1.1 !/�  

 �������� 4.1 �&�����)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�
�$�-��#���	���.����/�� ���/��'�.����/�� "��$�/2��3$���/2���-�$�$ 188 �$ ��'�3$�!���* 
62.7 %�*�3$���.�� �-�$�$ 112 �$ ��'�3$�!���* 37.3  

�
�
� 4.1 ��������)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

��� �-�$�$ (���) �!���* 
.�� 112 37.3 
/2��  188 62.7 
��� 300 100 

��
�� : ������"-����  
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4.1.2 �
��   

 �������� 4.2 %"'��/!�/,$1��.������)���� !��&%&&"�&1�� Z�
�"��$�/2��� ��$���
�-���$ 0'���
.���������)�*/���� 31-40 \ ���-�$�$�����
")' �	� 157 ��� ��'�3$�!���* 52.3 
������� �	� .������)�*/���� 21-30 \ ���-�$�$ 66 ��� ��'�3$�!���* 22.0 .������)�*/���� 41-50 
\ ���-�$�$ 59 ��� ��'�3$�!���* 19.7 .������)������� 50 \ ���-�$�$ 14 ��� ��'�3$�!���* 4.7 
%�*.������)�
-����� 21 \ ���-�$�$ 4 ��� ��'�3$�!���* 1.3  

�
�
� 4.2 ���)�����)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

���) �-�$�$ (���) �!���* 
�
-����� 21 \ 4 1.3 
21-30 \ 66 22.0 
31-40 \ 157 52.3 
41-50 \ 59 19.7 

������� 50 \ 14 4.7 
���                      300 100 

��
��: ������"-���� 

 4.1.3 �'$��	
��	�
    

 �������� 4.3 %"'��/!�/,$1���*'�&�������� ���� !��&%&&"�&1�� Z�
�"����1%��
('!'��$�4 ���
�����-�$�$��
�������
")' �	� �*'�&��22���� ���-�$�$ 114 ��� ��'�3$�!���* 38.0 
������� �	� �*'�&�*���$��&�����.�.��.�4$" �/�	��$)��22� ���-�$�$ 67 ��� ��'�3$�!���* 
22.3 �*'�&" �������22���� ���-�$�$ 58 ��� ��'�3$�!���* 19.3 �*'�&����������/�	��*'�&
�*���$��&�����.�.�� ���-�$�$ 53 ��� ��'�3$�!���* 17.7 �*'�&�*1������ ���-�$�$ 8 ��� 
��'�3$�!���* 2.7 ����!�� � �*�/,$����*'�&������������ !��&%&&"�&1��"��$�/2� ��
���������*'�&��22���� �*'�&�$)��22�%�*" �������22���������$" �1���!���* 79.9  
'��$�4$ �-���&��
('!�����)��� !��&%&&"�&1�� $���*�������.	
�1	�('!" � %�*"����1$-�(�.!
�3$�*0�.$+('! 
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�
�
� 4.3 �*'�&�������������)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

�*'�&�������� �-�$�$ (���) �!���* 
�*1������   8    2.7 

����������/�.. 53  17.7 
�$)��22�/�". 67 22.3 

��22����                      114 38.0 
" �������22���� 58 19.3 

���                      300   100 
��
��: ������"-���� 

 4.1.4 �
?�/  

                   �������� 4.4 �&��� � !��&%&&"�&1��"��$�/2�����.���3$�!���.���/�	��$����$
��7��"�/��� �-�$�$ 131 ��� ��'�3$�!���* 43.7 ��������3$� ��!��/�	��$����$&��������.$ 
�-�$�$ 88 ��� ��'�3$�!���* 29.3 �3$��!�����)���� �-�$�$ 73 ��� ��'�3$�!���* 24.3 ������� 
%�*�*��&��.���	
$_ �-�$�$ 8 ��� ��'�3$�!���* 2.7 

�
�
� 4.4  ��.�������)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

��.�� �-�$�$ (���) �!���* 
�!���.���/�$����$��7��"�/���   131 43.7 
� ��!��/�$����$&��������.$     88 29.3 

��!�����)����    73 24.3 
�	
$_      8 2.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

        4.1.5 �
��$� 

 �������� 4.5 %"'�1�����('!"��$&)������� !��&%&&"�&1�� Z�
���*�����$���( 
"��$�/2������('!����'	�$ �� ��$�*'�& 10,001 - 20,000 &�� ���-�$�$ 146 ��� ��'�3$�!���* 48.7 
��������	����('!����'	�$ 20,001 - 30,000 &�� ���-�$�$ 64 ��� ��'�3$�!���* 21.3  ������� 
�	����('!����'	�$(�����$ 10,000 &��  ���-�$�$ 48 ��� ��'�3$�!���* 16.0 ���('!����'	�$  30,001 
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- 40,000 &��  ���-�$�$ 25 ��� ��'�3$�!���* 8.3 %�*���('!����'	�$������� 40,000  &��  ��
�-�$�$ 17 ��� ��'�3$�!���* 5.7   

�
�
� 4.5 ���('!"��$&)�������'	�$�����)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&
           ��$����+�$,� 

���('!����'	�$ �-�$�$ (���) �!���* 
(�����$ 10,000 &��   48 16.0 
10,001 - 20,000 &�� 146 48.7 
20,001 - 30,000 &��   64 21.3 
30,001 - 40,000 &��   25   8.3 
������� 40,000 &��  17     5.7 

��� 300   100 
��
��: ������"-���� 

 4.1.6 �A
�"
/����  

 �������� 4.6 %"'��/!�/,$1��"1�$#��"��"���� !��&%&&"�&1�� Z�
�"����1%��
('!'��$�4 ���
�����-�$�$��
�����
")' �	� � !��&%&&"�&1����
��"1�$#��0"' ���-�$�$ 130 ��� ��'
�3$�!���* 43.3 �������('!%�� "��"%�*��&)��%�!� ���-�$�$ 96 ��� ��'�3$�!���* 32.0"��"
%�!�%�����(����&)�� ���-�$�$ 71 ��� ��'�3$�!���* 23.7 %�*�3$/�!�����-�$�$ 3 ��� ��'�3$�!��
�* 1.0 

�
�
� 4.6 "1�$#��"��"�����)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

"1�$#��"��" �-�$�$ (���) �!���* 
0"'  130 43.3 

"��" ��&)��%�!�    96 32.0 
"��" ���(����&)��    71 23.7 

/�!��    3   1.0 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 
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       4.1.7 ,1
�����
?#	+�%���%��� 

 �������� 4.7 %"'��/!�/,$����-�$�$"��.��������&����� !��&%&&"�&1�� Z�
�
��*�����$���( "��$�/2����-�$�$"��.�� 4 �$ ���-�$�$ 109��� ��'�3$�!���* 36.3 �������
���-�$�$"��.���$���&���� 3 �$ ���-�$�$ 81 ��� ��'�3$�!���* 27.0 �-�$�$"��.���$
���&���� 5 �$ �-�$�$ 68 ��� ��'�3$�!���* 22.7 �-�$�$"��.���$���&���� 2 �$ �-�$�$ 25 
��� ��'�3$�!���* 8.3 �-�$�$"��.���$���&����������� 5 �$ �-�$�$ 11 ��� ��'�3$�!���* 3.7 
%�*�-�$�$"��.���$���&���� 1 �$ �-�$�$ 6 ��� ��'�3$�!���* 2.0 
�
�
� 4.7 �-�$�$"��.���$���&���������)����������� !�"��#������$('!&)�������'����$�*&&
     ��$����+�$,� 

�-�$�$"��.�� �-�$�$ (���) �!���* 
1 �$ 6   2.0 
2 �$ 25 8.3 
3 �$ 81 27.0 
4 �$ 109 36.3 
5 �$ 68 22.7 

������� 5 �$ 11   3.7 
���                      300   100 

��
��: ������"-���� 

4.2 ������!	����	��	
�!���"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'���#�!���(!�)� 

 4.2.1 ,1
����C���!%��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'���#�!���(!�)� 

 �������� 4.8 %"'��/!�/,$1���-�$�$\��
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,� ���� !��&%&&"�&1�� Z�
�"��$�/2�����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,���%�!� 1 \ ���-�$�$ 135 ��� ��'�3$�!���* 45.0  
������� �	� ����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,���%�!� 2 \ 
���-�$�$ 93 ��� ��'�3$�!���* 31.0 "��$� !��
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,� ��%�!� 3  \ ���-�$�$ 72 ��� ��'�3$�!���* 24.0  
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�
�
� 4.8 �-�$�$\��
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

�-�$�$\ �-�$�$ (���) �!���* 
1 \ 135 45.0 
2 \  93 31.0 
3 \ 72 24.0 
���                      300  100 

��
��: ������"-���� 

 4.2.2 �'�'�
�,
	��
� E�-�����1
�
��
����A
�����-��.��.�$��
�	
�"
�� 

 �������� 4.9 %"'��/!�/,$1���*�*������&!�$���� !��&%&&"�&1�� �����"1�$��

�	
$%&&%"'�������#��� &!�$� !��&%&&"�&1��"��$�/2��� �/������"1�$��
�	
$%&&%"'�
������#����*�*����$.��� ������� 4 ��0����� ���-�$�$ 149 ��� ��'�3$�!���* 49.7 �������
�*�*��� 3-4  ��0����� ���-�$�$ 64 ��� ��'�3$�!���* 21.3 �*�*����$.��� 1-2 ��0����� ��
�-�$�$ 56 ��� ��'�3$�!���* 18.7 %�*�*�*����$.��� (�����$ 1  ��0����� ���-�$�$ 31 ��� ��'
�3$�!���* 10.3 

�
�
� 4.9 �*�*������&!�$�����"1�$��
�	
$%&&%"'�������#��� 

�*�*��� �-�$�$ (���) �!���* 
�
-����� 1  ��0����� 31 10.3 
      1 - 2  ��0����� 56 18.7 
      3 - 4  ��0����� 64 21.3 

             ������� 4  ��0����� 149 49.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

 4.2.3 ?�#$���.��.�$��
�	
����+?��-��!���"
��!�#��$���%%�&���$
��',1
�C 2547 

 �������� 4.10 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2��	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'��*�-�\ 0'��.!%&& #.�.'. 91 Z�
��3$� !�����$('!�������� 40(1) %/��
�*������a��� �-�$�$ 204 ��� ��'�3$�!���* 68 "��$� !��
�.!%&& #.�.'. 90 Z�
��3$� !�����$('!
�������� 40(2)-(8) %/���*������a��� ���-�$�$ 96 ��� ��'�3$�!���* 32 
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�
�
� 4.10 .$�'���%&&%"'���������
�.!�	
$�"��#������$('!&)�������'��*�-�\ 2547 

%&&%"'������� �-�$�$ (���) �!���* 
#.�.'. 90  96 32 
#.�.'. 91 204 68 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

       4.2.4 	
���%-�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'���#�!���(!�)� 

�������� 4.11 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(��������	$#������$('!
&)�������'� �������	
$%&&#������$('!&)�������'��*�-�\ �-�$�$ 243 ��� ��'�3$�!���* 
81 "��$� !��
������	$#������$('!&)�������'��� �-�$�$ 57 ��� ��'�3$�!���* 19  

�
�
� 4.11 �-�$�$���� !�"��#�����
������	$#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

������	$���$#��� �-�$�$ (���) �!���* 
���   57 19 

(����� 243 81 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

 4.2.5 	
�A�	!?#H/� E�-�A�	��+E����!�	�
�!/#��!�#� E�-�A�	��'!�#�!���	!	)�"
��!�#��$�

��%%�&���$
!/#��!�#� 	�I��-��.����
��'���#�!���(!�)� 

   �������� 4.12 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(�����1 ��*���$/�	�
�������,&#������$('!&)�������'����
����� �-�$�$ 278 ��� ��'�3$�!���* 92.7 "��$� !��
���1 �
�*���$/�	��������,&#������$('!&)�������'����
����� ���-�$�$ 22 ��� ��'�3$�!���* 7.3 %"'�
�/!�/,$�������	
$%&&���$�*&&��$����+�$,�������1 ��!�� 
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�
�
� 4.12 �-�$�$���� !�"��#�����
���1 ��.�2�& /�	�1 ����/!"�����"�����
����� /�	�1 ��*���$
              �������,&#������$('!&)�������'����
����� ��;��	
$%&&���$�*&&��$����+�$,� 

���1 ��*���$#��� �-�$�$ (���) �!���* 
���   22   7.3 

(����� 278 92.7 
��� 300 100 

%/�����
��: ������"-���� 

         4.2.6  	
�+?���#	
���
��'���#�!���(!�)����	�����/
	� (www.rd.go.th)  

 �������� 4.13 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(������.!&��������$�*&&
��$����+�$,� (e-revenue) ������"������ �-�$�$ 272 ��� ��'�3$�!���* 90.7 %�*����.!&�����
���$�*&&��$����+�$,� (e-revenue) ������"������ �-�$�$ 28 ��� ��'�3$�!���* 9.3 

�
�
�4.13 �-�$�$� !�"��#�����
����.!&��������$�*&&��$����+�$,�������"������www.rd.go.th 

����.!&��������$�*&&��$����+�$,� �-�$�$ (���) �!���* 
���   272   90.7 

(����� 28 9.3 
��� 300 100 

%/�����
��: ������"-���� 

 4.2.7 !%�-���%��/#�!���( .�'�'���#�!���(!�)�  

 �������� 4.14 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(�������	
������������+ 
%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$ /�	�"-�$����$ �-�$�$ 163 ��� ��'�3$�!���* 54.3 �����	
��
����������+ %�*�*&&��$����+�$,���
&!�$ /�	�"-�$����$�-�$�$ 137 ��� ��'�3$�!���* 45.7 

�
�
� 4.14 �-�$�$� !�"��#�����
�����	
������������+ %�*�*&&��$����+�$,���
&!�$ /�	�"-�$����$ 

���	
������������+ %�*�*&&��$����+�$,� �-�$�$ (���) �!���* 
�� 137 45.7 

(���� 163 54.3 
��� 300 100 

%/�����
��: ������"-���� 
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 4.2.8 	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'���#�!���(!�)� 

 �������� 4.15 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2��	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�'!���$��� �-�$�$ 184 ��� ��'�3$�!���* 61.3 %�*��
� !�"��#�����
�/!� !�	
$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�%�$ ��
�-�$�$ 116 ��� ��'�3$�!���* 38.7  

�
�
� 4.15 �-�$�$� !�"��#�����
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$��$����+�$,� 

����	
$%&&%"'������� �-�$�$ (���) �!���* 
               �	
$'!���$��� 184 61.3 

�/!� !�	
$�	
$%�$  116 38.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

 �������� 4.14 %�* 4.15 %"'��/!�/,$���1��%�!� !��&%&&"�&1��Z�
��3$� !�"��#�����

�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*(�������	
������������+
%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$%�*��
�-���$ %���,�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,�'!���$�����������/!� !�	
$�-��������/! 

 4.2.9 	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
�&�
%
� 

 �������� 4.16 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(������	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�$���� �-�$�$ 296 ��� ��'�3$�!���* 98.7 %�*��� !�"��#���
��
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�$���� �-�$�$ 4 ��� ��'�3$�!���* 1.3 
%"'��/!�/,$�������	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�$����(���3$��
$������� !
�"��#��� /�	�� !�"��#������(�����&�����&�����$�4������"������ 

�
�
� 4.16 �-�$�$� !�"��#�����
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�$���� 

����	
$%&&%"'����������$�$���� �-�$�$ (���) �!���* 
���     4       1.3 

(�����  296                   98.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 
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                   4.2.10 ,1
���%��M�+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)�,��1
!�), 

 �������� 4.17 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2��	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$"-���,��$ 1 ���4� �-�$�$ 232 ��� ��'�3$�!���* 77.3 
%�*� !�"��#�����
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$��$����+�$,��$"-���,�������� 1 
���4��-�$�$ 68 ��� ��'�3$�!���* 22.7 %"'��/!�/,$������"���������*&&�.	
������!�� ���
'� 

�
�
� 4.17 �-�$�$���4��$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$��$����+�$,��$
        "-���,� 

�-�$�$���4� �-�$�$ (���) �!���* 
1 ���4� 232 77.3 

������� 1 ���4�  68 22.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

      4.2.11 	
�!��
NO�	
�����
� E�-������
�$�
�	PE�
�"
���
	� 

 �������� 4.18 %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�(�������!�d�����&����� 
/�	��&�����'!�$�a/���#������� �-�$�$ 246 ��� ��'�3$�!���* 82 "��$� !�"��#�����
�����!�
d�����&����� /�	��&�����'!�$�a/���#������� ���-�$�$ 54 ��� ��'�3$�!���* 18 %"'��/!
�/,$�������*.�"����$�+������"������(����
�1�� 

�
�
� 4.18 �-�$�$� !�"��#�����
�����!�d�����&����� /�	��&�����'!�$�a/���#������� 

�����!�d�����&����� /�	��&�� �-�$�$ (���) �!���* 
���   54 18 

(�����  246 82 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 
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4.3 %�
����%�
�!��
+,������!���"
��+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
�

�'���#�!���(!�)� 

       4.3.1 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)�  

 �������� 4.19 �&���� !��&%&&"�&1��"��$�/2�������� !������!������
����&����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �-�$�$ 217 ��� ��'�3$�!���* 
72.3 � !��&%&&"�&1����
(��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �-�$�$ 83 ��� ��'�3$�!���* 27.7 

�
�
� 4.19 %"'������ !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
 �*&&��$����+�$,�  

����� !������!��� �-�$�$ (���) �!���* 
��!���                     217 72.3 

(����!���   83 27.7 
��� 300 100 

��
��: ������"-���� 

 �!�� ��������� 4.19 "�'��!����&�������
 4015 �-�$�$� !�"����
�	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�Z�
���� !�/!� !�	
$�	
$%�$ 116 ��� ��'�3$�!���* 38.7
Z�
�����3$� !��
(���������  ! ������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,� 

         4.3.2 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)�  ,1
.�	�
�!/� 

 �������� 4.20 �&���� !��&%&&"�&1�����.���!���* 76.8 (86 ���) ������� !����
��!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  �!���* 
23.2 (26 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,�  "��$� !��&%&&"�&1����
�3$���/2���!���* 69.7 (131 ���) ������� !
������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  �!��
�* 30.3 (57 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
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����'����$�*&&��$����+�$,� %"'��/!�/,$������.��������� !������!������
����&�*&&
��$����+�$,����������/2�� 

�
�
� 4.20 %"'������ !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
 �*&&��$����+�$,� �-�%$������� 

��!��� (����!��� 
��� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
.�� 86 76.8 26 23.2 
/2�� 131 69.7 57 30.3 

��
��: ������"-����  

  4.3.3 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
��
�� 

  �������� 4.21 �&��� � !��&%&&"�&1����
�����)�
-����� 21 \ �!���* 75 (3 ���) ��
����� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#��� ���$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,�  �!���* 25 (1 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  � !��&%&&"�&1����
�����) 21-30 \ �!���* 81.8 (54 
���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 18.2 (12 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����) 31-40 \ �!���* 65 (102 ���) 
������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 35 (55 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����) 41-50 \ �!���* 81.1 (52 ���) 
������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 11.9 (7 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����)������� 50 \ �!���* 42.9 (6 
���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 57.1 (8 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  

 %"'��/!�/,$���� !�"��#�����
�	
$%&&���$��$����+�$,���
���)�
-����� 50 \ ����������� !
������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�   
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�
�
� 4.21 %"'������ !������!������
����&#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 
                   �-�%$�������) 

��!��� (����!��� 
���) 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�
-����� 21 \    3 75.0 1 25.0 
21-30 \  54 81.8 12 18.2 
31-40 \  102 65.0 55 35.0 
41-50 \           52 88.1 7 11.9 

������� 50 \   6 42.9 8 57.1 
��
��: ������"-����  

 4.3.4 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
 ,1
.�	�
�
	
��	�
 

  �������� 4.22 �&���� !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&�*1������ �!���* 25 
(2 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 75 (6 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&����������/�	�
�*'�&�*���$��&�����.�.�� �!���* 41.5 (22 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 58.5 (31 ���) (��������� !����
��!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&
%&&"�&1����
�&���������*'�&�*���$��&�����.�.��.�4$" �/�	��*'�&�$)��22� �!���* 65.7 
(44 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,�  �!���* 34.3 (23 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&��22���� 
�!���* 80.7 (92 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,�  �!���* 19.3 (22 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&��������
�*'�&" �������22���� �!���* 98.3 (57 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 1.7 (1 ���) (��������� !������!���
���
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  
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  %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1����
������� !��4�%���*'�&�*���$��&�����.�.��.�4$" �
/�	��*'�&�$)��22�������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,�  

�
�
� 4.22 %"'������ !������!������
����&#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  
        �-�%$�����*'�&�������� 

��!��� (����!��� 
�*'�&�������� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�*1������    2 25 6 75 

����������/�..    22 41.5 31 58.5 
�$)��22�/�". 44 65.7 23 34.3 

��22���� 92 80.7  22 19.3 
" �������22���� 57 98.3    1 1.7 

��
��: ������"-����  

  4.3.5 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
��
?�/ 

  �������� 4.23 �&���� !��&%&&"�&1����
�3$�!���.���/�	��$����$��7��"�/����!��
�* 98.5 (129 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,� �!���* 1.5 (2 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�3$� ��!�� /�	��$����$
&��������.$�!���* 69.3 (61 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 30.7 (27 ���) (��������� !������!������
����&���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�3$
��!�����)�����!���* 27.4 (20 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 72.6 (53 ���) (��������� !������!������
����&����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�*��&
��.���	
$_�!���* 87.5 (7 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 12.5 (1 ���) (��������� !������!������
����&����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  
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  %"'��/!�/,$���� !��&%&&"�&1����
�*��&��.���!���.���/�$����$��7��"�/���
� ��!��/�$����$&��������.$ %�*�	
$_ ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,����������!�����)����� !��&%&&"�&1����
�*��&
��.�� '�4�$�4$���"����������/!����� !��&��)���$��.��$�4�/!�����4$�����'�� 

�
�
� 4.23 %"'������ !������!������
����&#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�    
       �-�%$������.�� 

��!��� (����!��� 
��.�� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�!���.���/�$����$��7��"�/��� 129 98.5  2 1.5 
� ��!��/�$����$&��������.$ 61 69.3  27 30.7 

��!�����)���� 20 27.4 53 72.6 
�	
$_    7 87.5  1 12.5 

��
��: ������"-����  

 4.3.6 %�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)�  ,1
.�	�
�.��.�$��
�	
�"
�� 

 �������� 4.24 �&��� � !��&%&&"�&1����
�.!%&&%"'�������#��� #.�.'.90    �!��
�* 40.6 (39 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,� �!���* 59.4 (57 ���) (��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�.!%&&%"'�
������#��� #.�.'.91 �!���* 87.3 (178 ���) ������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 12.7 (26 ���) (��������� !������!���
���
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  
 �!�� �����������
 2.24 "�'��!����&�������
 2.23 �	�� !��&%&&"�&1����
�	
$%&&
%"'�������'!��%&& #.�.'. 90 �	�� !��
�3$��!����������Z�
��3$� !��
������� !������!������
����&
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� $!�������!���* 59.0   
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�
�
� 4.24 %"'������ !������!������
����&#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 
        �-�%$����%&&%"'�������#��� 

��!��� (����!��� 
%&&%"'������� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
#.�.'.90 39 40.6 57 59.4 
#.�.'.91 178 87.3 26 12.7 

��
��: ������"-����  

4.4  %�
�/�/�+,������!���"
��+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� 

 4.4.1 %�
�/�/�+,������!���"
��+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
�

�'���#�!���(!�)� ,1
.�	�
�!/� 

 �������� 4.25 �&���� !��&%&&"�&1�����.���!���* 67.9 (76 ���) �������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 32.1 (36 ���) 
(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 
� !��&%&&"�&1�����/2���!���* 64.9 (122 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 35.1 (66 ���) (����������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�   

�
�
� 4.25 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
  ��$����+�$,� �-�%$������� 

���� (������ 
��� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
.�� 76 67.9 36 32.1 
/2�� 122 64.9 66 35.1 

��
��: ������"-����  
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         4.4.2 %�
�/�/�+,+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
��
�� 

      �������� 4.26  �&��� � !��&%&&"�&1����
�����)�
-����� 21 \ �!���* 100 ( 4 ���) 
��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&
%&&"�&1����
�����) 21-30 \ �!���* 72.7 (48 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 27.3 (18 ���) (����������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����) 
31-40 \ �!���* 60.5 (95 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 39.5 (62 ���) (����������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����) 41-50 \ �!��
�* 76.3 (45 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� �!���* 23.7 (14 ���) (����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�����)������� 50 \ �!���* 42.9 (6 ���)      ��
������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��!���* 
57.1 (8 ���) (����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� 

�
�
� 4.26 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
   ��$����+�$,��-�%$�������) 

���� (������ 
���) 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�
-����� 21 \    4 100.0 0 0 
21-30 \  48 72.7 18 27.3 
31-40 \  95 60.5 62 39.5 
41-50 \           45 76.3 14 23.7 

������� 50 \   6 42.9 8 57.1 
��
��: ������"-����  
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           4.4.3  %�
�/�/�+,+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
�	
��	�
 
     �������� 4.27 �&���� !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&�*1������ �!���* 

100 (8 ���) (����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&����������/�	��*'�&�*���$��&�����.�.�� 
�!���* 15.1 (8 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,� �!���* 84.9 (45 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&���������*'�&�*���$��&���
��.�.��.�4$" �/�	��*'�&�$)��22� �!���* 61.2 (41 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 38.8 (25 ���)(���������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����

�&���������*'�&��22���� �!���* 85.1 (97 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������
#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 14.9 (17 ���)(����������������$����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�&
���������*'�&" �������22���� �!���* 89.7 (52 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 10.3 (6 ���) (����������������$
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

    ����!���!$%"'��/!�/,$1��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,���4$�� ���&�*'�&���������3$"-���2 

�
�
� 4.27 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
   ��$����+�$,� �-�%$�����*'�&�������� 

���� (������ 
�*'�&�������� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�*1������    0 0 8 100 

����������/�..   8 15.1 45 84.9 
�$)��22�/�". 41 61.2 25 38.8 

��22���� 97 85.1  17 14.9 
" �������22���� 52 89.7    6 10.3 

��
��: ������"-����  
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             4.4.4 %�
�/�/�+,+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
��
?�/ 

        �������� 4.28 �&���� !��&%&&"�&1����
�3$�!���.���/�	��$����$��7��"�/���
�!���* 94.7 (124 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,� �!���* 5.3 (7 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�3$� ��!�� /�	��$����$&��������.$
�!���* 56.8 (50 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,� �!���* 43.2 (38 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�3$��!�����)�����!���* 28.8 (21 ���) 
��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!��
�* 71.2 (52 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�*��&��.���	
$_�!���* 37.5 (3 ���) �������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �!���* 62.5 (5 ���) 
(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

�
�
� 4.28 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
     ��$����+�$,� �-�%$������.�� 

���� (������ 
��.�� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
�!���.���/�$����$��7��"�/��� 124 94.7  7 5.3 
� ��!��/�$����$&��������.$ 50 56.8  38 43.2 

��!�����)���� 21 28.8 52 71.2 
�	
$_    3 37.5  5 62.5 

��
��: ������"-����  

         4.4.5 %�
�/�/�+,+�	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
�.��.�$��
�	
�"
�� 

     �������� 4.29 �&��� � !��&%&&"�&1����
�.!%&&%"'�������#��� #.�.'.90 �!��
�* 27.1 (26 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,�   �!���* 72.3 (70 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
�.!%&&%"'�������#��� #.�.'.91 
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�!���* 84.3 (172 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,�   �!���* 15.7 (32 ���)(����������������$����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

�
�
� 4.29 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
   ��$����+�$,� �-�%$����%&&%"'�������#��� 

���� (������ 
%&&%"'������� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
#.�.'.90 26 27.1 70 72.3 
#.�.'.91 172 84.3 32 15.7 

��
��: ������"-����  

  4.4.5 %�
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��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�&���$
��
��'��

�#�!���(!�)� ,1
.�	�
�%�
����%�
�!��
+,!	����	��	
��-��.��.�$��
�	
�"
��!�#��$���%%�

&���$
��
��'���#�!���(!�)���
� 

    �������� 4.30 �&��� � !��&%&&"�&1����
������� !������!������
����&����	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��!���* 57.6 (125 ���) ���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�  �!���* 42.4 
(92 ���) (����������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� � !��&%&&"�&1����
(��������� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$
('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��!���* 88 (73 ���) ��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,�   �!���* 12 (10 ���) (���������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

�
�
� 4.30 %"'�������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
  ��$����+�$,� �-�%$��������� !������!������
����&����	
$%&& %"'�������#������$
  ('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 

���� (������ 
%&&%"'������� 

�-�$�$ (���) �!���* �-�$�$ (���) �!���* 
������� !������!��� 125 57.6 92 42.4 

(��������� !������!��� 73 88.0 10 12.0 
��
��: ������"-����  
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4.5 ��	
��	�
,
	.��,1
���2�,#� (Logit Model) 

 4.5.1 ��	
��	�
 

 ���������������
�����������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'� ���$�*&&��$����+�$,��$�-��#���	���.����/�� ���/��'�.����/�� 0'��.!%&&�-����0���� 
(Logit Model) �$"������
 3.1 $�4$ � !�-���������('!�-����������$/���_ � %&&"���� ���
�������
 4.31 e �������
 4.38 Z�
����������� "����1"�)('!'��$�4 

  ��	
���� 1 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g (S2) 
�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) ���'"�&����������
�����'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� ��
���h��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� %�*�����
'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����"���*"����i�3$&�� Z�
�
����"����$�+�3$(���"����7�$��
��4�(�! 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 /����������  
; �*'�&�����.	
���
$��
 99% /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� %�*�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �,�*��
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$
�*&&��$����+�$,� "��$�����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g 
�����"���*"����i�3$&�� %��(����$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.07 
/���������� ���%���"�*�)�����$"����$�4 "����1������$���&�� ���%����('!�!���* 7 ��

�/�	����'������%��	
$_ ��
(��('!�� ��$"���� 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*20 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 /�	� 0���"��
� !�"��#����*�������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 25 
1!�� !�"��#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 
α = 0.01   
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  ��	
���� 2 ('!����������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
(�! %�*���
���������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) �����h
��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� %�*�����
���'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����"���*"����i�3$&�� 
0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "��$��������'!�$������������$0�%���.���
����"�&�!�� ��&	4���!$ �����	
��/���/$!�"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�&      
α = 0.1 "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.07 Z�
�������$��&��� McFadden R2 "������
 1  

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*17 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 23 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 10 1!�� !�"��#����������������0�%���.�������"�&�!�� �
�&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1     

  ��	
���� 3 ('!����������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) %�*���
���������'!�$
������������$0�%����-�$�;#������0$���� (S5) �����h��� ��������'!�$������������$
����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$
%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 �����
���'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ �����	
��/���/$!�"���*"����i
�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.05 ��������'!�$������������$0�%����-�$�;
#������0$���� (�����*'�&$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.07 Z�
�������$��&
��� McFadden R2 "������
 1 %�*"������
 2    

 "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
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�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*16 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 24 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 12 1!�� !�"��#����������������0�%���.�������"�&�!�� �
�&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.05     

  ��	
���� 4 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g (S2) 
�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) ��������'!�$�������
�����$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) ���'"�&���������������'"�$���	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� ��������'!�$
������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� %�*�����'!�$������������$
����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& 
α = 0.01 ��������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ �����	
��/���
/$!�"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.1 "��$�����'!�$������������$
����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g �����"���*"����i�3$&�� %��(����$��"-���2���
"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.08 /���������� ���%���"�*�)�����$"����$�4 
"����1������$���&�� ���%����('!�!���* 8 ��
�/�	����'������%��	
$_ ��
(��('!�� ��$"���� 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*18 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 24 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 11 1!�� !�"��#����������������0�%���.�������"�&�!�� �
�&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1     
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  ��	
���� 5 ('!����������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g (S2) 
�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) ��������'!�$�������
�����$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) %�*���
���������'!�$������������$
0�%����-�$�;#������0$���� (S5) �&��� ��������'!�$������������$����"*'���$���
.-��*#������$��$����+�$,� %�*�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 
.�
�0�� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 ��������'!�$�������
�����$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ �����	
��/���/$!�"���*"����i�3$&�� 0'���
�*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.05 ��������'!�$������������$0�%����-�$�;#������0$���� ��
���	
��/���/$!�"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.1 "��$�����'!�$����
��������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g �����"���*"����i�3$&�� %��(����
$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.08 Z�
�������$��&��� McFadden R2 �$
"������
 4 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*18 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 25 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 13 1!�� !�"��#����������������0�%���.�������"�&�!�� �
�&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.05 %�*0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 10 1!�� !�"��#�����
�����������0�%����-�$�;#������0$���� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1 

  ��	
���� 6 ('!����������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) ��������'!�$�������
�����$0�%����-�$�;#������0$���� (S5) %�*���
���������'!�$������������$������'��,�
�������	
$%&&g (S6) �����h��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#���
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���$��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����
���'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&
$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 ��������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ 
�����	
��/���/$!�"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.1 ��������'!�$����
��������$0�%����-�$�;#������0$���� (�����*'�&$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden 
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$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*16 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
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���4$ �!���* 12 1!�� !�"��#����������������0�%���.�������"�&�!�� �
�&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
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��������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!��
�* 21 1!�� !�"��#�����������������$�*&&������'#��������.-��*#������ e - Payment 0'�
���*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 11 ('!����������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6) ��������'!�$������������$
'!�$�*.�"����$�+ (S8) ��������'!�$������������$�*&&������'#��������.-��*#���
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�0�� ��������'!�$������������$����
��'��,��������	
$%&&g  ��������'!�$������������$'!�$�*.�"����$�+ ��������'!�$����
��������$���('!��&����	$���$#�����,� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�&   
α = 0.01 "��$��������'!�$������������$�*&&������'#��������.-��*#������                   
e e Payment �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.05 "����$�4('!��� 
McFadden R2 ������& 0.21 
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  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 20 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 22 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 24 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.010���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 29 1!�� !�"��#���������
��������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!��
�* 15 1!�� !�"��#�����������������$�*&&������'#��������.-��*#������ e - Payment 0'�
���*'�&$��"-���2��
 α = 0.05 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 18 1!�� !�"��#�����������������$
���('!��&����	$���$#�����,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 13 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6) ��������'!�$������������$
'!�$�*.�"����$�+ (S8) ��������'!�$������������$���('!��&����	$���$#�����,� (S11) �����
���'!�$������������$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� (S12) ���'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� �������4� 6 ����������"���*"����i�3$&�� 
0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.23 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 18 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 20 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
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0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 25 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.010���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 27 1!�� !�"��#���������
��������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!��
�* 28 1!�� !�"��#�����������������$���('!��&����	$���$#�����,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 22 1!�� !�"��#�����������������$��4$��$�	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 14 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6) ��������'!�$������������$
'!�$�*.�"����$�+ (S8) ��������'!�$������������$�*&&������'#��������.-��*#���
��� e - Payment (S9) ��������'!�$������������$���('!��&����	$���$#�����,� (S11) �����
���'!�$������������$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� (S12) ���'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� �������4� 7 ����������"���*"����i�3$&�� 
0'����������������'!�$������������$�*&&������'#��������.-��*#������ e e Payment 
����$�4$��
���*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.05 ��
�/�	���� 6 ��������*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 
"����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.24 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 19 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 19 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 23 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.010���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
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������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 25 1!�� !�"��#���������
��������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!��
�* 15 1!�� !�"��#�����������������$�*&&������'#��������.-��*#������ e - Payment 0'�
���*'�&$��"-���2��
 α = 0.05 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 24 1!�� !�"��#�����������������$
���('!��&����	$���$#�����,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*�������������
�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 22 
1!�� !�"��#�����������������$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 15 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g (S2) 
�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) ��������'!�$�������
�����$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) ��������'!�$������������$0�%���
�-�$�;#������0$���� (S5) ��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6)
��������'!�$������������$�*&&������'#���������	
$%&&g (S7) ��������'!�$�������
�����$'!�$�*.�"����$�+ (S8) ��������'!�$������������$�*&&������'#��������
.-��*#������ e - Payment (S9) ��������'!�$������������$�*&&������'#������!�� � 
(S10) ��������'!�$������������$���('!��&����	$���$#�����,� (S11) ��������'!�$�������
�����$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� (S12) ��
�'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&
��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �����
���'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g  ��������'!�$������������$'!�$
�*.�"����$�+  ��������'!�$������������$���('!��&����	$���$#�����,� ��������'!�$����
��������$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �����
"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 ��������'!�$������������$
0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ ��������'!�$������������$�*&&������'#�����
���.-��*#������ e e Payment �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.05 
�����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g ��������'!�$�������

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 87

�����$�*&&������'#���������	
$%&&g ��������'!�$������������$�*&&����
��'#������!�� � ���*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.1 "��$��������'!�$������������$
0�%����-�$�;#������0$���� (�����*'�&$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 
0.29 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 19 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 13 /��� !
�"��#�����������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 
α = 0.1 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'�
���$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 22 1!�� !�"��#�����������������$����.!&������	
$%&&g
('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 17 1!�� !�"��
#����������������0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.05 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 24 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 13 1!�� !�"��#���������
��������$�*&&������'#���������	
$%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1 0���"��
� !�"��
#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 25 1!�� !�"��#�����������������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&
$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!
&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 16 1!�� !�"��#�����������������$�*&&
������'#��������.-��*#������ e - Payment 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.05 0���"��
� !�"��
#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 12 1!�� !�"��#�����������������*&&������'#������!�� � 0'�
���*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#���
���$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 22 1!�� !�"��#�����������������$
���('!��&����	$���$#�����,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*�������������
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�$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 20 
1!�� !�"��#�����������������$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 16 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g (S2) 
�����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) ����� !������!���
���
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� (KI) �-�$�$\�$
�������� (EDU) ��������	
������������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$ (NET) ��
�'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&
��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �-�$�$\
�$�������� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "��$��������'!�$
������������$����*/��'����%�*����.!�����$����	
$%&&g  ����� !������!������
����&����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� ��������	
������������+%�*
�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$ (�����*'�&$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 
������& 0.72  

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 36 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*31 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 29 1!�� !�"��#������-�$�$\�$��������" � 0'����*'�&
$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 17 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ (S4) ��������'!�$�������
�����$0�%����-�$�;#������0$���� (S5) ���) (AGE) �-�$�$\�$�������� (EDU) �����
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���	
������������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$ (NET) ���'"�&�������������
��'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h
��� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� ��������      
'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� �-�$�$\�$�������� �����
"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 ��������'!�$������������$
0�%���.�������"�&�!�� ��&	4���!$ �����"���*"����i�3$&���.�$��$ %�����*'�&$��"-���2��

�*'�& α = 0.1 "��$��������'!�$������������$0�%����-�$�;#������0$���� ���) �����
���	
������������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$ (�����*'�&$��"-���2���"1��� "����
$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.73 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 33 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���*34 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 16 1!�� !�"��#�����������������$0�%���.�������"�&
�!�� ��&	4���!$ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.1 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 30 1!�� !�"��#�����
�-�$�$\�$��������" � 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 18 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&%"'������� (S6) ���) (AGE) �-�$�$
\�$�������� (EDU) ���'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� ��������'!�$������������$����"*'��
�$���.-��*#������$��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 
24 .�
�0�� ��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g �-�$�$\�$�������� ��
���"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "��$��������'!�$���)���� !�"��
#��������"���*"����i�3$�&%��(����$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.75 
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  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 36 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 32 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 28 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 28 1!�� !�"��#������-�$�$
\�$��������" � 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 19 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6) ��������'!�$������������$
'!�$�*.�"����$�+ (S8) ��������'!�$������������$�*&&������'#��������.-��*#���
��� e - Payment (S9) ����� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)���
����'����$�*&&��$����+�$,� (KI) ���) (AGE) �-�$�$\�$�������� (EDU) ��������	
��
����������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$ (NET) ���'"�&���������������'"�$��
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� ���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� �����
���'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,� ��������'!�$�������
�����$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� ��������'!�$������������$������'��,�
�������	
$%&&g ��������'!�$������������$'!�$�*.�"����$�+  ��������'!�$�����������
�$�*&&������'#��������.-��*#������ e e Payment  �-�$�$\�$�������� �����"���*"����i
�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "��$��������'!�$����� !������!������
����&   
����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� ���) ��������	
��
����������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$���� !�"��#���(����$��"-���2���"1��� "����
$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.78 

  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 32 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
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#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 28 1!�� !�"��
#�����������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 31 1!�� !�"��#�����������������$������'��,��������	
$
%&&g 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�
������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 21 1!�� !�"��#���������
��������$'!�$�*.�"����$�+ 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*���������
�����$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!��
�* 25 1!�� !�"��#������-�$�$\�$��������" � 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 

  ��	
���� 20 ('!$-���������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$
��$����+�$,� (S1) �����'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
�0�� (S3) 
��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g (S6) ��������'!�$������������$
��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� (S12) ����� !����
��!������
����&����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� (KI) ���) 
(AGE) �-�$�$\�$�������� (EDU) ��������	
������������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���

�-���$ (NET) ���'"�&���������������'"�$���	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'� 
���$�*&&��$����+�$,�/�	�(�� �����h��� ��������'!�$������������$����"*'���$���
.-��*#������$��$����+�$,� ��������'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 
.�
�0�� ��������'!�$������������$������'��,��������	
$%&&g ��������'!�$�����������
�$��4$��$�	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,� �-�$�$\�$
�������� �����"���*"����i�3$&�� 0'����*'�&$��"-���2��
�*'�& α = 0.01 "��$��������'!�$
����� !������!������
����&����	
$%&&%"'�������#��� ���$('!&)�������'����$�*&&
��$����+�$,� ���) ��������	
������������+%�*�*&&��$����+�$,���
&!�$/�	���
�-���$���� !�"��#���
(����$��"-���2���"1��� "����$�4('!��� McFadden R2 ������& 0.79 Z�
��������"������
 1 e  "������
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  "��$���� Marginal effects �*�&��� 1!�"��)���/!������	
$_ ����
 (Ceteris Paribus) %�!� 
0���"��
� !�"��#����*��������������$����	
$%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$
�*&&��$����+�$,��*���
���4$ �!���* 32 /��� !�"��#�����������������$����"*'���$���.-��*
#������$��$����+�$,� 0'����*'�&$��"-���2��
 α = 0.01 0���"��
� !�"��#����*��������������$���
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�	
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 α = 0.01 0���"��
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������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��*���
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�
�
� 4.31 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
            #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��    

               ���/��'�.����/�� 0'�������� Maximum Likelihood "������
 1 - "������
 5 

���.�� ��	
���� 1 ��	
���� 2 ��	
���� 3 ��	
���� 4 ��	
���� 5 
Constant 

 
-0.84** 
[0.0200] 

-0.77** 
[0.0151] 

-1.09*** 
[0.0041] 

-1.16*** 
[0.0044] 

-1.51*** 
[0.0011] 

  S1 
 

    0.90*** 
[0.0009] 

    0.77*** 
[0.0044] 

     0.74*** 
[0.0063] 

    0.84*** 
[0.0024] 

     0.81*** 
[0.0034] 

  S2 
 

      0.38 
[0.1625]   

0.43 
[0.1207] 

 0.46 
[0.1032] 

  S3 
 

1.12*** 
[0.0000] 

1.06*** 
[0.0001] 

 1.08*** 
[0.0000] 

1.12*** 
[0.0000] 

 1.15*** 
[0.0000] 

  S4 
  

0.45* 
[0.0953] 

    0.55** 
[0.0484] 

0.49* 
[0.0717] 

    0.59** 
[0.0345] 

  S5 
   

    0.43 
[0.1122]  

    0.45* 
[0.0961] 

  S6 
     

 
 

  S7 
      

  S8 
      

  S9 
      

 S10 
      

S11 
      

S12 
      

KI 
      

AGE 
      

EDU 
      

NET 
      

Log Likelihood -179.04 -178.63 -177.37 -177.43 -176.04 
McFadden R2 0.07 0.07 0.07 0.08 0.08 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.32 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
      #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
      ���/��'�.����/�� 0'�������� Marginal effects "������
 1 - "������
 5 

���.�� ��	
���� 1 ��	
���� 2 ��	
���� 3 ��	
���� 4 ��	
���� 5 
Constant 

 
-1.84** 
[0.0233] 

-0.17** 
[0.0186] 

-0.24*** 
[0.0053] 

-0.25*** 
[0.0056] 

-0.33*** 
[0.0015] 

  S1 
 

     0.20*** 
[0.0009] 

    0.17*** 
[0.0042] 

     0.16*** 
[0.0061] 

    0.18*** 
[0.0023] 

     0.18*** 
[0.0032] 

  S2 
 

 0.08 
[0.1616]    

0.09 
[0.1197] 

 0.10 
[0.1022] 

  S3 
 

0.25*** 
[0.0000]  

0.23*** 
[0.0000] 

 0.24*** 
[0.0000] 

0.24*** 
[0.0000] 

 0.25*** 
[0.0000] 

  S4 
   

0.10* 
[0.0948] 

    0.12** 
[0.0478] 

0.11* 
[0.0712] 

    0.13** 
[0.0339] 

  S5 
   

    0.09 
[0.1112]  

    0.10* 
[0.0950] 

  S6 
         

  
 

  S7 
         

 
  

  S8 
         

 
  

  S9 
         

 
  

 S10 
         

 
  

S11 
        

 
  

S12 
        

 
  

KI 
        

 
  

AGE 
         

  
 

EDU 
         

  
 

NET 
         

  
 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.33  ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
   #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
                    ���/��'�.����/�� 0'�������� Maximum Likelihood "������
 6 - "������
 10 

���.�� ��	
���� 6 ��	
���� 7 ��	
���� 8 ��	
���� 9 ��	
���� 10 
Constant 

 
   -1.91*** 

[0.0000] 
   -2.27*** 

[0.0000] 
   -1.87*** 

[0.0000] 
   -2.87*** 

[0.0000] 
   -3.02*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    0.76*** 
[0.0077] 

    0.81*** 
[0.0050] 

    0.84*** 
[0.0029] 

    0.88*** 
[0.0025] 

    1.00*** 
[0.0008] 

  S2 
  

    0.40 
[0.1674]    

  S3 
 

1.12*** 
[0.0000] 

1.17*** 
[0.0000] 

1.16*** 
[0.0000] 

1.20*** 
[0.0000] 

1.08*** 
[0.0002] 

  S4 
 

 0.56* 
[0.0532] 

 0.60** 
[0.0384]    

  S5 
 

0.37 
[0.1881]  

0.39 
[0.1658]     

  S6 
 

1.25*** 
[0.0000]  

1.23*** 
[0.0000]  

1.29*** 
[0.0000] 

1.50*** 
[0.0000] 

1.29*** 
[0.0000] 

  S7 
    

0.67** 
[0.0170] 

0.57* 
[0.0507]  

  S8 
      

1.24*** 
[0.0001]  

1.26*** 
[0.0001]  

  S9 
        

0.97*** 
[0.0013]  

 S10 
         

S11 
       

S12 
       

KI 
       

AGE 
       

EDU 
       

NET 
        

Log Likelihood    -167.16    -166.20    -166.58     -158.35     -155.04 
McFadden R2 0.13 0.14 0.13 0.17 0.19 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.34  ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
                    #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
                    ���/��'�.����/�� 0'�������� Marginal effects "������
 6 e "������
 10 

���.�� ��	
���� 6 ��	
���� 7 ��	
���� 8 ��	
���� 9 ��	
���� 10 
Constant 

 
   -0.41*** 

[0.0000] 
   -0.49*** 

[0.0000] 
   -0.40*** 

[0.0000] 
   -0.61*** 

[0.0000] 
   -0.64*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    0.16*** 
[0.0076] 

    0.17*** 
[0.0048] 

    0.18*** 
[0.0028] 

    0.19*** 
[0.0024] 

    0.21*** 
[0.0008] 

  S2 
  

    0.09 
[0.1664]    

  S3 
 

0.24*** 
[0.0000] 

0.25*** 
[0.0000] 

0.25*** 
[0.0000] 

0.26*** 
[0.0000] 

0.23*** 
[0.0002] 

  S4 
 

 0.12* 
[0.0524] 

 0.13** 
[0.0376]    

  S5 
 

0.08 
[0.1872]  

0.08 
[0.1647]     

  S6 
 

0.27*** 
[0.0000]  

0.26*** 
[0.0000]  

0.28*** 
[0.0000] 

0.32*** 
[0.0000] 

0.27*** 
[0.0000] 

  S7 
    

0.14** 
[0.0164] 

0.12* 
[0.0501]  

  S8 
       

0.26*** 
[0.0001]  

0.27*** 
[0.0001]  

  S9 
         

0.21*** 
[0.0012]  

 S10 
           

S11 
        

S12 
        

KI 
        

AGE 
        

EDU 
        

NET 
          

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.35 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
                   #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
                   ���/��'�.����/�� 0'�������� Maximum Likelihood "������
 11 - "������
 15 

���.�� ��	
���� 11 ��	
���� 12 ��	
���� 13 ��	
���� 14 ��	
���� 15 
Constant 

 
   -3.24*** 

[0.0000] 
   -3.31*** 

[0.0000] 
   -3.60*** 

[0.0000] 
   -3.87*** 

[0.0000] 
   -5.89*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    1.03*** 
[0.0007] 

    0.94*** 
[0.0018] 

    0.87*** 
[0.0042] 

    0.93*** 
[0.0026] 

    0.95*** 
[0.0033] 

  S2 
     

    0.62* 
[0.0563] 

  S3 
 

1.06*** 
[0.0003] 

1.05*** 
[0.0004] 

0.96*** 
[0.0014] 

0.90*** 
[0.0030] 

1.06*** 
[0.0009] 

  S4 
     

    0.82** 
[0.0167] 

  S5 
     

    0.37 
[0.2714] 

  S6 
 

1.35*** 
[0.0000] 

1.14*** 
[0.0003] 

1.21*** 
[0.0001] 

1.12*** 
[0.0005] 

1.17*** 
[0.0006] 

  S7 
     

    0.64* 
[0.0625] 

  S8 
 

1.24*** 
[0.0001]  

1.38*** 
[0.0000]  

1.30*** 
[0.0001]  

1.23*** 
[0.0003]  

1.21*** 
[0.0009]  

  S9 
 

0.83*** 
[0.0079]  

0.72** 
[0.0219]   

0.73** 
[0.0254]  

    0.80** 
[0.0251] 

 S10 
 

0.45 
[0.1377]        

    0.58* 
[0.0900]  

S11 
  

0.86*** 
[0.0059]  

1.36*** 
[0.0000]  

1.14*** 
[0.0007]  

1.07*** 
[0.0024]  

S12 
   

1.06*** 
[0.0007]  

1.06*** 
[0.0008]  

0.98*** 
[0.0039]  

KI 
      

AGE 
      

EDU 
      

NET 
      

Log Likelihood     -153.95     -151.24     -147.86     -145.38     -138.42 
McFadden R2 0.19 0.21 0.23 0.24 0.29 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.36 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
                   #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
                   ���/��'�.����/�� 0'�������� Marginal effects "������
 11 - "������
 15 

���.�� ��	
���� 11 ��	
���� 12 ��	
���� 13 ��	
���� 14 ��	
���� 15 
Constant 

 
   -0.68*** 

[0.0000] 
   -0.70*** 

[0.0000] 
   -0.75*** 

[0.0000] 
   -0.80*** 

[0.0000] 
   -1.19*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    0.22*** 
[0.0006] 

    0.20*** 
[0.0018] 

    0.18*** 
[0.0040] 

    0.19*** 
[0.0024] 

    0.19*** 
[0.0032] 

  S2 
     

    0.13* 
[0.0546] 

  S3 
 

0.22*** 
[0.0002] 

0.22*** 
[0.0004] 

0.20*** 
[0.0014] 

0.19*** 
[0.0030] 

0.22*** 
[0.0008] 

  S4 
     

    0.17** 
[0.0163] 

  S5 
     

    0.07 
[0.2698] 

  S6 
 

0.28*** 
[0.0000] 

0.24*** 
[0.0003] 

0.25*** 
[0.0001] 

0.23*** 
[0.0005] 

0.24*** 
[0.0006] 

  S7 
     

    0.13* 
[0.0616] 

  S8 
 

0.27*** 
[0.0001]  

0.29*** 
[0.0000]  

0.27*** 
[0.0001]  

0.25*** 
[0.0002]  

0.25*** 
[0.0009]  

  S9 
 

0.18*** 
[0.0079]  

0.15** 
[0.0220]   

0.15** 
[0.0258]  

    0.16** 
[0.0247] 

 S10 
 

0.09 
[0.1371]       

    0.12* 
[0.0905]  

S11 
   

0.18*** 
[0.0058]  

 0.28*** 
[0.0000]  

 0.24*** 
[0.0007]  

0.22*** 
[0.0023]  

S12 
    

0.22*** 
[0.0006]  

0.22*** 
[0.0007]  

0.20*** 
[0.0035]  

KI 
       

AGE 
       

EDU 
            

NET 
       

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.37 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
                   #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/�� ���/��'

�.����/�� 0'�������� Maximum Likelihood "������
 16 - "������
 20 

���.�� ��	
���� 16 ��	
���� 17 ��	
���� 18 ��	
���� 19 ��	
���� 20 
Constant 

 
   -27.88*** 

[0.0000] 
   -27.56*** 

[0.0000] 
   -31.36*** 

[0.0000] 
   -32.49*** 

[0.0000] 
   -34.65*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    2.22*** 
[0.0002] 

    2.12*** 
[0.0005] 

    2.57*** 
[0.0001] 

    2.58*** 
[0.0002] 

    2.89*** 
[0.0001] 

  S2 
 

    0.04 
[0.9488]     

  S3 
 

1.90*** 
[0.0011] 

2.16*** 
[0.0006] 

2.31*** 
[0.0005] 

2.31*** 
[0.0015] 

2.52*** 
[0.0006] 

  S4 
  

    1.04* 
[0.0931]    

  S5 
  

0.92 
[0.1265]    

  S6 
   

2.06*** 
[0.0009] 

2.56*** 
[0.0005] 

2.54*** 
[0.0003] 

  S7 
      

  S8 
    

1.72*** 
[0.0097]  

  S9 
        

-0.15*** 
[0.8079]  

 S10 
      

S11 
      

S12 
     

1.93*** 
[0.0031] 

KI 
 

0.16 
[0.7656]    

0.31 
[0.5993] 

0.32 
[0.5973] 

AGE 
  

-0.05 
[0.2173]  

-0.02 
[0.4899]  

-0.04 
[0.2974]  

-0.04 
[0.3822]  

EDU 
 

      1.81*** 
[0.0000]  

      1.90*** 
[0.0000]  

      1.99*** 
[0.0000]  

      2.03*** 
[0.0000]  

      2.16*** 
[0.0000]  

NET 
 

      -0.38 
[0.4773]  

      -0.60 
[0.2849]   

-0.60 
[0.3400] 

-0.97 
[0.1281] 

Log Likelihood -53.55 -51.15 -46.93 -42.67 -41.19 
McFadden R2 0.72 0.73 0.75 0.78 0.79 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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�
�
� 4.38 ������'"�&�������
���������������������� !�"��#����$����	
$%&&%"'������� 
                   #������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�!����
�-��#���	���.����/��  
                   ���/��'�.����/�� 0'�������� Marginal effects "������
 16 - "������
 20 

���.�� ��	
���� 16 ��	
���� 17 ��	
���� 18 ��	
���� 19 ��	
���� 20 
Constant 

 
   -4.50*** 

[0.0000] 
   -4.49*** 

[0.0000] 
   -4.334*** 

[0.0000] 
   -3.99*** 

[0.0000] 
   -3.85*** 

[0.0000] 
  S1 
 

    0.36*** 
[0.0001] 

    0.33*** 
[0.0002] 

    0.36*** 
[0.0001] 

    0.32*** 
[0.0003] 

    0.32*** 
[0.0003] 

  S2 
 

    0.01 
[0.9488]     

  S3 
 

0.31*** 
[0.0009] 

0.34*** 
[0.0005] 

0.32*** 
[0.0009] 

0.28*** 
[0.0033] 

0.28*** 
[0.0019] 

  S4 
  

    0.16* 
[0.0977]    

  S5 
  

0.14 
[0.1331]    

  S6 
   

0.28*** 
[0.0011] 

0.31*** 
[0.0007] 

0.28*** 
[0.0008] 

  S7 
      

  S8 
    

0.21*** 
[0.0164]  

  S9 
        

-0.02*** 
[0.8088]  

 S10 
      

S11 
      

S12 
     

0.21*** 
[0.0055] 

KI 
 

0.02 
[0.7665]    

0.04 
[0.5994] 

0.04 
[0.5975] 

AGE 
  

-0.007 
[0.2140]  

-0.004 
[0.4921]  

-0.005 
[0.3051]  

-0.004 
[0.3862]  

EDU 
 

      0.29*** 
[0.0000]  

      0.30*** 
[0.0000]  

      0.28*** 
[0.0000]  

      0.25*** 
[0.0000]  

      0.24*** 
[0.0000]  

NET 
 

      -0.06 
[0.4777]  

      -0.09 
[0.2800]   

-0.07 
[0.3274] 

-0.11 
[0.1218] 

/����/�): 1. *,  ** %�* *** /���1�� ��$��"-���2���"1�����
�*'�& α = 0.1  0.05 %�* 0.01 ����-�'�&        
                  2. �������$����,& �	� ��� P - Value 
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 4.5.2 ������	
��	�
 

  ������������*/+�!�� ���	
�/��������
��������������������������� !�"��#����$����	
$
%&&%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�-��#���	���.����/�� ���/��'
�.����/�� 0'��.!%&&�-����0���� (Logit Model) 0'��.!���$���������������*/+����*��;#��*
����$���*�3$" �")' (Maximum Likelihood Estimates: MLE) %�*���$��������*/+0'����� 
Marginal effects $�4$ �&��� �����"-���2��
��������������������������� !�"��#����$����	
$%&&
%"'�������#������$('!&)�������'����$�*&&��$����+�$,��$�-��#���	���.����/��  ���/��'
�.����/�� �	� ��������'!�$������������$����"*'���$���.-��*#������$��$����+�$,�  �����
���'!�$������������$����.!&������	
$%&&g('!���' 24 .�
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