
บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 จากการศึกษาลักษณะความสัมพันธระหวางตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคและการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย การศึกษานี้ไดประยุกตแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวย
เทคนิควิธีแบบ Impulse Response Function โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม
ป พ.ศ. 2540 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2546 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปร FDI มีลักษณะ stationary ใน
ระดับ level แตตัวแปร GDP, EXR, CPI และ MLR มีลักษณะ non-stationary ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 
จึงตองทําการหาผลตางครั้งที่ 1 (first difference) แลวทําการทดสอบคุณสมบัติ stationary พบวาตัว
แปรทุกตัวมีลักษณะ stationary 

ผลการวิเคราะห Impulse Response Function และ Variance Decomposition พบวาเมื่อเกิด
การเปลี่ยนแปลงของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรที่ไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดไดแกอัตราเงินเฟอ ซ่ึงอัตราเงินเฟอสามารถอธิบายการผันแปรของเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศไดเฉล่ียประมาณรอยละ 3.9 โดยในชวงแรกไมสามารถอธิบายไดเลยและ
สามารถอธิบายไดมากขึ้นจนคงที่ในชวงเวลาที่ 13 ในชวงเวลาแรก คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานมี
คาเทากับ 7196.496 เพ่ิมขึ้นเรื่อยๆ ในชวงเวลาตอมาและคงที่ในชวงเวลาที่ 14      

เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock) ตัว
แปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดไดแกเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ซ่ึงเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศสามารถอธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไดเฉลี่ยรอยละ 1.6 
โดยในชวงเวลาแรกอธิบายไดรอยละ 2.1 และอธิบายไดลดลงจนคงที่ในชวงเวลาที่ 12 ในชวงเวลา
แรก คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานมีคาเทากับ 5.434539 หลังจากนั้นเพิ่มขึ้นเล็กนอยจนคงที่ใน
ชวงเวลาที่ 14 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนอยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรที่ไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดไดแกอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยสามารถอธิบายการผันแปรของอัตรา
แลกเปลี่ยนไดโดยเฉลี่ยรอยละ 1.7 โดยในชวงเวลาแรกไมสามารถอธิบายไดเลยและอธิบายได
เพ่ิมขึ้นในชวงเวลาตอมาจนคงที่ในชวงเวลาที่ 14 ในชวงเวลาแรก คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานมี
คาเทากับ 1.764665 หลังจากนั้นเพิ่มขึ้นเล็กนอยจนคงที่ในชวงเวลาที่ 11  
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เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟออยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบ
มากที่สุดไดแกอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยสามารถอธิบายการผันแปรของอัตราเงินเฟอไดโดย
เฉลี่ยรอยละ 24 โดยในชวงเวลาแรกไมสามารถอธิบายไดเลยและอธิบายไดเพ่ิมขึ้นในชวงเวลา
ตอมาจนคงที่ในชวงเวลาที่ 14 ในชวงเวลาแรก คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานมีคาเทากับ 0.343924 
หลังจากน้ันเพ่ิมข้ึนเล็กนอยจนคงที่ในชวงเวลาที่ 11  

 เม่ือเกิดการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบ
มากที่สุดไดแกอัตราเงินเฟอ ซ่ึงอัตราเงินเฟอสามารถอธิบายการผันแปรของอัตราดอกเบี้ยไดโดย
เฉลี่ยรอยละ 9.3 โดยในชวงเวลาแรกสามารถอธิบายไดรอยละ 6.6 และอธิบายไดเพ่ิมขึ้นใน
ชวงเวลาตอมาจนคงที่ในชวงเวลาที่ 14 ในชวงเวลาแรก คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานมีคาเทากับ 
0.301720 หลังจากนั้นเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจนคงที่ในชวงเวลาที่ 10 
 
5.2 ขอเสนอแนะ 

ในการศึกษาครั้งน้ี ไดศึกษาขอมูลในชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ (พ.ศ. 2540 – 2546) เปน
ตนมาและใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายเดือนซึ่งไดใชดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เปนตัวแทน
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อาจทําใหผลที่ไดไมใชการประมาณคาที่ดีที่สุด ดังน้ันหากมี
การศึกษาในครั้งตอไป อาจทําการศึกษาโดยใชขอมูลเปนรายไตรมาส และอาจทําการศึกษา
เปรียบเทียบระหวางชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจและชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจวามีความแตกตาง
กันอยางไร อาจศึกษาโดยใชชวงของขอมูลที่กวางมากขึ้นและอาจนําตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคอื่นๆ 
เชน อัตราคาจางขั้นตํ่า จํานวนแรงงาน เขามาทําการพิจารณาศึกษาเพิ่มเติม 
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