
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ตลอดระยะเวลาที่ผานมา ประเทศไทยไดดําเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบเปดมาโดยตลอด 
ท้ังน้ีก็เพ่ือตองการเรงรัดพัฒนาประเทศใหระบบเศรษฐกิจมีความเจริญเติบโตและเพื่อใหประชาชน
ของประเทศมีความเปนอยูที่ดีข้ึนซึ่งถือเปนเปาหมายที่สําคัญเชนเดียวกับประเทศอื่นๆ และจากการ
ดําเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบเปดน้ัน ทําใหประเทศไทยไดประโยชนจากการอาศัยพ่ึงพาสิ่งท่ีขาด
แคลนจากภายนอกประเทศ ปจจัยที่สําคัญยิ่งที่ประเทศตองนําเขาเพ่ือพัฒนาประเทศก็คือเงินทุนที่
นํามาลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) นับวามีความจําเปน
ตอประเทศกําลังพัฒนามากกวาเงินลงทุนประเภทอื่นๆ ซ่ึงก็รวมถึงประเทศไทยดวย สาเหตุก็เพราะ
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มักจะมาพรอมกับเทคโนโลยีและการถายทอดความรูจากตาง 
ประเทศ ทําใหเกิดการพัฒนาอุตสาหกรรมและเพิ่มศักยภาพในการแขงขันและการขยายการคา
ระหวางประเทศซึ่งนําไปสูการพัฒนาเศรษฐกิจไดอยางมีเสถียรภาพในระยะยาว กอใหเกิดการ
ขยายตัวของอุตสาหกรรมและการสงออก และขอดีอีกประการหนึ่งของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศก็คือมีความเสี่ยงจากการไหลออกของเงินทุน (capital flight risk) นอยกวาเงินทุนจาก
ตางประเทศประเภทอื่นๆ (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 

ในขณะเดียวกัน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศก็กอใหเกิดผลกระทบทางดานลบแก
ประเทศไทยเชนกัน เชนกอใหเกิดภาวะเศรษฐกิจฟองสบูเน่ืองจากภาคอุตสาหกรรมเจริญเติบโตเร็ว
เกินไป ในขณะที่เกิดปญหาคอขวดของโครงสรางสาธารณูปโภคพื้นฐาน ทําใหเกิดปญหาการ
กระจุกตัวของภาคอุตสาหกรรม และอีกปญหาหนึ่งก็คือเทคโนโลยีที่ใชในการผลิตสวนใหญเปน
การพึ่งพาจากบริษัทตางชาติ ทําใหไมกอใหเกิดผลประโยชนในระยะยาว ทั้งน้ีก็เน่ืองมาจากแรงงาน
ภายในประเทศไทยเปนแรงงานไรฝมือโดยสวนใหญ ทําใหประเทศไทยไมมีความสามารถที่จะ
พัฒนาเทคโนโลยีมาเปนของตนเองได และทําใหการพัฒนาภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยเกิด
ความลาชา หลายกิจการที่เขามาลงทุนในประเทศไทยไดอาศัยประเทศไทยเปนเพียงฐานในการผลิต
ข้ันสุดทายเพ่ือสงออกไปยังประเทศที่สามโดยการใชประโยชนทางภาษี การคุมครองของรัฐ ไม
กอใหเกิดการถายทอดเทคโนโลยีและพัฒนาตอประเทศอยางแทจริง อยางไรก็ตาม เราไมอาจ
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หลีกเลี่ยงความจําเปนที่จะตองรับการลงทุนจากตางประเทศ เพราะยังมีกิจการอีกหลายประเภทที่
นักลงทุนในประเทศยังไมมีขีดความสามารถที่จะดําเนินการไดโดยลําพัง 

ในป 2545 เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเทศไทยไดลดลงเปนอยางมาก ซ่ึง
สาเหตุเกิดมาจากการลดลงของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในเกือบทุกประเทศ และทุกประ 
เภทธุรกิจซึ่งเกิดจากการลดลงของเงินทุนไหลเขาและการเพ่ิมข้ึนของเงินทุนไหลออก โดยมีสาเหตุ
จากปจจัยภายในและภายนอกประเทศ  

 
ตารางที่ 1.1 เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิ 
 

ป เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิ 
(millions of Baht) 

% การเปลี่ยนแปลง 

2540 
2541 
2542 
2543 
2544 
2545 
2546 

2547 (ม.ค.-ก.ย.) 

117,696 
209,888 
134,592 
115,286 
172,640 
44,929 
77,529 
31,392 

 
78.33 
-35.87 
-14.34 
49.75 
-73.98 
72.56 
-59.51 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2547) 
 
หากพิจารณาทางดานเงินทุนไหลเขาที่ลดลงและลดลงในเกือบทุกประเภทธุรกิจโดยเฉพาะ

ในภาคอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส ธุรกิจการคาและธุรกิจโฮลดิ้ง สาเหตุอาจ
เน่ืองมาจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยังเปราะบางและกระแสการควบกิจการท่ีเบาบางลง ธุรกิจสวน
ใหญยังมีกําลังการผลิตสวนเกิน ทําใหการขยายกิจการและการนําเขาเงินทุนของโครงการลงทุน
ขนาดใหญชะลอลง สภาพคลองในประเทศอยูในระดับสูงและอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ําทําให
บริษัทเปลี่ยนมาใชเงินทุนในประเทศมากขึ้น ประกอบกับการนําเขาเงินกูลดลงเน่ืองจากความ
ตองการเงินกูเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ลดลงและบริษัทเริ่มมีกําไรและกําไรสะสม จึงนํามาใชแทนการ
นําเขาเงินลงทุนโดยตรงประเภทเงินกู 
 สวนการเพิ่มข้ึนของดานเงินทุนไหลออกนั้น สาเหตุสวนใหญเกิดจากการคืนทุนของบริษัท
ในธุรกิจการเงินและการเปลี่ยนโครงสรางทางการเงิน การซื้อหุนทุนกลับของบริษัทไทยจาก
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ตางชาติของบริษัทในธุรกิจโฮลด้ิง การปรับปรุงโครงสรางหนี้เงินกูจากตางประเทศดวยเงินทุนใน
ประเทศ 
 นอกจากนี้ การเกิดภาวะสงครามระหวางสหรัฐอเมริกากับอิรักและโรคไขหวัด SARS ก็
สงผลใหนักลงทุนขาดความมั่นใจที่จะเพ่ิมการลงทุนในภูมิภาคดวย 
 การลดลงของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ยังไมสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจมาก
นัก เน่ืองจากเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีสัดสวนนอยมากเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ (GDP) และการลงทุนของภาคเอกชน นอกจากนี้ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่
เขามาลงทุนในประเทศในชวงป 2539 – 2546 (มีนาคม) โดยเฉลี่ยผลิตเพ่ือการสงออกมีสัดสวน
ประมาณรอยละ 30.4 (สวนใหญมาจากญี่ปุน อเมริกาและยุโรป) ของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศทั้งหมด และแมวาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่เขามาผลิตเพ่ือการสงออกจะทํา
การผลิตสินคาหลักที่มีการสงออกสูง แตอุตสาหกรรมเหลาน้ันยังมีกําลังการผลิตสวนเกินเหลืออยู
มาก 
 อยางไรก็ตาม หากเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตกต่ําอยางตอเน่ืองแลวอาจสงผล
กระทบในระยะยาวไดเน่ืองจากอัตราการขยายตัวของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ผลิตภัณฑ
มวลรวมประชาชาติ การลงทุน และการสงออก มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน และการที่
เศรษฐกิจจีนมีขนาดใหญและดึงดูดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเปนจํานวนมากนั้น จะชวย
พัฒนาขีดความสามารถในการแขงขันของจีน และอาจจะกอใหเกิดผลกระทบตอประเทศไทยใน
ระยะตอไป ดังน้ันจึงไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางปจจัยภายในประเทศตอการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ เพ่ือเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายและมาตรการตางๆ ที่จะเปนการ
สงเสริมใหมีการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอยางตอเน่ือง 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1) เพ่ือศึกษาถึงลักษณะความสัมพันธที่เกิดระหวางปจจัยภายในประเทศตอการเคลื่อนยายเงิน
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

2) เพ่ือประยุกตใชเทคนิคทางสถิติแบบ Impulse Response Function กับการศึกษาปจจัยที่
กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

1) ทําใหทราบถึงลักษณะความสัมพันธที่เกิดระหวางปจจัยภายในประเทศตอเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ 
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2) นําความสัมพันธไปใชในการประมาณการณปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศและ
กําหนดนโยบายที่สอดคลองกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

 
1.4 ขอบเขตในการศึกษา 

การศึกษาครั้งน้ี ประยุกตแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธีแบบ Impulse Response 
Function ในการวิเคราะหความสัมพันธและพิจารณาปจจัยที่กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจากตาง 
ประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายเดือน ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2540 ถึง เดือนธันวาคม       
พ.ศ. 2546 รวมทั้งหมด 84 ตัวอยาง 
 
1.5 นิยามศัพท 

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) หมายถึงเงินลงทุน
จากตางประเทศทั้งในรูปของทุนเรือนหุน เงินกูและผลกําไรสะสมโดยตองถือหุนเกินรอยละ 10 
และมีสิทธิในการบริหารจัดการ แตกรณีของประเทศไทยไมนับกําไรสะสม นอกจากนี้เงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศในการศึกษาครั้งน้ีหมายถึงเฉพาะภาคเอกชนที่ไมใชธนาคาร 
 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) หมายถึงมูลคาของ
สินคาและบริการขั้นสุดทายที่ผลิตข้ึนภายในประเทศในระยะเวลาหนึ่ง โดยไมคํานึงถึงวาทรัพยากร
ท่ีใชในการผลิตสินคาและบริการ จะเปนทรัพยากรของพลเมืองในประเทศหรือเปนของชาวตาง 
ประเทศ ในทางตรงกันขาม ทรัพยากรของพลเมืองในประเทศแตไปทําการผลิตในตางประเทศก็ไม
นับรวมไวในผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index: MPI) หมายถึงเครื่องชี้วัด
ระดับการผลิตและทิศทางของภาคอุตสาหกรรมของงวดเวลาใดเวลาหนึ่ง เปรียบเทียบกับระดับการ
ผลิตในภาคอุตสาหกรรมในปฐานซึ่งเทากับ 100 
 อัตราแลกเปลี่ยน (Exchange rate) ในที่น้ีใชอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยใน
กรุงเทพมหานคร 
 อัตราเงินเฟอ (Inflation rate) คือภาวะการณท่ีระดับราคาสินคาและบริการโดยทั่วไป
เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง หากเงินเฟอเพ่ิมขึ้นแตเพียงเล็กนอยเปนปกติก็จะสรางสิ่งจูงใจแกผูประกอบ 
การ แตหากเพ่ิมข้ึนมากและผันผวนก็จะสรางความไมแนนอนและกอใหเกิดปญหาตอระบบ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะการครองชีพของประชาชน และการขาดเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ซ่ึงเปน
อุปสรรคตอการพัฒนาเศรษฐกิจ 
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              ในประเทศไทยเงินเฟอวัดจากอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer 
Price Index: CPI) ซ่ึงเปนดัชนีที่จัดทําโดยกรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย โดยคํานวณจาก
คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของราคาสินคาและบริการตาง ๆ ที่ผูบริโภคซ้ือหาเปนประจํา โดยนํ้าหนักของ
สินคาและบริการแตละรายการกําหนดจาก รูปแบบการใชจายของครัวเรือนซึ่งไดจากการสํารวจ 
 อัตราดอกเบี้ย (Interest rates) หมายถึงอัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาที่ธนาคาร
พาณิชยเรียกเก็บจากลูกคารายใหญชั้นดี น่ันคือ อัตราดอกเบี้ย MLR (Medium Lending Rate) หรือ 
(Minimum Loan Rate)  
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