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บทคัดยอ 
 
                     การศึกษาน้ี มีวัตถุประสงคเพ่ือ 1) ศึกษาถึงลักษณะความสัมพันธที่เกิดระหวางปจจัย
ภายในประเทศตอการเคล่ือนยายเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 2) เพ่ือประยุกตใชเทคนิคทาง
สถิติแบบ Impulse Response Function กับการศึกษาปจจัยที่กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่นํามาพิจารณาศึกษาไดแก เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน อัตราเงินเฟอ และอัตราดอกเบี้ย 
โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2540 – เดือนธันวาคม พ.ศ. 2546 
การศึกษานี้ไดประยุกตแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธีแบบ Impulse Response Function 
และไดเพ่ิมการวิเคราะหแบบ Variance Decomposition เขาไปดวยเพ่ือเปรียบเทียบความสําคัญของ
ปจจัยกําหนดแตละตัว  

 ผลการศึกษาในเบื้องตนพบวา ตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง (stationary) ในระดับผลตาง
ครั้งที่ 1 (first difference) ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 และจากผลการวิเคราะห Impulse Response 
Function และ Variance Decomposition พบวาเมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศอยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก อัตราเงินเฟอ เมื่อเกิด
การเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบ   
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มากที่สุด ไดแก เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เม่ือเกิดการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราเงินเฟออยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก อัตราดอกเบี้ย และเมื่อ
เกิดการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก 
อัตราเงินเฟอ 
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ABSTRACT 
 
  The objectives of this study are: 1) to investigate relationship between macroeconomic 
variables and Foreign Direct Investment (FDI) and 2) to apply Impulse Response Function 
techniques to investigate factors determining FDI. Macroeconomic variables of this study are 
FDI, Gross Domestic Product (GDP), exchange rate (EXR), Consumer Price Index (CPI) and 
interest rate (MLR) by employing the monthly data from January, 1997 to December, 2003. This 
study using the Impulse Response Function and adding Variance Decomposition techniques for 
compare the importance of all variables. 
             The primary result found that all of variables are stationary at first difference statistically 
significant at 0.01. After applying The Impulse Response Function and Variance Decomposition 
analysises, shocks in FDI, GDP, EXR, CPI and MLR, the results show that the most affect come 
from CPI, FDI, MLR, MLR and CPI, respectively. 
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