
บทที ่4 
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย 

 
4.1  ขอมูลทั่วไปของหลักทรัพย PTT 

ปตท. ไดจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นภายใตพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 เมื่อวันที่1 
ตุลาคม 2544  ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 20,000 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 2,000 ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท โดยมีกระทรวงการคลังเปนผูถือหุนแตเพียงผูเดียว ทั้งนี้ นับแตวัน
จดทะเบียนจัดต้ังดังกลาว ปตท.ไดรับโอนกิจการ สิทธิ หน้ี ความ  รับผิด สินทรัพย และพนักงาน
ทั้งหมดจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทยเพื่อให ปตท.สามารถดําเนินงานไดอยางตอเน่ืองและมี
ประสิทธิภาพ และอาศัยอํานาจตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 ไดมีการตราพระราช
กฤษฎีกา ใหคงอํานาจ สิทธิ และประโยชนของ ปตท. ตามที่การปโตรเลียมแหงประเทศไทยมีอยู
ตามพระราชบัญญัติการปโตรเลียมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2521 ทั้งนี้ โดยกําหนดใหอํานาจ สิทธ ิ
และประโยชนดังกลาว สิ้นสุดลงเมื่อ ปตท.สิ้นสภาพการเปนรัฐวิสาหกิจ ตามกฎหมายวาดวยวิธี
งบประมาณ ณ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. มีทุนจดทะเบียน  28,500,000,000  บาท  แบงเปนหุนสามัญ 
ลานหุน โดยเปนทุนชําระแลว 27,972,457,250 บาท แบงเปนหุนสามัญ 2,797,245,725 หุน 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ปตท.”) จดทะเบียนจัดต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 1 

ตุลาคม 2544 โดยการแปลงสภาพจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทย ภายใตพระราชบัญญัติทุน
รัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรมชาติแบบครบวงจร (Integrated 
Gas Company) มีบทบาทสําคัญในธุรกิจการจัดจําหนายและการคาสากลผลิตภัณฑนํ้ามันและปโตร
เคม ีและมีการลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นในประเทศไทย 

ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรมชาติแบบครบวงจร (Integrated Gas 
Company) โดยดําเนินธุรกิจการจัดจําหนายและการคาผลิตภัณฑนํ้ามันและปโตรเคมีและมีการ
ลงทุนในธุรกิจการกลั่นและปโตรเคมีในประเทศ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. มีการลงทุน
ในบริษัทตางๆ จํานวนรวม 39 บริษัทในจํานวนน้ีมีบริษัทที่มีความเปนไปไดหรืออยูระหวางการ
ขาย/ถอนตัวหรือเลิกกิจการ จํานวน 4 บริษัท 
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โครงสรางการดําเนินธุรกิจ ของปตท. แบงออกเปนธุรกิจหลักและธุรกิจการลงทุนดังตอไปนี้ 

       (1)  ธุรกิจหลัก ประกอบดวย 
1. ธุรกิจกาซธรรมชาติ ประกอบดวยหนวยธุรกิจกาซธรรมชาติทําหนาที่จัดหากาซ
ธรรมชาติจากทัง้ในประเทศและตางประเทศ ขนสงกาซผานระบบทอสงกาซธรรมชาต ิ 
แยกกาซธรรมชาติ และจัดจําหนาย สวนการสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติดําเนินการ
โดยบริษัทยอยของ ปตท. คือ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 
(“ปตท. สผ.”) และมีการลงทุนในบริษัทในกลุมที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับกาซธรรมชาติ
อีกดวย 

2. ธุรกิจนํ้ามัน การดําเนินธุรกิจนํ้ามันของ ปตท. สามารถแบงไดเปน 2 กิจกรรมหลัก
ไดแก การจัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามัน และการคาสากล (Trading) ซึ่งรวมถึงการนําเขา
และการสงออกผลิตภัณฑน้ํามันและปโตรเคม ีและมีการลงทุนในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจ
เกี่ยวกับน้ํามันอีกดวย 

       (2)  ธุรกิจการลงทุน  
ปตท. มีเงินลงทุนในธุรกิจตางๆ โดยลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นเปนสวนใหญ 

ปตท. มีการลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นซึ่งอยูภายใตการดูแลของกลุมธุรกิจปโตรเคมีและ
การกลั่นของ ปตท. และมกีารลงทนุในบริษัททิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูภายใตการดูแล
ของสายการเงินและบัญชีองคกร 

นอกเหนือจากเปาหมายเชิงพาณิชยในการทํารายไดและกําไรจากธุรกิจ การสราง
ความสามารถในการแขงขันระดับสากล และมีการบริหารจัดการ การกํากับดูแลที่ดีเปนที่ยอมรับ
ของสาธารณชน ปตท. ยังมุงเนนการดูแลสังคม รวมท้ัง ส่ิงแวดลอมอยางตอเน่ืองและจริงจัง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
 

31

รายไดสวนใหญไดจากการขายผลิตภัณฑนํ้ามันในทางกลับกันในงวดระยะเวลาดังกลาว 
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย สวนใหญจะมาจากหนวยธุรกิจกาซ
ธรรมชาติ สรุปดังน้ี  
 

ผลิตภัณฑ/บริการ ป 2545 (ปรับปรงุใหม) ป 2546 (ปรับปรงุใหม) ป 2547 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได     
1. ผลิตภัณฑกาซ 138,211.77 34.9 156,727.93 32.0 177,077.77 27.5
2. ผลิตภัณฑนํ้ามัน 230,190.68 58.0 294,281.00 60.1 424,821.48 65.9
3.   ผลิตภัณฑปโตรเคมี 
รวม 

28,148.46 
396,550.91

7.1 
100.0

38,704.48 
489,713.41

7.9 
100.0 

42,773.80 
644,673.05 

6.6 
100.0

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษ ี คาเส่ือม
ราคาและคาตัดจาํหนาย 

 

1. กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ 46,323.86 85.0 54,174.63 86.7 72,959.41 92.0
2. กลุมธุรกิจนํ้ามัน 6,236.44 11.4 5,581.44 8.9 5,643.35 7.1
3.   กลุมธุรกิจปโตรเคมี 
4. กลุมธุรกิจการกล่ัน 
รวม 

1,964.84 
- 

54,525.14

3.6 
- 

100.0

2,744.94 
- 

62,501.01

4.4 
- 

100.0 

99.78 
636.31 

79,338.85 

0.1 
0.8 
100.0

ภาษีอากร  10,445.28 14,413.93  18,676.57 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 24,352.18 37,579.58  62,666.47

 

4.2  ขอมูลทั่วไปของหลักทรัพย PTTEP 
 บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) หรือ ปตท. สผ. กอตั้งขึ้นเมื่อ

วันท่ี 20 มิถุนายน 2528 ในรูปของบริษัทจํากัด เพื่อดําเนินธุรกิจหลักในดานการสํารวจ พัฒนา และ
ผลิตปโตรเลียมใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ ตอมาเพื่อการรองรับการขยายบทบาททางธุรกิจ
สํารวจและผลิตปโตรเลียมทั้งภายในและตางประเทศ และลดภาระของรัฐ ปตท. สผ. จึงไดจด
ทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดในป 2535 และเขาระดมทุนจากภาคเอกชนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยตามลําดับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 ปตท. สผ. มีทุนจดทะเบียน 3,322 
ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 664.40 ลานหุน มูลคาหุนละ 5 บาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 ม ีบริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน) หรือ ปตท. เปนผูถือหุนหลักอยูในอัตรารอยละ 65.98 
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ณ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. สผ. และบริษัทยอย มีการดําเนินธุรกิจดานการสํารวจและผลิต
ปโตรเลยีมจํานวน 24 โครงการ  และดานการลงทุน 6 โครงการ  ดังน้ี 

ดานการสํารวจและผลิตปโตรเลียม  
1. โครงการในประเทศไทย (Thailand) 12 โครงการ :  ไดแก 

เปนผูดําเนินการ:  โครงการบงกช  โครงการ S1 โครงการอาทิตย   
โครงการ PTTEP1   โครงการนางนวล โครงการ 
L22/43  โครงการ L53/43 & L54/43   

รวมทุน :  โครงการ E5  โครงการ Unocal III โครงการไพลิน   
โครงการ G4/43  โครงการภูฮอม 

2. โครงการในพ้ืนท่ีภูมิภาค (Regional) 10 โครงการ :  ไดแก 
ในประเทศพมา:   
เปนผูดําเนินการ :   โครงการพมา M7 & M9 โครงการพมา M3 & M4 
 รวมทุน :    โครงการยาดานา  โครงการเยตากนุ 

 ในประเทศเวียดนาม:  
      รวมดําเนินการ:   โครงการเวียดนาม 16-1 โครงการเวียดนาม 9-2  

   รวมทุน:              โครงการเวียดนาม B&48/95 โครงการเวียดนาม 52/97  
                  พื้นที่คาบเกี่ยว: เปนผูดําเนินการ:โครงการพื้นที่คาบเกี่ยวไทย-กัมพูชา
     รวมดําเนินการ:     โครงพื้นที่คาบเกี่ยวไทย-มาเลเซยี   
                      3. โครงการสากล (International)  2 โครงการ:  ไดแก 
   ในประเทศโอมาน:   เปนผูดําเนินการ : โครงการโอมาน 44  
   ในประเทศอัลจีเรีย:  รวมทุน:  โครงการอัลจีเรีย 433a &416b 

ดานการลงทุน 
1. โครงการลงทุนไทยออยเพาเวอร ไดแกการลงทุนในบริษัท ไทยออยลเพาเวอร 

(TOP) 
2. โครงการลงทุนเมคโก เอนเนอรยี  ไดแก การลงทุนใน บริษัท เมคโก เอนเนอรยี  

(Medco Energy Internasional Tbk)  ในประเทศอินโดนีเซีย 
3. โครงการลงทุนทอขนสงกาซยาดานา  ไดแก การลงทุนใน Moattama Gas 

Transportation Company (MGTC) 
4.     โครงการลงทุนทอขนสงกาซเยตากุน  ไดแกการลงทุนใน Taninthayi Pipeline    
         Company LLC (TPC) 

 5.    โครงการลงทุนฐานสงกําลังบํารุงจังหวัดสงขลา  ไดแก การลงทุนในการกอสราง    
ทาเทียบเรือเพื่อการสนับสนุนการปฏิบัติงานสํารวจและผลิตปโตรเลียมในอาว
ไทยที่จังหวัดสงขลา  
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โครงการของปตท.สผ.และบริษัทยอยเฉพาะสวนที่เปนธุรกิจหลักในการสํารวจและผลิต
ปโตรเลียมที่กอใหเกิดรายไดในปจจุบันมีทั้งสิ้น 8 โครงการ คือ โครงการบงกช โครงการไพลิน 
โครงการเอส 1 โครงการอี 5 โครงการยูโนแคล 3 โครงการพีทีทีอีพี 1 โครงการยาดานา และ
โครงการเยตากนุ นอกจากน้ัน ปตท.สผ. และบริษัทยอย ยังมีรายไดจากการบริการทอขนสงกาซ ซึ่ง
เปนรายไดตามสัดสวนใน MGTC และ TPC ที่เกิดจากการใหบริการทอขนสงกาซแก Myanmar Oil 
and Gas Enterprise (MOGE) 

สําหรับป 2547 ปตท. สผ. และบริษัทยอยมีรายไดรวมทั้งสิ้น 48,417 ลานบาท เมื่อเทียบกับ
ปกอนจํานวน 37,014 ลานบาท เพิ่มขึ้น 11,403 ลานบาทหรือรอยละ 31 ซึ่งสวนใหญเปนรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้น 12,161 ลานบาทหรือรอยละ 36 เนื่องจากปริมาณการขายสําหรับปนี้ เพิ่มขึ้นเปน 
134,070 บารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบตอวัน เมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณการขายสําหรับปกอนที่ 
107,299 บารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบตอวัน ประกอบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยสําหรับปน้ี เพิ่มขึ้น
เปน 23.38 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบเมื่อเปรียบเทียบกับราคาขายผลิตภัณฑของป
กอนที่ 20.62 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบ โดยปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเปนผล
จาก (1) การขายนํ้ามันดิบในโครงการเอส  1  ตามสัดสวนที่ซื้อเพิ่ม (2) การขายกาซธรรมชาติและ
การขายคอนเดนเสทของโครงการบงกช และ (3)  การขายกาซธรรมชาติของโครงการเยตากุนและ
โครงการไพลิน  อยางไรก็ตามในปน้ีรายไดจากการขายของโครงการยาดานาลดลงสวนใหญจาก
การลดลงของการใชผลประโยชนในสวนของ Cost Recovery ในการแบงปนผลผลิตต้ังแตกลาง
ไตรมาสที ่3 ป 2546  

รายไดจากการบริการทอขนสงกาซเปนรายไดตามสัดสวนใน MoattamaGasTransportation 
Company (MGTC) และ Taninthayi Pipeline Company LLC (TPC) ที่เกิดจากการใหบริการทอ
ขนสงกาซแก Myanma Oil and Gas Enterprise (MOGE) เพิ่มขึ้นซึ่งเปนผลจากปริมาณการขนสงกาซ
ของ  MOGE  ที่มากขึ้น นอกจากน้ันแลว ปตท. สผ.  และบริษัทยอย รับรูผลกําไรสุทธิในบริษัทรวม
สําหรับปนี้จํานวน 209  ลานบาทซึ่งเปนผลสุทธิจากการที่ พีทีทีอีพี ออฟชอร รับรูผลกําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงานของบริษัท Medco Energi  ผานบริษัท  New Links  จํานวน 154  ลานบาท และจากการที่ ปตท. 
สผ.อ.  รับรูผลกําไรสุทธิจากการดําเนินงานของบริษัท ไทยออยล เพาเวอรจํากัด จํานวน  55  ลานบาท 
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4.3 ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย RATCH 
บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดจดทะเบียนกอตั้งขึ้นเมื่อ

วันที่ 7 มีนาคม 2543 มีทุนจดทะเบียนชําระแลว 14,500 ลานบาท ดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟาโดยเปน
การลงทุนในบริษัทยอยในรูปของบริษัทโฮลด้ิง รายไดหลักมาจากเงินปนผลของบริษัทยอย 
ปจจุบันบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 99.99 ในบริษัทยอย 5 แหง คือ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด 
บริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด บริษัท ราชบุรีแกส จํากัด  บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด และบริษัท 
ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด   

ในป 2547 บริษัทฯ ไดขยายการลงทุนเพื่อใหบริษัทฯ มีรายไดและกําลังผลิตติดตั้งเพิ่มขึ้น 
บริษัทฯ โดยบริษัทยอย คือ บริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด ไดลงทุนในบริษัท ราชบุรีเพาเวอร 
จํากัด ในสัดสวนรอยละ 25  เปนเงินลงทุนประมาณ 2,300 ลานบาท โครงการโรงไฟฟาราชบุรี
เพาเวอร  ประกอบดวยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมจํานวน 2 ชุด กําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะ
วัตต  และมีกําหนดจะเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมชุดที่ 1 ประมาณเดือน
มีนาคม 2551 และชุดที ่2 ประมาณเดือนมิถุนายน 2551  โดยบริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด ได
เริ่มจายเงินลงทุนบางสวนในป 2547 เปนเงิน 416.25 ลานบาท และจะทยอยจายจนครบจํานวนในป 
2551 ผลจากการลงทุนดังกลาวจะทําใหบริษัทฯ มีกําลังผลิตเพิ่มขึ้นอีก 350  เมกะวัตต โดยปจจุบัน
บริษัทฯ มีกําลังผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น 3,907.50 เมกะวัตต   

กฟผ. ไดจัดต้ัง บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด มีช่ือภาษาอังกฤษวา Ratchaburi 
Electricity Generating Holding Company Limited เมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2543  ดวยทุนจดทะเบียน
เร่ิมตนที่เรียกชําระแลว 300 ลานบาท โดยเปนหุนสามัญจํานวน 30 ลานหุน มูลคาหุนที่ตราไวหุน
ละ 10 บาท กฟผ. ถือหุนรอยละ 100  ตอมาในวันท่ี 18 สิงหาคม 2543 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปน
บริษัทมหาชนจํากัด และจดทะเบียนเพิ่มทุนเปน 14,500 ลานบาท และเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2543 
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) อนุญาตใหเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน
คร้ังแรกของบริษัทฯ ใหแกประชาชนทั่วไป และตลาดหลักทรัพยฯรับหลักทรัพยของบริษัทฯ ให
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนเมื่อวันที่ 13 ตุลาคม 2543 และในวันที่ 2 พฤศจิกายน 2543 หลักทรัพย
ของบริษัทฯ เขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ เปนวันแรก 
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ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ฯ มีลักษณะการประกอบธุรกิจในรูปของบริษัทโฮลด้ิง  ปจจุบันไดลงทุนในบริษัท

ยอย 5 แหง คือ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด บริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด บริษัท ราชบุรีแกส 
จํากัด  บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด และบริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด และกิจการรวมคา 3 
แหง คือ บริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด  บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด  และบริษัท สยาม เอทานอล 
เอ็กซปอรท จํากัด  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดกําหนดทิศทางการดําเนินงาน และแผนกลยุทธตางๆ ให
สอดคลองกับเปาหมายการพัฒนา และการขยายกิจการของบริษัทฯ ที่มุงลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟา
และธุรกิจที่เกี่ยวของ โดยบริษัทฯ จะสนับสนุนเงินทุนใหเพียงพอตอการดําเนินงานรวมทั้งมีสวน
รวมในการกําหนดนโยบายและติดตามตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทที่ลงทุน บริษัท ฯ มี
รายไดหลักจากเงินปนผลของบริษัทยอยในอัตรารอยละ 100 ของกําไรสุทธิหลังจากหักเงินทุน
สํารองตามกฎหมายและเงินทุนสํารองอ่ืน ๆ และบริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลใหกับนักลงทุน
ในอัตราไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังจากหักเงินทุนสํารองตามกฎหมายและเงินทุน
สํารองอ่ืน ๆ เงื่อนไขในการจายเงินปนผลของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย
หลักจะเปนไปตามเกณฑการจายเงินปนผลของบริษัทจํากัด กลาวคือ จะจายเงินปนผลจากกําไร
สุทธิหลังหักเงินสํารองตามกฎหมายแลว  ทั้งนี้ จะตองเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูและ
จะตองมีเงินสดคงเหลืออยูในบัญชีผูกูยืมดวย บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด   มีลักษณะการ
ประกอบธุรกิจเชนเดียวกับผูผลิตไฟฟาเอกชนรายอ่ืนๆ รายไดหลักจะมาจากการขายไฟฟาตาม
สัญญาซื้อขายไฟฟาซึ่งไดลงนามกับ กฟผ. เมื่อวันที่ 9 ตุลาคม 2543 จํานวน 2 สัญญา คือ สัญญาซื้อ
ขายไฟฟาสําหรับโรงไฟฟาพลังความรอน และสัญญาซื้อขายไฟฟาสําหรับโรงไฟฟาพลังความรอน
รวม สัญญาท้ัง 2  ฉบับมีอาย ุ25 ป 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด  ซึ่งเปนผูดําเนินงานโรงไฟฟาไตร เอนเนอจ้ี 
จังหวัดราชบุรี ขนาดกําลังผลิต 700 เมกะวัตต โดยผลิตและจําหนายไฟฟาให กฟผ. ตามสัญญาซื้อ
ขายไฟฟาระยะเวลา 20 ป ดวยการเขาซื้อหุนสามัญบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด เมื่อวันที่ 14 
พฤศจิกายน 2546 จํานวน 50 ลานหุน มูลคา 2,100 ลานบาท  ทั้งนี้ บริษัท บานปู แกส เพาเวอร 
จํากัด  เปนผูถือหุนรอยละ 37.5 ในบริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด การลงทุนดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ 
ถือหุนในบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด รอยละ 99.99  และกลายเปนผูถือหุนบริษัท ไตร เอน
เนอจ้ี จํากัด ในสัดสวนรอยละ 37.5 โดยมีกําลังผลิตในสวนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอีก 262.5 เมกะวัตต 
ขณะเดียวกันบริษัทฯ  ไดลงนามในบันทึกขอตกลงความรวมมือในการดําเนินธุรกิจผลิตและ
จําหนายกระแสไฟฟากับบริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)  ปจจุบันบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด 
เปลี่ยนชื่อเปนบริษัท ราชบุรีแกส จํากัด  
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บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด กอต้ังเมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2546 โดยบริษัทฯ ถือหุน
รอยละ 99.99 ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 420.90 ลานบาท วัตถุประสงคเพื่อลงทุนถือหุนในบริษัท 
ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด รอยละ 99.99 

บริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด กอต้ังเมื่อวันที่ 9 มกราคม 2547 วัตถุประสงคเพื่อรวม
ลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟา ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 420.20 ลานบาท เปนผูถือหุนในบริษัท ราชบุรี
เพาเวอร จํากัด รอยละ 25 ซึ่งดําเนินการธุรกิจผลิตไฟฟา โดยจะกอสรางโรงไฟฟาพลังความรอน
รวมจํานวน 2 ชุด ขนาดกําลังผลิตชุดละ 700 เมกะวัตต รวม 1,400 เมกะวัตต คิดเปนกําลังการผลิต
ในสวนของบริษัทเทากับ 350 เมกะวัตต ที่ตั้งโรงไฟฟาอยูในบริเวณโรงไฟฟาราชบุรี มีกําหนดจาย
ไฟฟาสําหรับชุดที ่1 ในเดือนมีนาคม 2551 และชุดที ่2 ในเดือนมิถุนายน 2551 

 
4.4 ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย BANPU 

บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)  เปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับพลังงาน โดย
มีธุรกิจหลักที่สําคัญ คือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา  

ธุรกิจผลิตและจําหนายถานหิน – ปจจุบันบริษัทฯ มีกําลังการผลิตรวม 21 ลานตันตอป และ
มีปริมาณทรัพยากร  (resources) และสํารองถานหิน (reserves) รวมทั้งสิ้น 1,037.2  ลานตัน และ 
300.8  ลานตัน ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีเหมืองผลิตถานหินทั้งในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย  ประเทศ
ไทย และสาธารณรัฐประชาชนจีน ดังน้ี 

เหมืองถานหินในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย ไดแก เหมือง Jorong  ซึ่งเร่ิมทําการผลิตในเชิง
พาณิชยตั้งแตป พ.ศ. 2542   มีกําลังการผลิต 3 ลานตันตอป เหมือง Indominco เริ่มทําการผลิตในเชิง
พาณิชยต้ังแตป พ.ศ. 2540 มีกําลังการผลิต 8 ลานตันตอป เหมือง Kitadin ซึ่งเร่ิมทําการผลิตในเชิง
พาณิชยต้ังแตป พ.ศ. 2527 มีกําลังการผลิต 2 ลานตันตอป และเหมือง Trubaindo มีแผนเร่ิมทําการ
ผลิตตนป พ.ศ. 2548 ซึ่งมีกําลังการผลิต 5 ลานตันตอป นอกจากน้ียังมีแหลง Bharinto ซึ่งอยู
ระหวางขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดในเชิงพาณิชยและการสํารวจ   โดยทั้งหมดนี้ต้ังอยูบน
เกาะกาลิมันตัน สําหรับโครงการถานหินที่ต้ังอยูบนเกาะสุมาตรา คือ แหลง Barasentosa ยังอยู
ระหวางขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดในเชิงพาณิชยและการสํารวจ สวนแหลง Mampun 
Pandan  เปนแหลงถานหินขนาดเล็ก ยังไมไดมีการสํารวจเพิ่มเติม  และไดมีการทําสัญญาตกลงขาย
หุนทั้งหมดใน PT. Nusantara Thai Coal ในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2547 แตยังอยูในระหวางการขอ
อนุมัติการโอนกรรมสิทธ์ิในหุนจากหนวยราชการของสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 
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 เหมืองถานหินในประเทศไทย ม ี2 เหมือง ไดแก  เหมืองลําปาง จังหวัดลําปาง  และเหมือง
เชียงมวน จังหวัดพะเยา มีกําลังการผลิตรวม 2.2 ลานตัน และ 0.8 ลานตัน ตามลําดับ เหมืองถานหิน
ในสาธารณรัฐประชาชนจีน บริษัทฯ โดย BP Overseas Development Co. Ltd. (บริษัทยอยของ
บริษัทฯ) ไดเขาลงทุนในสัดสวนรอยละ 20.96 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมดในหุนสามัญ
ของ Asian American Coal Inc. (AACI) ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจและรวมลงทุนในธุรกิจเหมือง
ถานหินในสาธารณรัฐประชาชนจีน AACI ไดรวมลงทุนในเหมืองถานหิน Daning ในมณฑล 
Shanxi  ในสัดสวนรอยละ 56 เหมือง Daning จะเริ่มทําการผลิตในป พ.ศ. 2548 โดยมีกําลังการผลิต
ประมาณ 4 ลานตันตอป 
  ธุรกิจไฟฟา บริษัทฯ ถือหุนรอยละ 50 ของทุนชําระแลว  (โดยถือผานบริษัท บานปู โคล 
เพาเวอร จํากัด และ Synergy Power Co. Ltd. ในสัดสวนรอยละ 35 และ 15 ของทุนชําระแลว 
ตามลําดับ) ในบริษัท บีแอลซีพ ีเพาเวอร จํากัด ซึ่งเปนโครงการโรงไฟฟาขนาด 1,434 เมกะวัตต ใช
ถานหินคุณภาพดีเปนเชื้อเพลิง โดยมีกําหนดเปดดําเนินการในเชิงพาณิชยประมาณป พ.ศ. 2549 
ขณะน้ีอยูในระหวางการกอสรางโรงไฟฟา ที่นิคมอุตสาหกรมมาบตาพุด จ. ระยอง นอกจากน้ี
บริษัทฯ ไดลงทุนในบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) ในสัดสวนรอยละ 14.99  และ 
Amata Power (Bien Hoa) Ltd. ในสาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม รอยละ 30 สําหรับผลการ
ดําเนินงานในป พ.ศ. 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายรวมจํานวน 17,227 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 4,744 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 38 และมีผลกําไร
สุทธิรวมจํานวน 3,645 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 1,599 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 78 มีสินทรัพยรวม 39,538 ลานบาท หน้ีสินรวม 16,423 ลานบาท และสวนของผูถือ
หุนรวม 23,116 ลานบาท 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
สําหรับป พ.ศ. 2547 ที่ผานมาสภาวะเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมที่สําคัญตางๆ ได

เจริญเติบโตอยางตอเน่ือง ซึ่งสงผลใหความตองการพลังงานและเชื้อเพลิงขั้นพื้นฐานรวมถึงถานหิน
ปรับตัวสูงขึ้นดวย สวนดานปริมาณถานหินในตลาดน้ัน เน่ืองจากการขยายตัวอยางรวดเร็วของ
เศรษฐกิจในสาธารณรัฐประชาชนจีน ทําใหผูสงออกถานหินของจีนมีความจําเปนตองตอบสนอง
ความตองการใชภายในประเทศ  จึงเปนอีกปจจัยหน่ึงที่จํากัดการเติบโตของอุปทานถานหินใน
ภูมิภาค โดยรวมแลว อุตสาหกรรมถานหินในปที่ผานมาจึงประสบกับสภาวะตลาดที่ตึงตัวและการ
ปรับตัวของราคาถานหินในตลาดโลกสูงขึ้นอยางเปนประวัติการณจากสภาวการณดังกลาว ทําให
บริษัทฯ ซึ่งเปนหน่ึงในผูสงออกถานหินไปยังภูมิภาคตางๆ ไดมีผลประกอบการที่ดีในปที่ผานมา 
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ทั้งน้ีกําไรของธุรกิจหลักไดปรับตัวสูงขึ้นประกอบกับรายไดจากการขายเงินลงทุนในธุรกิจที่มิใช
ธุรกิจหลัก ทําใหบริษัทฯบันทึกกําไรสุทธิในป พ.ศ. 2547 เปนจํานวน 3,645 ลานบาท สูงขึ้นเมื่อ
เทียบกับกําไรสุทธิในป พ.ศ. 2546 จํานวน 2,046 ลานบาท ในป พ.ศ. 2547 บริษัทฯ ไดจําหนายถาน
หินทั้งสิ้นจํานวน 15.62 ลานตัน ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 14 จากปกอน ในขณะที่ราคาขายถานหิน
เฉลี่ยอยูที่  25.63 เหรียญสหรัฐตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 21 จากปกอนหนา ดังน้ันบริษัทฯ จึงรับรู
รายไดจากการขายถานหินทั้งสิ้น 17,062 ลานบาท ซึ่งสูงขึ้นรอยละ 39 จากปกอนราคาขายถานหิน
เฉล่ียท่ีสูงข้ึนน้ีสงผลโดยตรงตอการขยายตัวของอัตรากําไรข้ันตน ซึ่งปรับสูงขึ้นจากรอยละ 29 เปน
รอยละ 39 ในสวนรายการอ่ืนน้ัน บริษัทฯมีรายไดจากเงินปนผลจํานวน 471 ลานบาท โดยสวน
ใหญเปนเงินปนผลจากการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนแหงหน่ึงนอกจากน้ีมีการรับรูผลขาดทุนตาม
วิธีสวนไดสวนเสียจํานวน 28 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากคาใชจายดานการเงินของบริษัทรวมแหงหน่ึง
ซึ่งยังไมไดเร่ิมดําเนินการ ในสวนของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลน้ันมีการปรับตัวสูงขึ้นจากผล
ขาดทุนสะสมของเหมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียที่หมดลง และคาใชจายภาษีจากการขายเงิน
ลงทุน ในปที่ผานมาบริษัทฯ ไดทยอยขายเงินลงทุนในธุรกิจที่มิใชธุรกิจหลัก ซึ่งรวมถึงเงินลงทุน
ในบริษัทจดทะเบียนแหงหน่ึง  รายไดจากการขายธุรกิจดังกลาวจะนํามาสนับสนุนศักยภาพการ
เติบโตของธุรกิจหลัก ซึ่งไดแก ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟาที่เกี่ยวของ 
 
4.5  ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย BCP 

บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (“บริษัทฯ”) ไดจัดต้ังขึ้นตามมติของคณะรัฐมนตรีเมื่อ
วันที่ 19 มิถุนายน 2527 โดยใหมีรูปแบบบริษัท มีโครงสรางการบริหารที่มีเอกภาพและมีอํานาจการ
บริหารงานอยางอิสระ มีความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับบริษัทเอกชนทั่วไป และได
จดทะเบียนจัดต้ังเปนบริษัทจํากัดภายใตประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยและดําเนินการใน
ลักษณะบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2527 บริษัทไดดําเนินธุรกิจ ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 
2528  ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัท มหาชน จํากัด เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2536 และไดนําหุน
สามัญของบริษัทจดทะเบียนเปนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 
2537 บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายนํ้ามันสําเร็จรูปทั้งคาปลีกและคาสงในปริมาณประมาณรอยละ 
15 ของความตองการใชนํ้ามันในประเทศ และบริหารกิจการโรงกลั่นน้ํามันขนาด 120,000 บาเรล
ตอวัน ที่ตั้งสํานักงานใหญเลขที ่210 ถนนสุขุมวิท 64 แขวงบางจาก เขตพระโขนงกรุงเทพมหานคร 
10260 ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 867 ลานบาท ทุนชําระแลว 661 ลานบาท  
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 บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทนํ้ามันของคนไทย ประกอบธุรกิจ
จําหนายนํ้ามันสําเร็จรูป ทั้งคาปลีกและคาสง และบริหารกิจการโรงกลั่นนํ้ามันขนาด 120,000 บาเรล
ตอวัน บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑนํ้ามันเชื้อเพลิงโดยจําหนายผานสถานีบริการภายใตเคร่ืองหมาย
การคาของบริษัทฯ จําหนายใหผูใชตรงในภาคขนสง สายการบิน เรือเดินสมุทร ภาคกอสราง 
ภาคอุตสาหกรรม ภาคเกษตร และการจําหนายผานผูคานํ้ามันรายใหญ รายเล็ก และลูกคารายยอย
ทั่วไป 

   ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท   
 บริษัทฯ มีบริษัทยอย 1 แหง ไดแก บริษัทบางจากกรีนเนท จํากัด และมีบริษัทที่เกี่ยวของ
อีก 1 แหง คือ บริษัท ขนสงนํ้ามันทางทอ จํากดั  

  ในป 2547 บริษัทฯ มีรายได 79,207 ลานบาท เมื่อรวมรายไดของบริษัทยอย 1 แหง ที่
บริษัทฯ ถือหุนเกินกวารอยละ 20 รวมเปน 86,436 ลานบาท รายไดของบริษทัฯ และบริษัทยอยในป 
2545-2547 จําแนกไดดังน้ี 
 

ผลิตภัณฑ/ ดําเนินการโดย % การถือหุน ป  2545 ป  2546 ป  2547 
บริการ  ของบริษัท รายได 

(ลานบาท)
รอยละ รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ รายได 

(ลานบาท)
รอยละ 

         
นํ้ามัน บางจากปโตรเลียม - 51,936 95.7 61,262 91.6 79,207 91.6 
นํ้ามัน/สินคา
อุปโภคบรโิภค 

บางจากกรีนเนท 49.0 2,339 4.3 5,986 8.4 7,229 8.4 

รวม 54,275 100 67,298 100 86,436 100 
 

 ทั้งน้ีรายไดของบริษัทฯ และบริษัทยอยในป 2546-2547 เปนรายไดระหวางกันจํานวน 
5,179 ลานบาทและ 6,246 ตามลําดับ 
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