
 ซ

 
สารบาญ 

 
 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบาญตาราง ญ 
บทที่  1 บทนํา 1 
 1.1  ที่มาและความสําคัญของปญหา 1 
 1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 4 
 1.3  ประโยชนที่จะไดรับจากการศึกษา 4 
 1.4  ขอบเขตการศึกษา 5 
 1.5  นิยามศัพท 5 
   
บทที่  2 แนวคดิ ทฤษฎี และงานวิจยัที่เกี่ยวของ 7 
 2.1  แนวคดิและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 7 

2.1.1  ทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา 7 
  2.1.2  การทดสอบยูนิทรูท (unit root) 8 
  2.1.3  Vector Autoregression (VAR) 11 
  2.1.4  แนวคดิเกี่ยวกับความสมัพันธเชิงดุลยภาพ 

          ในระยะยาว (cointegration) 
 

16 
  2.1.5  แนวคดิเกี่ยวกับความสมัพันธเชิงดุลยภาพในระยะสัน้ตาม        

          แบบจําลอง เอเรอรคอเรคชัน (error-correction model) 
 

18 
  2.1.6  Granger causality 20 
 2.2   เอกสารและงานวจิัยที่เกี่ยวของ 21 
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 ฌ

บทที่  3 ระเบียบวิธีการศึกษา 25 
 3.1  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 25 
 3.2  สมมติฐาน 25 
 3.3  วิธีการศึกษา 25 
 3.4  ขอมูลที่ใชในการศึกษา 30 
   
บทที่  4 ผลการศึกษา 31 
 4.1  การทดสอบ unit root 31 
 4.2 การทดสอบ cointegration และการประมาณ error correction mechanism 36 
 4.3  การทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปร   53 
   
บทที่  5 สรุปผลการศึกษาแลขอเสนอแนะ 56 
 5.1  สรุปผลการศึกษา 56 
 5.2  ขอเสนอแนะ 57 
   
เอกสารอางอิง 59 
ภาคผนวก 62 
ประวัติผูเขียน 83 
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 ญ

 
สารบาญตาราง 

 
 ตาราง   หนา 

2.1 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors 18 
4.1 ผล unit root test  ของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 32 
4.2 ผล unit root test  ของดัชนี Dow Jones (DJI) 33 
4.3 ผล unit root test  ของดัชนี S&P 500 (GSPC) 34 
4.4 ผล unit root test  ของดัชนี Nasdaq (NDX) 35 
4.5 
 

ความลาชา (lag length) สําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี Dow Jones (DJI) 37 

4.6 คา AIC และ  SBC ทั้ง 5 รูปแบบ ใน lag length ที่ 1 38 
4.7 คา AIC และ  SBC ทั้ง 5 รูปแบบ ใน lag length ที่ 2 39 
4.8 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี max test 39 
4.9 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี trace test 40 
4.10 ผล cointegrating vector 41 
4.11 
 

การปรับตัวระยะสั้นสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
กับ ดัชนี Dow Jones (DJI) 41 

4.12 
 

ความลาชา (lag length) สําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี S&P 500 (GSPC) 43 

4.13 คา AIC และ  SBC ทั้ง 5 รูปแบบ ใน lag length ที่ 1 44 
4.14 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี max test 45 
4.15 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี trace test 45 
4.16 ผล cointegrating vector 46 
4.17 
 

การปรับตัวระยะสั้นสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
กับ ดัชนี S&P 500 (GSPC) 47 

4.18 
 

ความลาชา (lag length) สําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี Nasdaq (NDX) 48 
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 ฎ

4.19 คา AIC และ  SBC ทั้ง 5 รูปแบบ ใน lag length ที่ 1 49 
4.20 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี max test 50 
4.21 การทดสอบสมมุติฐานการหาจํานวน cointegrating vectors โดยวิธี trace test 50 
4.22 ผล cointegrating vector 51 
4.23 
 

การปรับตัวระยะสั้นสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
กับ ดัชนี Nasdaq (NDX) 52 

4.24 
 

ตัวแปรเหตุและตัวแปรผลสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี Dow Jones (DJI) 53 

4.25 
 

ตัวแปรเหตุและตัวแปรผลสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี S&P 500 (GSPC) 54 

4.26 
 

ตัวแปรเหตุและตัวแปรผลสําหรับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET) กับ ดัชนี Nasdaq (NDX) 54 
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