
 
บทท่ี 4 

ขอมูลทั่วไปของบริษัท 
 

ในการศึกษาครั้งนี ้ไดใชขอมูลของหลักทรัพย 2 หลักทรัพย คือ บริษัท บานปู (มหาชน) 
จํากัด (BANPU) และบริษัท ปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน) (NPC) ซ่ึงสาเหตุท่ีเลือก  2 
หลักทรัพย สามารถสรุปไดดังนี ้

 
4.1 หลักทรัพย   BANPU 

ช่ือบริษัท            บริษัท  บานปู จํากัด ( มหาชน )   
 ประเภทธุรกิจ     ดําเนนิธุรกิจเกีย่วกับพลังงาน  โดยมีธุรกจิหลักท่ีสําคญั 2 ธุรกจิ คอื 
ธุรกิจถานหินและ ธุรกจิไฟฟา              

 ทุนจดทะเบียน(ลบ.)    2,717 
 Par(Bt)                       10 
 No. of shares (mn.)    271.7 
 Marketcap.(Bt. mn.)              38,588 
 Foreign limit/actual (%)                 40.00/38.87 
 Free float (%)                                           67.02 
 Avg. daily turnover (ลานหุน)                    2.46 
 52 week Hi,Low (บาท)                163.00/53.50 
 ท่ีมา : SET Company Data 

4.1.1 ความเปนมา 
  บริษัท เหมืองบานปู จํากัด จดทะเบียนกอตั้งเม่ือวันท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2526 ดวยทุน
จดทะเบียน 25 ลานบาท โดยบุคคลตระกูลวองกุศลกิจและเอ้ืออภิญญกุล มีวัตถุประสงคเพ่ือเขาทํา
สัญญาเชาชวงการทําเหมืองถานหินท่ีเหมืองบานปู (BP-1) อําเภอล้ี จังหวัดลําพูน จากกรมพัฒนา
และสงเสริมพลังงาน เม่ือวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2532 บริษัทฯ ไดรับอนุมัติใหเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และเม่ือวันท่ี 29 กรกฎาคม พ.ศ. 2536 ไดแปรสภาพ
เปนบริษัทมหาชนจํากัด โดยเปล่ียนช่ือเปน “บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)”   ตอมาบริษัทฯ ได
ขยายการทําเหมืองถานหินเพ่ิมเติมท้ังในประเทศไทย และในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย เพ่ือทําการ
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ผลิตและจําหนายถานหินท้ังประเทศไทยและตลาดระหวางประเทศ นอกจากธุรกิจผลิตและจําหนาย
ถานหิน บริษัทฯ ยังไดทําการขยายธุรกิจเขาไปในการรับจางขุดขนดินและถานหินใหแกการไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย (สัญญาไดส้ินสุดลงเม่ือเดือนกันยายน พ.ศ. 2544) การผลิตและจําหนาย
แรอุตสาหกรรม การใหบริการทาเรือ (ซ่ึงตอมา บริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจทาเรือและธุรกิจแร) และ
การลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายกระแสไฟฟา   ปจจุบันบริษัท มีนโยบายท่ีชัดเจนในการดําเนิน
ธุรกิจหลักคือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา 
 

4.1.2 ลักษณะการดําเนินงาน 
 บริษัท บานปู จํากดั( มหาชน ) ดาํเนนิธุรกจิเกี่ยวกบัพลังงาน  โดยมีธุรกิจหลักท่ีสําคญั 2 
ธุรกิจ คือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา  ดานธุรกจิถานหิน บริษัทฯ เปนผูผลิตและจําหนายถานหิน
เอกชนรายใหญท่ีสุดในประเทศไทย  โดยมีเหมืองผลิตถานหินในประเทศไทย 3 เหมือง คือ  เหมือง
ลําปาง จังหวัดลําปาง  เหมืองลําพูน จังหวัดลําพูน  และเหมืองเชียงมวน  จังหวัดพะเยา  และใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซียอีก 6 เหมือง ไดแก  เหมือง Jorong  เกาะกาลิมันตนั  ซ่ึงเริ่มทําการผลิตในเชิง
พาณิชยตั้งแตปพ.ศ. 2542  และเหมือง Mampun  Pandan  เกาะสุมาตรา  ซ่ึงอยูในระหวางขัน้ตอน
การสํารวจ ( Exploration Stage ) เหมือง Indominco  เริ่มทําการผลิตในเชิงพาณิชยตั้งแตป พ.ศ.2540  
เหมือง Kitadin เริ่มทําการผลิตในเชิงพาณิชยตั้งแตปพ.ศ.2527  เหมือง Trubaindo  ซ่ึงอยูระหวาง
การสํารวจคาดวาจะเริ่มทําการผลิตประมาณปลายป พ.ศ.2547  และเหมือง Barasentosa  ปจจุบันอยู
ระหวางขั้นตอนการสํารวจ  และจากเหมืองถานหินท่ีมีอยูในขณะนี้ ทําใหบรษิัทฯ มีกําลังการผลิต
ถานหินเพ่ิมขึ้นจาก 6.8 ลานตนัตอป  เม่ือป พ.ศ.2544 เปน 15.8 ลานตันตอป ในปพ.ศ.2545  
 1)   ดานธุรกจิไฟฟา 
 บริษทัฯไดรวมลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาเอกชนตามโครงการผูผลิตไฟฟาอิสระ 
(Independent Power Producer – IPP)  2 โครงการ  ไดแก โรงไฟฟา  บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด 
(บริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 37.5 ของทุนชําระแลว)  ซ่ึงเปนโรงงานไฟฟาพลังความรอนรวม กําลัง
การผลิต 700 เมกะวัตต  ใชกาซธรรมชาติเปนเช้ือเพลิง  ตั้งอยูท่ีจังหวัดราชบุร ี เริ่มเปดดําเนินการใน
เชิงพานิชยตั้งแตป พ.ศ.2543  และโรงไฟฟา บริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด (บริษัทฯ ถือหุนอยู
รอยละ 50 ของทุนชําระแลว)  ซ่ึงเปนโครงการโรงไฟฟาขนาด 1,347 เมกะวัตต ใชถานหินเปน
เช้ือเพลิง  โดยมีกําหนดเปดดําเนินการในเชิงพานิชยประมาณป พ.ศ.2549 นอกจากนี้บริษัทฯ ยังได
ลงทุนในบริษทั ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด(มหาชน)  และ Amata Power (Bien Hoa) Ltd. ใน
สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม 
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 2) ดานธุรกจิแร 
 บริษัทฯ ไดลดสัดสวนการลงทุนในธุรกิจแรดินขาวและดินบอลเคลย  โดยบริษัทฯ 
ไดขายหุนในบริษัทยอยคือ บริษัท มินเนอรัล  รีซอรสเซส ดีเวลลอปเมนท จํากัด และบริษัท เอ็ม
อารดี-อีซีซี จํากัด ใหกับ Imerys SA ทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนการลงทุนในธุรกิจแรดินขาวและดิน
บอลเคลยลดลงเหลือรอยละ 30  ในสวนธุรกิจอ่ืน บริษัทฯ ไดขายหุนท้ังหมดของบริษัท บานปู 
เทอรมินัล จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทประกอบกิจการทาเรือ  ท่ีแหลมฉบัง  จังหวัดชลบุรี  ใหกับบริษัท 
นามยืนยงชิปปง จํากัด   
 

4.1.3  นโยบายเกี่ยวกบัการบริหารและกํากบัดูแลกจิการ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ตระหนักถึงความสําคัญของการกํากับดูแลกิจการท่ีดี จึงได

กําหนดนโยบายและแนวปฏิบัติในการกํากับดูแลกิจการขึ้น โดยไดประกาศใชตั้งแตป พ.ศ. 2545 
ครอบคลุมหลักสําคัญท่ีสอดคลองกับหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีจํานวน 15 ขอของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก คณะกรรมการ สิทธิและความเทาเทียมกันของผูถือหุน นโยบาย
ตอผูมีสวนไดสวนเสีย การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส การควบคุมภายในและการบริหารความ
เส่ียง ความขัดแยงทางผลประโยชน และจริยธรรมธุรกิจ โดยไดดูแลใหกรรมการ ผูบริหาร และ
พนกังานปฏิบัติตามนโยบายและแนวปฏิบัติท่ีกําหนดไวอยางเครงครัด นอกจากนี้ คณะกรรมการยงั
กําหนดใหมีการพิจารณาทบทวนนโยบายและแนวปฏิบัติดังกลาวเปนประจําเพ่ือใหเหมาะสมกับ
เวลาและสถานการณ สอดคลองกับความคาดหวังของผูถือหุนและผูมีสวนไดสวนเสียอยูเสมอ  

บริษัทฯไดจัดระบบภายในองคกรใหมีกระบวนการกํากับดูแลกิจการท่ีดีโดยมี
คณะกรรมการตรวจสอบ  คณะกรรมการสรรหา และคณะกรรมการกําหนดคาตอบแทนเปน
องคประกอบสําคัญในการสนับสนุนดานการจัดการดวยหลักการโปรงใสและการบริหารงานท่ี
ตรวจสอบได  และมีการส่ือสารกับผูถือหุน  นักลงทุนและนักวิเคราะห  อยางสมํ่าเสมอ ดวยขอมูลท่ี
ถูกตองและเพียงพอ เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกผูถือหุนและนักลงทุน  ตลอดจนบริษัทฯ มี
นโยบายในการดําเนินธุรกิจท่ีเปนประโยชนตอเศรษฐกิจและสังคม  โดยใหความสําคัญกับการดูแล
รักษาส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยจากกิจกรรมของบริษัทฯ  ท้ังท่ีดําเนินการเองและรวมมือกับรัฐ
และชุมชนอยางเครงครัดและตอเนื่อง  และปฏิบัติตามกฎหมายและขอบังคับท่ีเกี่ยวของอยาง
ครบถวน  
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4.1.4 ภาวะอุตสาหกรรมที่สงผลตอการดาํเนนิงานของบริษัทบานป ู
1)  ความผันผวนของราคาถานหิน  จากความแปรผันของราคาและความตองการถาน

หินมีผลตอรายไดโดยตรงของบริษัท  ซ่ึงเกิดจากกลไกของการซ้ือขายท่ีขึ้นลงตามสภาวะของ
อุปสงคอุปทาน (Demand & Supply) นับเปนปจจัยความเส่ียงในการทําตลาด บริษัทฯ ไดบริหาร
ความเส่ียงดังกลาว โดยการขยายฐานลูกคาใหกวางขึ้น และไดรับความสําเร็จในระดับท่ีนาพอใจ
ในชวงท่ีผานมา การตกลงซ้ือขายกระจายตลอดท้ังป โดยคํานึงถึงสภาวะตลาดท่ีเหมาะสม อีกท้ังยัง
จัดสรรประเภทของสัญญาระยะยาวและสัญญาระยะส้ันในสัดสวนท่ีเหมาะสม เพ่ือใหการวาง
แผนการขายมีประสิทธิภาพสูงสุด 
  ราคาขายถานหินเฉล่ียป47 เพ่ิมรอยละ 15และเพ่ิมอีกรอยละ 20-30 ในป48 โดยท่ี
ราคาถานหินท่ีบานปูขาย จะปรับตวัขึ้นชา (Lag time) กวาราคาตลาดประมาณ 6-9 เดือน ซ่ึงปจจุบัน
ไดทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาถานหินสําหรับป 47 เกือบท้ังหมดแลว สวนราคาขายถานหินเฉล่ียในป
48 จะดีขึน้อีกประมาณ 20-30% หลังจากท่ีเริ่มผลิตถานหินคุณภาพดีระดับ 6.9 พันแคลอรี่จาก
เหมือง ทรูบาอินโดใน4Q47 ซ่ึงจะชวยเพ่ิมระดบัราคาเฉล่ียถานหินของบานปูใหสูงขึน้ 

2)  ดานความตองการใชถานหินในตลาดโลกยังคงสูงอยางตอเนื่อง  มีผลทําใหราคาถาน
หินเพ่ิมสูงขึ้นอยางไรกต็ามราคาถานหินอาจจะปรับตัวลดลงในปลายป2547ถึงกลางป2548 
เนื่องจากมีกําลังการผลิตใหมๆเขามา โดยเฉพาะจาก ออสเตรเลีย และ อินโดนีเซีย  
 ความตองการใชถานหินโดยเฉพาะในจีน ญี่ปุน เกาหลี และไตหวันซ่ึงเปนผลจาก
การขยายตัวทางเศรษฐกจิ รวมท้ังยังคงมีความตองการใชถานหินเพ่ือทดแทนน้ํามันซ่ึงยังคงมีราคา
สูงกวาโดยเปรยีบเทียบอีกท้ังการใชถานหินในการผลิตไฟฟาในประเทศจีนยงัคงสูงอยู ปท่ีแลวจนีมี
การผลิตถานหินประมาณ 1,600 ลานตัน แตสวนใหญแลวเปนการผลิตเพ่ือใชภายในประเทศโดยมี
การสงออกแคประมาณ 90 ลานตัน อยางไรกต็ามแมราคาถานหินจะปรับตัวลดลงมาบางแตโดย
ภาพรวมแลวยังถือวาสูงอยู โดยคาดวานาจะสูงอยูท่ีประมาณ 35-40 $ ตอตัน 

3) ดานปริมาณถานหินในตลาดโลกยังคงมีจํากัด เนื่องจากจีนซ่ึงเปนผูผลิตหลักแต
สงออกถานหินนอยลงเพราะมีความตองการใชในประเทศมาก แตในระยะยาวราคาถานหินอาจ
ออนตัวลงบางหลังมีการสงออกของอินโดนีเซียและโคลัมเบียเพ่ิมมากขึ้น 
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4.1.5 ปจจัยที่เปนเคร่ืองชี้แนวโนมอุตสาหกรรม 
1)  ปจจัยทางการเงิน 

1.1) อัตราแลกเปล่ียน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีเงินลงทุน รวมท้ังทรัพยสินและหนี้สินในตางประเทศ ซ่ึง
อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ดังนั้นบริษัทฯ มี
นโยบายในการลดผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนโดยการสรางสมดุลของ
สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนสกุลเงินตางประเทศ (Natural Hedging)ในการดําเนินธุรกิจท้ังใน
ประเทศและในสาธารณรัฐอินโดนเีซีย และมีการใชเครื่องมือทางการเงินตามความเหมาะสมแลวแต
กรณี 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีเงินกูสวนใหญเปนสกุลเงินบาทและมี
การทําสัญญาขายเงินเหรียญสหรัฐกับธนาคารใหมีสัดสวนท่ีเหมาะสมกับสินทรัพยท่ีเปนเงินตรา
ตางประเทศท่ีมีอยู ดังนั้นผลกระทบจากความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีจะเกิด
ขึ้นกับบริษัทฯ และบริษัทยอย จึงมีคอนขางนอย 
 

 1.2) อัตราดอกเบ้ีย 
  ฐานะการเงินของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีมีตอเงินกูของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ ไดทําการจัดสรรเงินกูท้ังในสวนท่ีเปนอัตราดอกเบ้ีย
คงท่ีและอัตราดอกเบ้ียลอยตัวในสัดสวนท่ีสอดคลองกับประเภทการลงทุนของกิจการ การติดตาม
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ียท้ังในปจจุบันและในอนาคต และการใชเครื่องมือทางการเงินในการ
บริหารเพ่ือลดความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียแลวแตกรณี อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดดําเนินการปรับ
โครงสรางของเงินกูใหมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวและอัตราดอกเบ้ียคงท่ีท่ีเหมาะสม ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีสัดสวนอัตราดอกเบ้ียคงท่ีตออัตราดอกเบ้ียลอยตัวอยูท่ีประมาณรอย
ละ 76 และ 24 ตามลําดับ ทําใหบริษัทฯ ลดความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียใน
อนาคตได 
  ท้ังนี้ บริษัทฯ ไดจัดใหมีคณะกรรมการบริหารความเส่ียง (risk management 
committee) ซ่ึงมีการประชุมเปนประจําทุกสองเดือนเพ่ือพิจารณาระดมความคิดในการปองกันหรือ
ลดความเส่ียงทางธุรกิจรวมถึงความเส่ียงทางการเงินท่ีอาจเกิดขึ้น  
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              2)  ปจจัยทางการเมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 
 จากการท่ีบริษัทฯ ไดลงทุนและดําเนินธุรกิจถานหินในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย     
บริษัทฯ ไดตระหนักและใหความสําคัญถึงความเส่ียงทางการเมืองในประเทศท่ีบริษัทฯ มีเงินลงทุน
อยู โดยมีการติดตามสถานการณอยางใกลชิด ประกอบกับสาธารณรัฐอินโดนีเซียอยูในชวงฟนฟู
เศรษฐกิจของประเทศซ่ึงตองพ่ึงพาการลงทุนจากตางประเทศ  และในชวงเวลาท่ีผานมาการ
บริหารงานของรัฐบาลสาธารณรัฐอินโดนีเซียทําใหเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศและความ
เช่ือม่ันของนักลงทุนตางประเทศดีขึ้นมาก 
 บริษัทฯ ไดจัดใหมีความคุมครองเพ่ือปองกันความเสียหายตอเงินลงทุนของบริษัทฯ 
จํานวน166.1 ลานเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเปนการคุมครองในสวนของเงินลงทุน เงินใหกูยืม และดอกเบ้ีย
ท่ีบริษัทฯ ไดลงทุนในบริษัทยอยของบริษัทฯ ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย โดยครอบคลุมความ
เสียหายท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงทางการเมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียท่ีมีผลกระทบในทางลบ
ตอเงินลงทุนของบริษัทฯ อันเปนเหตุใหบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย
ตอไปได  

และไดมีนโยบายในการจัดทําความคุมครองเพ่ิมเติมใหสอดคลองกับการลงทุนใน
สาธารณรัฐอินโดนเีซีย หากมีการลงทุนเพ่ิมขึน้ 

3)  ปจจัยผลกระทบตอส่ิงแวดลอม 
 เนื่องจากการทําเหมืองถานหินแบบเหมืองเปด (open pit mine) ตองมีการเปดหนา
ดินเพ่ือนําถานหินขึ้นมา กิจกรรมดังกลาวกอใหเกิดผลกระทบส่ิงแวดลอมทางดานภูมิทัศน คุณภาพ
น้ํา อากาศ และเสียง ซ่ึงบริษัทฯ ไดตระหนักถึงผลกระทบตอส่ิงแวดลอมดังกลาว โดยบริษัทฯ ได
กําหนดแนวนโยบายขึ้นมาเพ่ือใหทุกหนวยธุรกิจของบริษัทฯ ท้ังในประเทศไทยและสาธารณรัฐ   
อินโดนีเซียรับไปดําเนินการจัดทําเปนแผนแมบททางดานส่ิงแวดลอมและฟนฟูสภาพเหมือง ใหอยู
บนพ้ืนฐานของการดําเนินธุรกิจท่ีสอดคลองครบถวนตอกฎหมายของทุกประเทศท่ีบริษัทฯ เขาไป
ลงทุน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการคืนสภาพสูตามธรรมชาติใหมากท่ีสุด ในธุรกิจเหมืองถานหินและ
ธุรกิจผลิตกระแสไฟฟา บริษัทฯ ใหมีแนวทางและงบประมาณการสงเสริม ปองกัน และแกไข ใน
ประเด็นปญหาผลกระทบดานส่ิงแวดลอม  
 

4.1.6  นโยบายการลงทุนของบริษัททั้งในและตางประเทศ 
 บริษัทฯ ไดตั้งเปาหมายในการเปนบริษัทช้ันนําดานธุรกิจพลังงานในภูมิภาคเอเชีย 
บริษัทฯ จึงมุงเนนการขยายการตลาดท้ังในประเทศและตางประเทศ โดยการเพ่ิมผลิตภัณฑใหมี
ความหลากหลาย รักษาคุณภาพของสินคาและบริการ รวมท้ังการลงทุนในโครงการตางๆ ท่ี
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เกี่ยวของกับธุรกิจพลังงาน  ท้ังนี้บริษัทฯ อยูในระหวางการดาํเนนิงานเพ่ือศึกษาความเปนไปไดและ
พิจารณาการลงทุนในโครงการเหมือนถานหินและโรงไฟฟาอ่ืนๆ ท้ังในประเทศไทยและ
ตางประเทศ โดนเฉพาะโรงไฟฟาท่ีเกื้อกูลกับธุรกิจหลักของบริษัทฯ เพ่ือใหสอดคลองกับแผน
ดําเนินการและเปาหมายหลักขององคกร  พรอมแสวงหาโอกาสการลงทุนอยางตอเนื่องในภูมิภาค
เอเชีย เชน สาธารณรัฐประชาชนจีน เปนตน และบริษัทฯ ไดมีการวางแผนและศึกษาในการลด
ตนทุนในการผลิตถานหินจากเหมืองของบริษัทฯ ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย เพ่ือใหบริษัทฯ มี
ตนทุนต่ําท่ีสามารถแขงขันกับผูผลิตรายอ่ืนได 
 โครงการลงทุนเหมือง Daning ในจีน อยูระหวางกอสราง และคาดวาเริ่มผลิตไดในป48 
โดยเปนการลงทุนผาน AACI ท่ีบานปูถือหุนอยู 20.96%และAACI ลงทุนในเหมือง Dining อยู 
56% ขณะนี้อยูระหวางกอสราง คาดวาจะเริ่มผลิตถานหินคุณภาพสูง เชิงพาณิชยไดกลางป48 โดยมี
กําลังการผลิต 4 ลานตันตอป ซ่ึงบานปูจะรับรูเปนสวนแบงกําไรในสัดสวน11.73% นอกจากนี้
บริษัทยังมีแผนท่ีจะเขาไปลงทุนเหมืองถานหิน หรือโรงไฟฟาพลังงานถานหินในประเทศจีนอีกดวย 
 

4.1.7  การวิเคราะหฐานะการเงิน 
 1)  ผลการดําเนินงานสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับรอบ

ระยะเวลาเดียวกันของปกอน  และงบดุลรวม ณ วันท่ี  31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับงบดุล
รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 งบกาํไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2546 

1.1) รายไดจากการขายรวมจํานวน 12,482 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอน 1,574 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 6 และราคาขาย
ถานหินเฉล่ียท่ีปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 7 สัดสวนรายไดมีดังนี ้
 รายไดจากการจําหนายถานหินจํานวน 12,331 ลานบาท มีสัดสวนคิดเปนรอยละ 
99 ของรายไดจากการขายรวม เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,713 ลานบาท หรือรอยละ 16  
โดยแยกเปนรายไดจาก 

- การขายถานหินจากแหลงผลิตในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 11,475 ลานบาท  
- การขายถานหินจากแหลงผลิตในประเทศไทย  856 ลานบาท 

 อนึ่ง ในไตรมาสนี ้ บริษัทไดรวมปริมาณขายจากแหลงเหมืองเชียงมวนเขาเปน
ปริมาณการขายของบรษิัทเนื่องจากบรษิัทมีสัดสวนการถือหุนในบรษิัทเหมืองเชียงมวน จาํกดั เกนิ
กวารอยละ 50 โดยไดปรับตวัเลขของปท่ีแลวเพ่ือใหการเปรียบเทียบอยูบนฐานการคาํนวณเดยีวกนั
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ดวยแลวรายไดจากการจําหนายแรอุตสาหกรรมและบริการอ่ืนจํานวน 151 ลานบาท คดิเปนรอยละ 
1 ของรายไดรวม 

1.2) ตนทุนขายรวม 8,878 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 793 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10 ตาม
สัดสวนปริมาณการจําหนายถานหิน ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น นอกจากนี้การบริหารตนทุนของเหมืองอินโดมิง
โกและเหมืองโจ-รงทําใหตนทุนท่ีเพ่ิมขึ้น ต่ํากวารายไดท่ีเพ่ิมขึ้น 

1.3) กําไรขั้นตนรวมจํานวน 3,604 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 781 ลานบาท อัตราสวนการทํา
กําไรขั้นตนตอยอดขาย (Gross Profit Margin) ในปนี้คิดเปนรอยละ 29 ท่ี เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปกอนท่ีทําไดรอยละ 26 

1.4) คาใชจายในการขายและบริหารรวม 1,858 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 366 ลานบาท คิดเปน  รอยละ  25 เนื่องจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นจากแหลงถานหิน
ในสาธารณรัฐอินโดนีเซียทําใหมีคาใชจายในการขายคือคาเรือลากจูงขนถายไปยังเรือใหญและคา 
Demurrage จากความลาชาของการขนถานไปยังเรือใหญใน สภาวะอากาศท่ีไมอํานวยของไตรมาส 4 

1.5) คาภาคหลวงรวม 1,252 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 383 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ44โดยเปนการเพ่ิมสูงขึ้นจากปริมาณการจําหนายถานหินจากแหลงผลิตใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซีย และคา Exploitation fee ของเหมืองคิทาดิน 

1.6) กําไรท่ียังไมเกิดขึ้นของหลักทรัพยเพ่ือคาจํานวน 309 ลานบาท เปนผลมาจาก
การปรับราคาเพ่ิมขึ้นของหลักทรัพย หุนทุนในความตองการของตลาด ซ่ึงมีราคาเพ่ิมขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอน 

1.7)  การรับรูกําไรของบริษัทรวมจํานวน 573 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของ
ปกอน 121 ลานบาท โดยเปนการ รับรูกําไรและขาดทุนของบริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด รับรูกําไร
จํานวน 567 ลานบาท จําแนกเปนกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 296 ลานบาท และกําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนจํานวน 271 ลานบาทผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทรวมอ่ืนจํานวน 6 ลานบาท 

1.8) คาใชจายทางการเงินในการไถถอนหุนกูจํานวน 152 ลานบาท เปนสวนเกิน
มูลคาจากการ ไถถอนหุนกูแปลงสภาพ ในตลาดตางประเทศและหุนกูในประเทศ จํานวน 3.09 ลาน
เหรียญสหรัฐ และจํานวน 1,960 ลานบาท ตามลําดับ  

1.9) ดอกเบ้ียจายรวม 480 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 143 ลานบาท 
หรือรอยละ   23 จากการบริหาร ตนทุนเงินกูใหต่ําลง 

1.10) กําไรสุทธิรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 จํานวน 2,046 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,212 ลานบาท  
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1.11) กําไร(ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐาน (EPS) สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2546 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เทากับ 7.75 บาท และ 3.93 บาทตอหุน ตามลําดับ 

2) งบดุลรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรยีบเทียบกับงบดุลรวม ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2545  

2.1)  สินทรัพยรวมจํานวน 33,993 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 10,423 ลานบาท คดิเปนรอยละ 
44 เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมขึ้นและลดลงท่ีมี
สาระสําคัญดังนี ้

 - เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 3,211 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 847 ลานบาท คดิ
เปนรอยละ 36 จากการออกหุนกู เพ่ือนาํไปชําระคนืเงินกูและหุนกูในประเทศท่ีมีดอกเบ้ียสูงกวา 
และมีการจําหนายเงินลงทุนบางสวน 

- เงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 336 ลานบาท เพ่ิมขึน้  89 ลานบาท จากการปรับเพ่ิม
มูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 

- ลูกหนี้การคา-สุทธิจํานวน 1,055 ลานบาท ลดลง 69 ลานบาท จากการเก็บเงิน
จากลูกคาท้ังในและตางประเทศไดเรว็ขึ้น 

- สินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 851 ลานบาท ลดลง 121 ลานบาท จากการท่ี
ปริมาณสต็อกถานหินท่ีลดลง 

- สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนจํานวน 1,129 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 693 ลานบาท หรือรอย
ละ 159 เนื่องจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา เงินทดรองจายซ้ือท่ีดินเพ่ือการทําเหมืองของ
บริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย และลูกหนี้อ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 

- เงินลงทุนในบริษัทยอยและบรษิัทรวมจาํนวน 533 ลานบาท ลดลง 981 ลาน
บาท  จากการจําหนายบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด และบริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากดั  

- เงินลงทุนอ่ืนจํานวน 16,437 ลานบาท เพ่ิมขึ้น  11,605 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
240 จากการปรับเพ่ิมมูลคา เงินลงทุนตามราคาตลาด 

2.2)  หนี้สินรวมจํานวน 11,637 ลานบาท ลดลง 3,625 ลานบาท คิดเปนรอยละ 24 
เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมขึ้นและลดลงท่ีมี
สาระสําคัญดังนี้ 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคารจํานวน 1,134 ลานบาท ลดลง 611 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 35 จากการชําระคืนเงินกูสถาบันการเงินภายในประเทศ  
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-  สวนของเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระในหนึ่งปและหุนกูท้ังในและ 
ตางประเทศไถถอนกอนครบกําหนดจํานวน 1,189 ลานบาท ลดลง 709 ลานบาท จากการคืนเงินกู
และหุนกูในประเทศกอนกําหนดชําระ 

- ดอกเบ้ียคางจายจํานวน 93 ลานบาทลดลง 289 ลานบาท สวนใหญมาจากการ
ชําระหนี้กอนกําหนดของบริษัท ยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย  

-  คาภาคหลวงคางจายจํานวน 397 ลานบาท ลดลง 154 ลานบาท จากการจาย
คาภาคหลวงท่ีมีการตั้งสํารอง สําหรับป พ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2545  

- เงินกูยืมระยะยาวจํานวน 970 ลานบาท ลดลง 3,634 ลานบาท จากการชําระคืน
เงินกูท้ังในประเทศไทยและ บริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 

- หุนกูจํานวน 6,148 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 2,058 ลานบาท จากการออกหุนกูใน
ประเทศเพ่ิมจํานวน 3,000 ลานบาท และ 2,000 ลานบาท ในปนี้ และชําระคืนหุนกูของบริษัทยอย
ในสาธารณรัฐอินโดนีเซียจํานวน 1,299 ลานบาท และหุนกูภายในประเทศ 1,643 ลานบาท  

2.3) สวนของผูถือหุนจํานวน 22,355 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 14,048 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 169 มาจากการเพ่ิมทุนจากการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิและการใชสิทธิซ้ือ
หุนสามัญของ 

- พนักงานจํานวน 566 ลานบาท 
- สวนเกนิมูลคาหุนจํานวน 1,255 ลานบาท 
- ผลกําไรสุทธิสําหรับปนี ้จํานวน 2,046 ลานบาท 
- ผลจากการปรับมูลคาเงินลงทุนของหลักทรัพยในความตองการของตลาด

เพ่ิมขึ้นตามราคาตลาดจํานวน 11,203 ลานบาท 
- สวนตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยท่ีแสดงเปนเงินตรา

ตางประเทศเพ่ิมขึ้น 122 ลานบาท  
- คาหุนรับลวงหนาจากการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของพนักงานจํานวน 53 ลานบาท 
- สวนของผูถือหุนลดลง จากการจายเงินปนผลจํานวน 697 ลานบาท 
- การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุนสวนนอย 504 ลานบาท 
อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (Net debt to equity) ของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ.2546 สําหรับงบการเงินรวม เทากับ 0.28 เทา และสําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
เทากับ 0.32 เทา ต่ํากวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 ซ่ึง อยูท่ีระดับ 1.31 เทา และ 1.08 เทา 
ตามลําดับ  
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 งบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับ
งวดเดียวกันของปกอนงบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีเงิน
สดสุทธิเพ่ิมขึ้นรวม 1,813 ลานบาท   โดยแยกเปน  

1) เงินสดรับจากการดําเนินงาน 2,301 ลานบาท  
2) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวนเงิน 1,017 ลานบาท เปนยอดสุทธิ

จากการขายเงินลงทุนจํานวน 1,162 ลานบาท การขายท่ีดินจํานวน 898 ลานบาท และเงินปนผลรับ
จํานวน 512 ลานบาท และมีเงินสดสุทธิใชไปจากการลงทุนเพ่ิมในบริษัทยอยแหงหนึ่งใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซียและในสาธารณรัฐประชาชนจีนจํานวน 450 ลานบาท และ 368 ลานบาท  
ตามลําดับ  อีกท้ังมีการลงทุนเพ่ิมในบริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด จํานวน 542 ลานบาท และการ
ขายเงินลงทุนในบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด และ บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด จํานวน 1,162 
ลานบาท  ลงทุนเพ่ิมในเครื่องจกัรและอุปกรณรวมท้ังการเปดหนาดินเพ่ิมขึ้นจํานวน 776 ลานบาท 
และ 735 ลานบาท ตามลําดับ   

3) กิจกรรมจัดหาเงินมีเงินสดสุทธิใชไปจํานวน 1,504 ลานบาท เปนเงินรับจากการออก
หุนกูจํานวน 5,000 ลานบาท และเงินกูท้ังระยะส้ันและระยะยาวจํานวน 2,836 ลานบาท เงินรับจาก
การใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิฯ และการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของพนักงาน
จํานวน 1,874 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสวนของทุนและสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 581 และ 1,293 
ลานบาท ตามลําดับ และมีการชําระคืนหุนกูจํานวน 3,260 ลานบาท และคืนเงินกูท้ังระยะส้ันและ
ระยะยาวจํานวน 7,216 ลานบาท รวมท้ังมีการจายเงินปนผลจํานวน 697 ลานบาท   
 

4.1.8  การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัราคาหุน 
 ผลประกอบการสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ.2545  บริษัทฯ และบริษัทยอยมี
รายไดจากการขายรวมจํานวน 10,909 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 5,494 
ลานบาท  คิดเปนรอยละ 101 และมีกําไรสุทธิรวมท้ังส้ิน 1,449 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอนจํานวน 665 ลานบาท  การเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญนี้เนื่องมาจากการเขาถือหุนโดยตรงใน
กลุมเซ็นทรัลลิงคเม่ือวันท่ี 1 มีนาคม พ.ศ.2545 ท้ังนี ้รายไดในสัดสวนรอยละ 97 ของรายไดจากการ
ขายรวมเปนรายไดจากการจําหนายถานหินท้ังจากแหลงผลิตในประเทศไทยและในสาธารณรัฐ
อินโดนีเซีย 
 ในวันท่ี 14 มกราคม พ.ศ.2546 มีผูถือในสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญ (BANPU-
W2 ) ใชสิทธิซ้ือหุนสามัญใหมของบริษัทฯ เปนจํานวนท้ังส้ิน 48,253,610 หนวย คิดเปนรอยละ 
46.05  แปลงเปนหุนสามัญจํานวน 52,903,216 หุน  โดยบริษัทฯ ไดรับเงินในครั้งนี้จํานวน 1,635 
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ลานบาท และในวันท่ี 3 กุมพาพันธ พ.ศ.2546 บริษัทฯ ไดออกและเสนอขายหุนกูชนิดระบุช่ือผูถือ 
ไมดอยสิทธิ  ไมมีหลักประกัน และทยอยชําระคืนเงินตน  ใหแกผูลงทุนสถาบัน มูลคา 3,000 ลาน
บาท  อัตราดอกเบ้ียคงท่ีรอยละ 2.95 ตอป โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด จัดอันดับความนาเช่ือถือ
ของหุนกูในระดับ “A”  

โดยลาสุดคาดการรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนไวไดใกลเคียง37%ในชวง 2547โดยอัตรา
กําไรขั้นตนใน 2547 ปรับตัวดีขึ้นมากเปน 37% ซ่ึงบานปูคาดวาอัตรากําไรขั้นตนจะคงตัวอยูใน
ระดับระดับนี้ใน2547 จากราคาถานหินท่ีจะเพ่ิมขึ้นตามสัญญาใหม ซ่ึงเราไดปรับอัตรากําไรขั้นตน
เฉล่ียป47 เปน35.5% จากเดิม33% 
 โดยภาพรวมแลวบานปูถือวาเปนกิจการท่ีมีการเติบโตสูงและหลักทรัพยก็มีการเติบโต
สูงเชนกันอีกท้ังความผันผวนทางดานราคา และอัตราตอบแทน ไมมีความผันผวนตามภาวการณ
ของตลาดหลักทรัพยอีกดวย 
 
4.2  หลักทรัพย    NPC 

ช่ือบริษัท บริษัทปโตรเคมีแหงชาต ิจํากัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน 
ทุนจดทะเบียน(ลบ.)      310 
Par(Bt)          10 
No. of shares (mn.)       310 
Marketcap.(Bt. mn.)               31,000 
Foreign limit/actual (%)                  24.00/14.39 
Free float (%)                                            30.48 
Avg. daily turnover (ลานหุน)                    0.65 
52 week Hi,Low (บาท)                 150.00/69.00 
ท่ีมา : SET Company Data 

 

4.2.1 ความเปนมา 
บริษัทปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน)ประกอบธุรกิจหลักเปนผูผลิตและจําหนาย

ผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน ซ่ึงรวมกันเรียกวา “โอเลฟนส” และบริการตอเนื่อง ไดแก การผลิต
และจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดท่ีไดจากการผลิตโอเลฟนส การใหบริการทาเทียบเรือและคลัง
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ผลิตภัณฑ การใหบริการการฝกอบรม เปนตน สวนธุรกิจรองเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
สาธารณูปการ ซ่ึง ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีกําลังการผลิตโอเลฟนสรวม 564,000 - 610,800 ตัน
ตอป โดยมีโรงโอเลฟนสอยู 1 แหง ตั้งอยูเลขท่ี 14 ถนน ไอหนึ่ง นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ตําบล
มาบตาพุด อําเภอเมือง จังหวัดระยอง 

บริษัทมีบรษิัทยอย 1 บริษัท คือ บจ. ไทยแทงคเทอรมินัล ซ่ึงประกอบธุรกิจใหบริการทา
เทียบเรือและคลังผลิตภัณฑเก็บเคมีภณัฑเหลว น้ํามันและกาซ โดยมีท่ีตั้งโรงงาน ณ นิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง 

ในป 2546 บริษทัมีรายไดหลักมาจากธุรกิจโอเลฟนสคิดเปนรอยละ 76 ของรายไดรวม 
โดยบริษัทมีสัญญาซ้ือขายผลิตภัณฑโอเลฟนสในระยะยาวกับบริษัทในกลุมปโตรเคมีขั้นตอเนื่อง
ในประเทศสําหรับผลิตภัณฑเอทิลีนรอยละ 54 และผลิตภัณฑโพรพิลีนรอยละ 84 ของปริมาณการ
ผลิตในป 2546โดยผลิตภัณฑเอทิลีนมีราคาซ้ือขายท่ีอิงราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE สวน
หนึ่งและอิงราคาผลิตภัณฑเอทิลีนในตลาดโลกอีกสวนหนึ่ง สวนผลิตภัณฑโพรพิลีนมีราคาซ้ือขาย
ท่ีอิงราคาใน 3 ตลาดใหญ ไดแก ตลาดสหรัฐอเมริกา ตลาดยุโรป และตลาดในเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต สวนปริมาณท่ีเหลือขายในรูป Spot ท่ีอิงราคาในตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต  สําหรับสัญญา
ซ้ือขายวัตถุดิบ อันไดแก อีเทน โพรเพน และ LPG บริษัทไดทําสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับ 
บมจ. ปตท. โดยใหราคาของวัตถุดิบแปรผันตามราคาขายผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัท (Profit 
Sharing) แตตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2546 เปนตนมาบริษัทไดมีการแกไขสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอี
เทน โดยใหราคาวัตถุดิบอีเทนแปรผันตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE สําหรับสัญญาซ้ือ
ขายผลิตภัณฑโพรพิลีนและวัตถุดิบโพรเพนและ LPG นั้น เม่ือวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2547 
คณะกรรมการบริษัทไดอนมัุติใหแกไขสัญญาโดยใหแปรผันตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติกโพลี
โพรพิลีน (PP) โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2547 เปนตนมา 

นอกจากนี้เพ่ือเสริมสรางเสถียรภาพรายไดของบริษัท บริษัทไดมีการขยายธุรกิจไปใน
ธุรกิจสาธารณูปการ ไดแก ไฟฟา ไอน้ํา และน้ํา รวมท้ังบริษัทยังมีการใหบริการทาเทียบเรือและ
คลังผลิตภัณฑและธุรกิจบริการอ่ืนๆ   ซ่ึงจะเอ้ือประโยชนตออุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นตอเนื่องให
สามารถดําเนินการผลิตไดอยางตอเนื่องและมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น พรอมกันนั้นเพ่ือเสริมสรางความ
ม่ันคงในการจําหนายและการสรางมูลคาเพ่ิมใหแกผลิตภัณฑโอเลฟนสในระยะยาว บริษัทไดขยาย
ธุรกิจไปสูอุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นปลายในโครงการผลิตเม็ดพลาสติก HDPE ซ่ึงขณะนี้กําลังอยู
ในระหวางการกอสรางโรงงานและคาดวาจะสามารถผลิตเชิงพาณิชยไดตั้งแตเดือนสิงหาคม 2547 นี้ 
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4.2.2  ลักษณะการดําเนินงาน 
บริษัทเปนผูดําเนนิงานในธุรกิจปโตรเคมีขัน้ตน มีโครงสรางการดาํเนนิธุรกจิของบรษิัท

และบริษัทยอย โดยสามารถแบงตามประเภทสวนงานทางธุรกิจไดดังนี ้
1)  สวนงานผลิตและขายเอทิลีนและโพรพิลีนและบริการตอเนื่อง 

เปนธุรกิจหลักของบริษัทท่ีผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเอทิลีน (Ethylene) และโพรพิลีน 
(Propylene) ซ่ึงโดยรวมเรียกวา “โอเลฟนส (Olefins)” โดยจําหนายใหแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้น
ตอเนื่อง เพ่ือจะนําไปผลิตเปนเม็ดพลาสติกและสงตอใหกับโรงงานแปรรูปเม็ดพลาสติกอีกลําดับ
หนึ่ง และบริษัทยังมีทาเทียบเรือและคลังผลิตภัณฑปโตรเคมีเปนระบบสนับสนุนความม่ันคงใน
การผลิต โดยเฉพาะในกรณีท่ีระบบการผลิตไมสามารถผลิตไดหรือปดโรงงานเพ่ือการซอมแซม ซ่ึง
จะเปนชองทางในการนําเขาและสงออกผลิตภัณฑปโตรเคมี โดยไมเพียงแตใหบริการภายในบริษัท
แตยังเปดใหบริการแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้นตอเนื่องดวยเชนกัน นอกจากนัน้บริษัทยงัเปนผูผลิต
และจําหนายผลิตพลอยไดท่ีไดจากการผลิตโอเลฟนส ไดแก ไฮโดรเจน และ มิกซซี 4   

2)  สวนงานผลิตและขายสาธารณูปการ 
เปนธุรกิจรองของบริษัทท่ีผลิตและจําหน ายผลิตภัณฑสาธารณูปการ  ซ่ึง

ประกอบดวย ไฟฟา ไอน้ํา และน้ําใชในอุตสาหกรรม  เพ่ือใชภายในโรงโอเลฟนสของบริษัทและ
จําหนายแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้นตอเนื่องในเขตสัมปทานท่ีไดรับอนุญาต และบริษัทอ่ืนในเขต
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

3)  สวนงานใหบรกิารเก็บและขนถายเคมีภณัฑ 
เปนธุรกิจของบริษัทยอยท่ีใหบริการทาเทียบเรือขนถายและคลังเก็บเคมีภัณฑเหลว 

น้ํามัน และกาซ อันเปนโครงสรางพ้ืนฐานของอุตสาหกรรมปโตรเคมีแกลูกคาอุตสาหกรรมท่ัวไป
ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด โดยไดรับสัมปทานในการใหบริการแกโรงงานอุตสาหกรรมท่ีอยู
ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดดวย 

 
4.2.3 นโยบายเกี่ยวกับการบริหารและกํากบัดูแลกจิการ 

บริษัทใหความสําคัญและจัดใหมีการบริหารและดําเนินงานภายใตหลักการกํากับดูแล
กิจการท่ีดี ดวยตระหนักถึงความรับผิดชอบและหนาท่ีในการรักษาผลประโยชนของผูท่ีเกี่ยวของ
และผูมีสวนไดเสียทุกฝายอยางเปนธรรม อันจะสงผลใหบริษัทสามารถเพ่ิมคุณคาในระยะยาวใหกับ
องคการ และเพ่ือใหการกํากับดูแลกิจการท่ีดีมีผลในทางปฏิบัติอยางแทจริง และเกิดประโยชนตอผูมี
สวนไดเสียทุกฝาย คณะกรรมการบริษัทในการประชุมครั้งท่ี 4/2546 เม่ือวันท่ี 15 ตุลาคม 2546 ได
พิจารณาและเห็นชอบหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทท่ีไดจัดทําขึ้นเปนลายลักษณอักษร

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 49 

และอนุมัติใหประกาศใชเปนนโยบายโดยใหกรรมการบริษัท ผูบริหาร และพนักงานทุกคนไดลง
นามรับทราบเพ่ือแสดงถึงพันธสัญญาในการยอมรับเปนหลักปฏิบัติตอไป รวมท้ังยังกําหนดใหมี
การพิจารณาทบทวนและปรับปรุงหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบรษิัทเปนประจําเพ่ือใหมีความ
เหมาะสมและทันสมัยอยูเสมอ 

หลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทดังกลาว เปนการกําหนดหลักการและระเบียบวิธี
ปฏิบัติและจรรยาบรรณตางๆ ของบริษัท รวมท้ังครอบคลุมหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีท้ัง 15 ขอ 
ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงบริษัทไดยึดถือและปฏิบัติตามในการดําเนิน
ธุรกิจ 

บริษัทมุงพัฒนาองคการและบุคลากรใหมีขีดความสามารถสูงสุด มีการบริหารจัดการท่ีดี
และพัฒนางานใหมีคุณภาพเปนเลิศ เพ่ือกาวไปสูความเปนผูนําในอุตสาหกรรมปโตรเคมีครบวงจร
และเติบโตอยางยั่งยืน ตลอดจนสรางความสามารถในการแขงขันและเพ่ิมมูลคาในระยะยาวใหกับ
กิจการ นอกจากนี้ บริษัทยังมุงม่ันในการเปนองคการท่ีมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี มีความโปรงใส 
ตรวจสอบไดและใหความเปนธรรมกับทุกฝาย โดยใหความสําคัญและรับผิดชอบตอผูถือหุน ลูกคา 
ผูมีสวนไดเสีย สังคม ชุมชน และส่ิงแวดลอมโดยรวม 

 
4.2.4 ภาวะอตุสาหกรรมที่สงผลตอการดาํเนนิงานของบริษัทNPC 

เนื่องดวยอัตราการเติบโตของความตองการใชเม็ดพลาสติกภายในประเทศจะมีอัตรา
ประมาณ 1.5-2 เทาของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ (ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ : GDP)  ดังนั้นในชวงท่ีเศรษฐกิจถดถอยหรือชะลอตัวจะสงผลตอความตองการใช
เม็ดพลาสติก ในทางตรงขามในชวงท่ีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเติบโต ความตองการใชเม็ด
พลาสติกก็จะเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยในป 2547 นี้ บริษัทคาดวาความตองการใชเม็ดพลาสติกจะเพ่ิมขึ้น
ในอัตราท่ีสูงกวาการเพ่ิมขึ้นของกําลังการผลิต นอกจากนั้นราคาวัตถุดิบไดแก แนฟทา (Naphtha) 
ซ่ึงเปนวัตถุดิบอีกประเภทหนึ่งท่ีสามารถนํามาเปนวัตถุดิบในการผลิตโอเลฟนสไดปรับตัวสูงขึ้น
ตามราคาน้ํามันดิบเปนผลใหราคาผลิตภัณฑโอเลฟนสและเม็ดพลาสติกคาดวาจะคงมีราคาอยูใน
ระดับสูง และบริษัทคาดวาโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก HDPE ของบริษัทท่ีจะเริ่มผลิตเชิงพาณิชยใน
เดือนสิงหาคม 2547 นี้จะไดรับประโยชนจากชวงขาขึ้นของวัฏจักรราคาของอุตสาหกรรมปโตรเคมี
ในครั้งนี้ 

สําหรับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นในชวงวัฏจักรขาลง บริษัทไดจัดทําสัญญาซ้ือขาย
วัตถุดิบอีเทน ซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักใหมีราคาแปรผันไปตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE ซ่ึง
เปนผลิตภัณฑท่ีบริษัทจะเริ่มผลิตและขายในไตรมาส 2 ของป 2547 สําหรับวัตถุดิบโพรเพนและ 
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LPG บริษัทไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท เม่ือวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2547 ใหแกไขสัญญาใหมี
ราคาแปรผันไปตามราคาเม็ดพลาสติกเชนเดียวกัน โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2547 
เปนตนมา โดยคาดวาจะทําใหบริษัทมีเสถียรภาพในการจําหนายมากขึ้น และทําใหความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัทไมผันผวนไปตามวัฏจักรของอุตสาหกรรมปโตรเคมีมากนักจากการท่ีบริษัท
มีความยืดหยุนในดานตนทุนการผลิตท่ีผูกติดไปกับราคาผลิตภัณฑ 

นอกจากนั้นบริษัทยังไดยึดถือวินัยในดานการเงินอยางระมัดระวังและเครงครัดตลอดมา 
ซ่ึงจะเห็นไดจากอัตราสวนหนี้สินตอทุนท่ีอยูในระดับต่ํา ซ่ึงจะเปนการลดผลกระทบของวัฏจักร
อุตสาหกรรมปโตรเคมีในชวงท่ีมีความผันผวน 

 
4.2.5 ปจจัยที่เปนเคร่ืองชี้แนวโนมอุตสาหกรรม 

1)  วัตถุดิบ 
ปจจุบันบริษัทมีสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับ บมจ. ปตท. โดยรับวัตถุดิบไดแก 

กาซ    อีเทน โพรเพน และ LPG มาจากโรงแยกกาซแหงท่ี 1 2 และ 3 ซ่ึงตั้งอยูในจังหวัดระยอง 
นอกจากนั้น บมจ. ปตท. อยูในระหวางดําเนินการโครงการโรงแยกกาซแหงท่ี 5 ท่ีจังหวัดระยอง
เชนเดียวกัน  เพ่ือรองรับความตองการวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้นของ บมจ. ไทยโอเลฟนส  โดย บมจ. ปตท. 
มีแผนท่ีจะจายวัตถุดิบบางสวนใหบริษัทจากโรงแยกกาซแหงท่ี 5 ซ่ึงรับวัตถุดิบจากอาวไทยผานทอ
คูขนาน จากการท่ี บมจ. ปตท. มีโรงแยกกาซหลายโรงทําใหบริษัทมีปริมาณวัตถุดิบท่ีเพียงพออยาง
สมํ่าเสมอ ท้ังนี้ราคาวัตถุดิบท่ีบริษัทซ้ือจาก บมจ. ปตท. จะมีโครงสรางโดยท่ัวไปท่ีสูงกวาคาความ
รอนซ่ึง บมจ. ปตท. จําหนายใหแกผูผลิตไฟฟา จึงถือเปนการเพ่ิมมูลคาใหกับกาซธรรมชาติอันเปน
ผลประโยชนรวมกันของท้ังสองบริษัท ซ่ึง บมจ. ปตท. เห็นวาธุรกิจปโตรเคมีมีความสําคัญใน
เชิงกลยุทธจึงมีนโยบายท่ีจะสนับสนุนและสงเสริมธุรกิจท่ีสรางมูลคาเพ่ิมนี้ตอไป 
               2)  ปจจัยทางการเงินจากอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย 

หลังจากท่ีบริษัทระดมทุนจากตลาดในประเทศดวยการออกหุนกูสกุลบาทแลว ทํา
ใหบริษัทมีภาระหนี้ท้ังหมดเปนเงินบาท บริษัทจึงไมมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนในดาน
หนี้สิน ประกอบกับหุนกูเกอืบท้ังหมดมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ี มีเพียงบางสวนท่ีใชอัตราดอกเบ้ียลอยตวั
ซ่ึงเปนอัตราดอกเบ้ียของตลาดในประเทศท่ีอยูในระดับต่ํามาก และหุนกูดังกลาวจะถูกชําระคืน
ท้ังหมดในไตรมาส 2 ป 2547 

บริษัทมีรายไดจากการขายโอเลฟนสอิงเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา ในขณะท่ีป 2546 
บริษัทมีคาใชจายอิงเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา คิดเปนรอยละ 67 ของรายไดดังกลาวขางตน ซ่ึงเปน
คาวัตถุดิบเปนสวนใหญ ดังนั้นความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจะลดลง หากเงินบาทมีคา
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แข็งขึ้นเม่ือเทียบกับเงินเหรียญสหรัฐ บริษัทจึงไดบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยการ
ขายเงินรายรับลวงหนาระยะส้ัน (forward) ในจํานวนผลตางของรายรับและรายจายคาซ้ือวัตถุดิบ 

 
4.2.6 นโยบายการลงทนุของบริษัททั้งในและตางประเทศ 

บริษัทไดประเมินสถานการณในป 2546 วาสภาพตลาดโอเลฟนสคงจะมีความผันผวน
ตามความเคล่ือนไหวของราคาน้ํามันและภาวะเศรษฐกิจโลก อีกท้ังเปนการลดความเส่ียงท่ีอาจ
สงผลกระทบตอการผลิต บริษัทจึงไดปรับกลยทุธการจําหนายในประเทศใหไดปริมาณมากขึน้ และ
จัดทําสัญญาสงออกในปริมาณท่ีลดลงจากป 2545 โดยทําสัญญาผานผูคาสากล (International 
Trader) เปนระยะเวลา 1 ป โดยเนนตลาดในยานเอเชีย ซ่ึงยังมีความตองการนําเขาโอเลฟนสอยูอีก
มาก และในป 2546 นี้บริษัทมีการจําหนายผลิตภัณฑในประเทศ ซ่ึงคิดเปนสัดสวนกับปริมาณการ
สงออก 79 : 21  สําหรับการสงออกผลิตภัณฑ   โอเลฟนสของบริษัทนั้นสวนใหญสงไปยังประเทศ
อินโดนีเซียและไตหวัน 

ท้ังนี้บริษัทมีชองทางการจําหนายไปยังตางประเทศโดยผานคลังเก็บผลิตภัณฑและทา
เทียบเรือของบริษัทเอง 

 
4.2.7  การวิเคราะหฐานะการเงิน 

ผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 ปรากฏวามีรายไดรวม 15,604 
ลานบาท และมีกําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2545 รอยละ 21 และรอยละ 69 ตามลําดับ 
โดยในรอบป 2546 ท่ีผานมาไดมีเหตุการณท่ีสําคัญท่ีสงผลกระทบตองบการเงินกลาวคือ บริษัทได
มีการแกไขสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอีเทนกับ บมจ. ปตท. ซ่ึงสงผลใหราคาวัตถุดิบอีเทนตามสัญญา
ฉบับแกไขสูงขึ้นประมาณรอยละ 7 นอกจากนี้ไดลงนามในสัญญาซ้ือขายเอทิลีน (Ethylene Sales 
Agreement) ฉบับใหมกับ บจ. ไทยโพลิเอททีลีน และ บมจ. ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ และยกเลิก
ขอผูกพันการซ้ือขายเอทิลีนกับ TPE และ TPC ตามสัญญาซ้ือขายโอเลฟนสฉบับเดิม  

โดยสัญญาซ้ือขายเอทิลีนกับ บจ. ไทยโพลิเอททีลีน กําหนดราคาเอทิลีนในลักษณะการ
ปนสวนในผลกําไร/ขาดทุน (Profit Sharing) จากผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE ท้ังนี้เพ่ือใหสัญญา
ดังกลาวสอดคลองกับสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอีเทนฉบับใหมกับ บมจ. ปตท. และสอดคลองกับสภาพ
ตลาดในปจจุบัน ท้ังนี้สัญญาท้ัง 2 ฉบับดังกลาวมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2546 ในขณะ
ท่ีสัญญาซ้ือขายเอทิลีนกับ บมจ. ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ กําหนดราคาเอทิลีนท่ีอิงกับราคาตลาด
สหรัฐอเมริกา และตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต และมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2546  
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สําหรับรายไดและกําไรสุทธิรวมของบรษิัทท่ีเพ่ิมขึน้จากป 2545 เนื่องจาก 
1) ราคาผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัทเพ่ิมขึ้นจากป 2545 คิดเปนรอยละ 19 เนื่องจาก

เหตุผลท่ีสําคัญ 2 ประการกลาวคือ สภาวะราคาน้ํามันดิบท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากสถานการณสงคราม
ระหวางประเทศสหรัฐอเมริกาและอิรัก ทําใหผูประกอบการท่ีใช Naphtha เปนวัตถุดิบมีตนทุนการ
ผลิตสูงขึ้น และจากสภาวะอุปสงคและอุปทานท่ีไมสมดุลกัน 

2) ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัทเพ่ิมขึ้นจากปกอนรอยละ 12 
เนื่องจากในป 2545 บริษัทหยุดซอมบํารุงรักษาโรงงานตามแผนการซอมบํารุงรักษาในชวงไตรมาส
แรกเปนระยะเวลารวม 38 วัน เปนสําคัญ 

 
4.2.8 วิเคราะหขอมูลเกีย่วกบัราคาหุน 

ผลการดําเนินงานสําหรับป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2546 ของบริษัทและบริษัทยอยมีผล
กําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนท่ีมีผลกําไรสุทธิ 1,375 ลานบาท อยู
รอยละ 69 เนื่องจาก 

1) ในป 2546 บริษัทมีรายไดจากการขายโอเลฟนสและจําหนายสาธารณูปการจํานวน 
14,309 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 2,712 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23 
อันเปนผลมาจากปริมาณการขายโอเลฟนสท่ีเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 9 
และราคาขายโอเลฟนสเฉล่ียเปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาท่ีอิงราคาตลาดโลกของบริษัท
เพ่ิมขึ้นรอยละ 19 และรายไดจากการขายไฟฟาและไอน้ําเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 
12 เนื่องจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นเปนสําคัญ 

2) รายไดจากการใหบริการขนถายของเหลวและคลังเก็บผลิตภัณฑ และรายไดจากการ
ใหบริการอ่ืนๆ ของบริษัทและบริษัทยอย มีจํานวน 1,205 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนรอยละ 7 เนื่องจากลูกคาของบริษัทยอยมีการนําเขาและสงออกผลิตภัณฑผานทาเทียบเรือและ
ใชบริการคลังเก็บผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้นเปนสําคัญ 

3) รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 90 ลานบาท ประกอบดวย รายได
ดอกเบ้ียรับจากเงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 34 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีกจํานวน 56 ลานบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 39 เนื่องจากรายไดดอกเบ้ียรับและกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศท่ีลดลง 

4) ตนทุนขายและการใหบริการ และคาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทและบริษัท
ยอยมีจํานวน 12,574 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 16 เนื่องจากตนทุนขาย
ผลิตภัณฑโอเลฟนสท่ีเพ่ิมขึ้นตามราคาวัตถุดิบเฉล่ียท่ีสูงขึ้น จากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 14 
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ซ่ึงเปนผลมาจากสูตร Profit Sharing จากราคาขายเฉล่ียผลิตภัณฑท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากปกอน และ
การแกไขสูตรราคาวัตถุดิบอีเทนกับ บมจ. ปตท. เม่ือกลางป 2546 

โดยสรุปในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงานกอนสวนของ     
ผูถือหุนสวนนอยในกําไรของบริษัทยอยจํานวน 2,850 ลานบาท เม่ือหักสวนของผูถือหุนสวนนอย
ในกําไรของบริษัทยอยจํานวน 221 ลานบาท และภาษีเงินไดนิติบุคคล 312 ลานบาทแลว บริษทัและ
บริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท หรือคิดเปนผลกําไรสุทธิ 7.47 บาทตอหุน 

 
4.3  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร  (ธ.ก.ส.) 

ช่ือบริษัท               ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร   
ประเภทธุรกิจ        ทําหนาท่ีอํานวยสินเช่ือ ใหแกเกษตรกร อยางกวางขวาง ท้ังในดาน

เกษตรโดยตรงและสถาบันเกษตรกร 
ท่ีตั้งสํานักงาน       สํานักงานใหญ  เลขท่ี 469 ถนน นครสวรรค เขตดุสิต กรุงเทพมหานคร 

10300 โทร (662) 280-0180, 281-7355 โทรสาร (662) 280-0442, 281-6164, 280-5320 
 เว็บไซต  http://www.baac.or.th 

 
4.3.1 ความเปนมา 

เม่ือป พ.ศ. 2490 รัฐบาลไดตั้ง ธนาคารเพ่ือการสหกรณขึ้น เพ่ือทําหนาท่ีเปนแหลง เงิน 
ทุนอํานวยสินเช่ือ แกสหกรณท้ังหลาย ท่ีมีอยูในประเทศไทยขณะนั้น ธนาคาร เพ่ือการสหกรณ 
ดําเนินงานใหกูเงินแกสหกรณมาจนถึง พ.ศ. 2509 รัฐบาลจึงไดพิจารณาจัดตั้ง ธนาคารขึ้นใหม เพ่ือ
ทําหนาท่ีแทน ธนาคารเพ่ือการสหกรณ โดยมีเหตุผลดังนี ้

1.1)   ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมมีอํานาจในการใหเงินกูแกเกษตรกร ท่ีไมใชสมาชิก
สหกรณซ่ึงมีอยูเปนจํานวนมาก 

1.2)     ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมไดทําหนาท่ีในการพิจารณาคาํขอกู 
1.3)     ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมไดทําหนาท่ีใหสินเช่ือแบบกํากับแนะนํา และยังไมมี

หนวยงานใดทําหนาท่ีนี้ได 
1.4)      การดําเนินงานและองคการของธนาคารเพ่ือการสหกรณยังไมไดรับ การรับรอง

จากตางประเทศ จึงเปนเหตุให กําลังเงินธนาคารไมเพียงพอ 
ดวยเหตุผลดังกลาว รัฐบาลจึงไดจัดตั้ง ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร   

(ธ.ก.ส.) ขึ้นเม่ือป พ.ศ. 2509 โดยใหเปนสถาบันระดับชาติ มีฐานะเปน รัฐวิสาหกิจ สังกัด
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กระทรวงการคลัง ทําหนาท่ีอํานวยสินเช่ือ ใหแกเกษตรกร อยางกวางขวาง ท้ังในดานเกษตรกร
โดยตรงและสถาบันเกษตรกร 

ธนาคารเพ่ือการเกษตร และสหกรณการเกษตร (ธ.ก.ส.) มีวัตถุประสงค มุงให ความ
ชวยเหลือทางการเงิน เพ่ือสงเสริม อาชีพการเกษตรหรือการดําเนินงาน ของ เกษตรกร กลุม 
เกษตรกร หรือสหกรณการเกษตร ตลอดจนสงเสริมให เกษตรกร กลุมเกษตรกร หรือ สหกรณ
การเกษตร สามารถ ประกอบอาชีพอยางอ่ืน ท่ีเกี่ยวเนื่องในการเกษตร เพ่ือเพ่ิม รายได ใหแก รอบ
ครัวเกษตรกร รวมท้ังให  บริการรับ ฝากเงิน เชนเดียวกับธนาคารพาณิชยท่ัวไปอีกดวย  
 

4.3.2 ขอมูลสลากออมทรัพยทวีสิน ชดุ ญ 
1)  กําหนดจองและรับฝากเงิน   

 เริ่มเปดรับจองตั้งแตวันท่ี 9 มิถุนายน 2546 และเปดรับฝากตั้งแตวันท่ี 7 กรกฎาคม 
2546  หนวยละ 500 บาท โดยไมจํากัดจํานวน พรอมจัดเตรียมสําเนาบัตรประชาชน และเงินสดหรอื
เช็คมาในวันท่ีจองหรือฝากดวย 

2)  หลักเกณฑการรับฝากเงิน 
- รับฝากจากบุคคลธรรมดา และนิตบุิคคล 
- รับฝากเปนหนวยๆ ละ 500 บาท ผูฝากคนหนึ่งๆ จะฝากจาํนวนกี่หนวยกไ็ด 
- กําหนดจองตั้งแตวนัท่ี 9 มิถุนายน 2546 
- เปดรับฝากตั้งแตวันท่ี 7 กรกฎาคม 2546 

  3)  การออกรางวัล 
  - กําหนดออกรางวัล 3 เดือนตอหนึ่งครั้ง ปละ 4 ครั้ง รวม 3 ป 12 ครั้ง โดยออก
รางวัลทุกวนัท่ี 10 ของเดือนกันยายน ธันวาคม มีนาคม และมิถุนายน  
  - กําหนดออกรางวัลครั้งแรกวันท่ี 10 กันยายน 2546 และครั้งสุดทายวันท่ี 10 
มิถุนายน 2549  
  - สถานท่ีออกรางวัล สํานักงานสลากกินแบงรัฐบาล ถนนราชดําเนิน 
กรุงเทพมหานคร 

4)  ผลตอบแทน 
 - เม่ือฝากครบกําหนด ธนาคารจะจายดอกเบ้ียหนวยละ 5 บาท รวมท้ังคืนตนเงิน
พรอมดอกเบ้ีย เปนเงินหนวยละ 505 บาท 
 - ถอนเงินฝากกอนครบกําหนด (20 มิถุนายน 2549) ไมจายดอกเบ้ีย และถอนคืน
บางสวนไมได 
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5)  การรับเงินเงินรางวัล 
-  รับเงินรางวลัท่ีสํานกังาน ธ.ก.ส. สาขาท่ีฝากเงิน 

6)  การถอนเงินฝาก 
- ครบกําหนด 20 มิถุนายน 2549 
- สามารถถอนกอนกําหนดไดหลังจากฝากครบ 3 เดือนแลว 
- ถอนเงินฝากกอนครบกําหนด ไมจายดอกเบ้ีย  
- ถอนคืนบางสวนไมได 
- การโอนกรรมสิทธ์ิสามารถโอนกรรมสิทธ์ิไดดวยการสงมอบ เวนแตผูฝากจดแจง

วา จะไปดาํเนนิการท่ีธนาคารดวยตนเอง การจดแจงผูฝากจะตองฝากตั้งแต 100,000 บาทขึ้นไป จึงมี
สิทธจดแจงได 

7)  สิทธ์ิประโยชนท่ีไดรับจากสลากออมทรัพยทวีสิน 
- ไดชวยเหลือเกษตรกร ซ่ึงเปนคนสวนใหญของประเทศ 
- ไดออมเงินไวใชในอนาคตอยางปลอดภัย 
- ไดรับดอกเบ้ียเงินฝาก 
- มีสิทธถูกรางวัล 12 ครั้งตลอดระยะเวลาการฝาก นับตั้งแตออกรางวัลครั้งแรก 
- ใชเปนหลักประกนักูเงิน ธ.ก.ส. ไดท่ีสาขาท่ีฝากเงิน 
- ใชเปนหลักประกนัในการออกหนังสือค้ําประกนัจาก ธ.ก.ส. (Bank Guarantee) 
- ใชเปนหลักประกนัซอง และประกันสัญญาในงานจัดซ้ือจัดจางของธนาคาร 
- ใชประกันผูตองหาในช้ันสอบสวนของตํารวจและอัยการและ ประกันตวัจาํเลยใน

ช้ันศาล 
8)   การประกาศผล 

- ทางสถานีวิทยุกระจายเสียงแหงประเทศไทย AM 891 KHz 
- ทาง INTERNET http://www.baac.or.th 
 - ขอรับใบแจงผลรางวัลไดท่ี ธ.ก.ส. ทุกสาขา 

  - ทางโทรศัพทหมายเลข 1900 - 1901 –98 
-  ประกาศผลรางวัลทางหนังสือพิมพ 
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