
 ซ 

 
สารบัญ 

 
                                                                                                                              หนา 

กิตตกิรรมประกาศ ค  
บทคัดยอภาษาไทย ง  
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ  
สารบัญตาราง ฏ 
สารบัญรูปภาพ ฐ  
บทท่ี 1  บทนํา     

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 1    
1.2 วตัถุประสงคของการศึกษา 5  
1.3 ประโยชนของการศึกษา 5    
1.4 ขอบเขตศึกษา 5    
 

บทท่ี 2  ทฤษฎี แนวคดิ และวรรณกรรมปริทัศน  
2.1  ทฤษฎีการตั้งราคาหลักทรัพย    6 
2.2  การตรวจสอบขอมูล 11 

                        2.2.1  การวิเคราะหอนุกรมเวลา (Time series analysis) 11 
                        2.2.2  การทดสอบยูนิทรูท (Unit root  test) 12 

2.3  ทฤษฎีบทผลตอบแทนและความเส่ียง 15 
2.4  การตัดสินใจโดยพิจารณาจากคาคาดหวัง 16 
2.5  วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ 17 
2.6  นิยามศัพท 23 
 

บทท่ี 3  ระเบียบวิธีการศึกษา  
3.1 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 27 

       3.2  การประมาณคาตวัแปรจากแบบจําลอง 28 
              3.2.1  ผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย 28 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 ฌ 

 3.2.2  ผลตอบแทนของหลักทรัพย 28
 3.2.3  ผลตอบแทนของสินทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง 29 
       3.3  การทดสอบตัวแปรβ    29 
       3.4  การทดสอบขอมูล 30 

                     3.4.1  การทดสอบยูนิทรูท (Unit  root  test) 30 
3.5  การหาเสนตลาดหลักทรัพย ( Security Market Line : SML ) และผล 
       ตอบแทนจากการลงทุน เพ่ือใชเปนแนวทางการตัดสินใจกําหนดการลงทุน 31 
3.6  การหาคาผลตอบแทนและความเส่ียง 32 
       3.6.1  การหาคาผลตอบแทน 32 
 3.6.2  การหาคาความเส่ียง 32 
 3.6.3  ความนาจะเปนของเหตกุารณ 32 
3.7  การสรางตัวแบบของปญหาการตัดสินใจ     32 
3.8  การเก็บรวบรวมขอมูล  33 
 

บทท่ี 4  ขอมูลท่ัวไปของบริษัท  
 4.1  บริษัท  บานปู จํากัด (มหาชน)   35 
  4.1.1   ความเปนมา        35 
   4.1.2   ลักษณะการดําเนินงาน 36 
 4.1.3   นโยบายเกี่ยวกับการบริหารและกํากับดูแลกิจการ 37 
 4.1.4   ภาวะอุตสาหกรรมท่ีสงผลตอการดําเนนิงานของบรษิัท 38 
 4.1.5   ปจจัยท่ีเปนเครื่องช้ีแนวโนมอุตสาหกรรม 39 
 4.1.6   นโยบายการลงทุนของบรษิัทท้ังในและตางประเทศ 40 
 4.1.7   การวิเคราะหฐานะการเงิน 41 
 4.1.8   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับราคาหุน 45 

4.2  บริษัทปโตรเคมีแหงชาต ิจํากัด (มหาชน) 46 
 4.2.1   ความเปนมา 46 

4.2.2   ลักษณะการดําเนินงาน 48 
4.2.3   นโยบายเกี่ยวกับการบริหารและกํากับดูแลกิจการ 48 
4.2.4   ภาวะอุตสาหกรรมท่ีสงผลตอการดําเนนิงานของบรษิัท 49 
4.2.5   ปจจัยท่ีเปนเครื่องช้ีแนวโนมอุตสาหกรรม 50 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 ญ 

4.2.6   นโยบายการลงทุนของบรษิัทท้ังในและตางประเทศ 51 
4.2.7   การวิเคราะหฐานะการเงิน 51 
4.2.8   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับราคาหุน 52 

 4.3  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร  (ธ.ก.ส.) 
  4.3.1  ความเปนมา 53 

              4.3.2  ขอมูลสลากออมทรัพยทวีสิน ชุด ญ 53 
 

บทท่ี 5  ผลการศึกษา  
5.1  ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit  root  test) 57 
5.2  ขอมูลผลตอบแทนของหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 60 
 5.2.1   อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย 60 
 5.2.2   อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย 60 
5.3  การหาคาความเส่ียงและอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง 60

 5.3.1   การวิเคราะหคา β   61 
5.4  การประเมินมูลคาหลักทรัพย 62 
5.5  อัตราดอกเบ้ียท่ีใชในการคํานวณในการลงทุน 65 
 5.5.1   อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย 65 
 5.5.2   อัตราดอกเบ้ียสลากออมทรัพยทวีสินชุด ญ 65 
5.6  ผลตอบแทนของสลากออมทรัพยทวีสิน 66 
5.7  ผลตอบแทนของการลงทุนท้ัง 3ประเภท 69 
 

บทท่ี 6 สรุปผลการศึกษา  
6.1 สรุปผลการศึกษา 72 
6.2 ขอเสนอแนะ 74 
 

เอกสารอางอิง 75
 
 
 
  

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 ฎ 

ภาคผนวก  
              ภาคผนวก ก   ขอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพยและหลักทรพัยในรูปลอกการทึิม 79 
 ภาคผนวก ข    อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยและหลักทรัพย 86 
 ภาคผนวก ค    การทดสอบ Unit Root ของตัวแปรตางๆในแบบจําลอง 93
 ภาคผนวก ง    การวิเคราะหความถดถอยอยางงายโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 102 
 ภาคผนวก จ ผลตอบแทนจากการลงทุนฝากออมทรัพย 103 
 ภาคผนวก  ฉ ผลตอบแทนจากการลงทุนซ้ือฉลากออมทรัพยทวีสิน 104 
 
ประวัติผูเขียน 105
 
 
 
 
 
 
 
            
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 ฏ 

 
สารบาญตาราง 

 
          ตาราง                    หนา 

1.1    แสดงขอมูลพ้ืนฐานของหลักทรัพยในกลุมพลังงานท้ัง 12 บริษัท 3 
1.2 อัตราการบริโภคเม็ดพลาสติกท่ีสําคัญของประเทศไทย 4 
5.1    ผลการทดสอบ Unit Root Test 58 
5.2    แสดงผลการวิเคราะหความสัมพันธของอัตราผลตอบแทน  
        ของตลาดตออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย 61 
5.3    การประเมินมูลคาหลักทรัพย 63 
5.4    ปริมาณการซ้ือหลักทรัพยใน 2 กลุมอุตสาหกรรม 64 
5.5    จํานวนเงินปนผลตอ 1 หุนของแตละหลักทรัพย 64 
5.6    อัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชย 65 
5.7    ความนาจะเปนท่ีจะไดรบัรางวัลของสลากออมทรัพย 
         (ถาซ้ือสลากออมทรัพยทวีสินชุด ญ จํานวน 1 ฉบับ) 66 
5.8  คาคาดหวังท่ีควรจะไดรับเม่ือซ้ือสลากออมทรัพยทวีสิน 
 ชุด ญ จํานวน 1 ฉบับ 67 
5.9 ผลตอบแทนของการลงทุนในสลากออมทรัพยทวีสินชุด ญ 

   ภายใตเง่ือนไขของเงินลงทุน 67 
           5.10     ผลตอบแทนจากการไดรับคนืเงินตนพรอมดอกเบ้ียของการฝากออมทรัพย 

          และการซ้ือสลากออมทรัพยทวีสิน  68 
           5.11     ผลตอบแทนท่ีแนนอนของการถูกรางวลัเลขทายของการซ้ือ  
                       สลากออมทรัพยทวีสิน 69 
           5.12     แสดงผลการลงทุนของท้ัง 3 ประเภทระยะเวลา 3 ป 69                    69 
           5.13      แสดงอัตราผลตอบแทนของการลงทุนท้ัง 3 ประเภทตอ 3 ป 70 
           5.14     แสดงอัตราผลตอบแทนของการลงทุนท้ัง 3 ประเภทตอ 1  ป            70 
 
 

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 ฐ 

 
สารบาญภาพ 

 
รูป                     หนา 

1 แสดงความสัมพันธระหวางผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
 กับความเส่ียงในการลงทุนในหลักทรัพย                   10                                                         
2 เสนตลาดหลักทรัพย และหลักเกณฑการพิจารณา 
 การตัดสินใจซ้ือขายตลาดหลักทรัพย 31  
3  ทางเลือกของปญหาการตดัสินใจ 33 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d


