
 
บทที่ 2 

ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

2.1   ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
        2.1.1  ทฤษฎีการผลติ  (Theory  of  Production)   วันรักษ มิ่งมณนีาคิน  (2545)   
            การศึกษารายละเอยีดเกี่ยวกับอุปสงค ชวยอธิบายถึงการที่ผูบริโภคตองการสินคาใดบาง 
อยางละเทาไร ณ ราคาตาง ๆ ในระยะเวลาที่กําหนด แตอุปสงคประการเดียวไมสามารถกําหนดได
วาในขณะใดขณะหนึ่งจะมีการผลิตสินคาเปนจํานวนอยางละเทาไร เนื่องจากตามกลไกการตลาด
ราคาและจํานวนสินคาจะตองกําหนด จากอุปทานและอุปสงครวมกัน ดวยเหตุนี้จะตองศกึษา
เกี่ยวเนื่องทางดานอุปทาน แสดงใหทราบวาผูขายหรือผูผลิตยินดีขายหรือผลิตสินคาเปนจํานวน
เทาไร ณ ระดับราคาตาง ๆ นั่นก็คือ ผูผลิตจะตัดสินใจวาควรผลิตเปนจํานวนเทาไร โดยการ
เปรียบเทียบตนทุนการผลิตกับรายรับ ประกอบดวย   (1) ทฤษฏีการผลิต  (2) ตนทุนการผลิต และ 
(3) รายรับจากการผลิต  

  ทฤษฏีการผลิตศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยการผลิต (lnput) และจํานวนผลผลิตที่
ไดรับ (output) ซ่ึงอาจแบงการศึกษาวิเคราะหเปน 2 วธีิ คือ (1) การวิเคราะหแบบนับจํานวน 
(cardinal approach)  เปนการศึกษาคาผลผลิตแบบตาง ๆ และ (2)  การวิเคราะหแบบลําดับที่ 
(ordinal approach)   เปนการวิเคราะหดวยเสนผลผลิตเทากันและเสนตนทุนเทากนั ทัง้สองวิธีลวนมี
สวนเสริมสรางความเขาใจเกี่ยวกับทฤษฏีการผลิต 
 
 2.1.2  ฟงกชัน่การผลิต   (Production   Function)        เนื่องจากทฤษฎีการผลิตเกี่ยวของกับ
ฟงกชั่นการผลิต โดยความหมายของฟงกชั่นการผลิต คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปจจยัการ
ผลิตตาง ๆ  และจํานวนผลิตที่เกิดจากปจจัยการผลิตนั้น ๆ  ซ่ึงเขียนเปนสัญลักษณทางพีชคณิตได
ดังนี ้

Total   Product    =    f  (a1 ,  a2  ,  a3 ,  ………) 
  หมายเหตุ       a1  =   จํานวนลูกปลา   

             a2   =   จํานวนอาหารปลา  
             a3   =   จํานวนฮอรโมน 
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หมายความวา ผลผลิตรวมขึ้นอยูกับจํานวนของปจจยัการผลิตที่ใชผลิตสินคานั้น หนวย
ธุรกิจสามารถเพิ่มหรือลดจํานวนผลผลิตได ดวยการเพิ่มหรือลดจํานวนของปจจยัการผลิตชนิดใด
ชนิดหนึ่งหรือหลายชนิดทีใ่ชอยูขณะนั้น นอกจากนี้ความสัมพันธระหวางผลผลิตกับปจจัยการผลิต 
นอกจากจะขึน้อยูกับจํานวนของปจจัยการผลิตแลวยังขึ้นอยูกับเทคนคิการผลิตอีกดวย 
 

 2.1.3  ทฤษฎีการวิเคราะหตนทุนการผลิตและผลตอบแทนโครงการ  เดช  กาญจนางกูร (2545)    
   ตนทุนการผลิตของบุคคลตามความหมายในทางเศรษฐศาสตร  แตกตางกับตนทุนการ
ผลิตที่เขาใจกนัโดยทัว่ ๆ ไป  กลาวคือ  ตนทุนการผลิตที่เขาใจกันโดยทั่วไป โดยเฉพาะอยางยิง่ 
ตนทุนทางบัญชีนั้น  หมายถงึคาใชจายในการซื้อปจจัยการผลิตประเภทตาง ๆ ซ่ึงถือเปนคาใชจายที่
เกิดขึ้นจริง ๆ  หรือคาใชจายที่จายออกไปเปนตัวเงิน เชน เงินเดือน คาจาง คาวัตถุดิบ  คาน้ํามัน
เชื้อเพลิง  คาเสื่อมราคาของเครื่องจักร และเครื่องมือเครื่องใชตาง ๆ  เปนตน คาใชจายที่จายออกไป
จริง ๆ เหลานี้ เราเรียกวา ตนทุนโดยตรง สวนตนทนุการผลิตทางเศรษฐศาสตรนั้นมีความหมาย
กวางกวาตนทนุการผลิตทางบัญชี  คือ มีความหมายรวมทั้งคาใชจายทีจ่ายออกไปจรงิ ๆ นี้เกิดจาก
การที่ผูผลิตนําเอาปจจัยการผลิตของตนเองมาใชในการผลิตเสียเอง ซ่ึงจะตองประเมินราคาออกมา
เปนตนทุนการผลิตดวย ยกตัวอยาง ผูผลิตนําที่ดิน เงินทุน ตลอดจนแรงงานและความสามารถ      
มาใชในการดาํเนินกจิการของตนเองก็ตองคิดออกมาในรูปของคาเชา  ดอกเบีย้  ตลอดจนคาจาง
และกําไร เปนตน แตผูผลิตมิไดจายออกไป  คาใชจายทีผู่ผลิตมิไดจายออกไปนี้    นกัเศรษฐศาสตร
บางคน เรียกวาคาเสียโอกาส ทั้งนี้เพราะการที่ผูผลิตนําปจจยัการผลิตของตนมาใชในการผลิต     
เสียเอง กย็อมทําใหเสียโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนจากการนําไปใชประโยชนอยางอื่น  เชน ที่ดนิ
และเงินทนุถาใหผูอ่ืนนําไปใชประโยชนกย็อมจะไดรับผลตอบแทนในรูปของคาเชา และดอกเบีย้ 
แตหากผูผลิตนําที่ดินและเงนิทุนดังกลาวมาใชในกระบวนการผลิตของตนเสียเองกย็อมเสียโอกาส
ที่จะไดรับคาเชาและดอกเบีย้จํานวนเหลานี้ 
 
 2.1.4  ตนทุนการผลิตกับระยะเวลาการผลิต 
 ระยะเวลาที่ใชในการผลิตจะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงจํานวนผลผลิต และตนทุนการผลิต 
เพราะถาหากใชระยะเวลาในการผลิตยาวนานออกไป กจ็ะทําใหการใชปจจัยการผลิตเปลี่ยนแปลง 
ออกไปซึ่งจะมีผลกระทบตอจํานวนผลผลิตและตนทุนการผลิตโดยทั่วไปนัน้    นักเศรษฐศาสตรมัก
แบงระยะเวลาที่ใชในการผลิตออกไป 2 ระยะคือ 
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 2.1.4.1  การผลิตในระยะสัน้ 
  การผลิตในระยะสั้น  หมายถึง ชวงเวลาที่ส้ันจนผูผลิตไมสามารถเปลี่ยนแปลงปจจัยการ
ผลิตบางสิ่งบางอยางได  เชน ที่ดิน ขนาด โรงงาน และเครื่องจักรเครื่องมือขนาดใหญ  เปนตน     
แตในขณะเดยีวกัน ผูผลิตก็สามารถเปลี่ยนแปลงปจจยัการผลิตบางอยางไดบาง เชน ปริมาณ
แรงงาน  วัตถุดิบและเครื่องใชตาง ๆ  เปนตน ปจจยัการผลิตที่ผูผลิตไมสามารถเปลี่ยนแปลงได เรา
เรียกวา ปจจยัคงที่  คาใชจายในการซื้อปจจัยคงที่นี้ เรียกวา  ตนทุนคงที่  คือตนทุนที่ไมเปล่ียนแปลง
ไปตามจํานวนผลผลิต หมายความวา  ไมวาจะผลิตสินคาเปนจํานวนเทาใดก็ตาม คาใชจายประเภท
นี้จะเทาเดิม เชน  คาเชาที่ดิน คาเชาสํานักงาน  ดอกเบีย้เงินกู  คาโทรศัพท และเงนิเดือนพนักงาน 
เหลานี้เปนตน  สําหรับปจจัยการผลิต   ที่สามารถเปลี่ยนแปลงได เรียกวา ปจจยัผันแปร  และ
คาใชจายในการซื้อปจจัยผันแปรนี้  เรียกวาตนทุนผันแปร หมายความวา ตนทนุประเภทนี้จะ
เปล่ียนแปลงไปตามผลผลิต  กลาวคือ ถาหากผลิตสินคาเปนจํานวนมากก็ตองใชจายตนทุนผันแปร
มาก เชน  คาจางแรงงาน  คาวัตถุดิบและคาน้ํามันเชื้อเพลิง  เหลานีเ้ปนตน  ฉะนัน้จึงสรุปไดวา 
ตนทุนการผลิตในระยะสั้นจะประกอบดวยตนทุนสองประเภท  คือตนทุนคงที่และตนทุนผันแปร 
 2.1.4.2   การผลิตในระยะยาว 
 การผลิตในระยะยาว หมายถึง ชวงระยะเวลาที่ยาวนานพอที่ผูผลิตจะสามารถเปลี่ยน 
แปลงการใชปจจัยการผลิตทุกสิ่งทุกอยางไดตามที่ตองการ นั่นกห็มายความวาการผลิตในระยะยาว
ผูผลิตสามารถเปลี่ยนแปลงปจจัยการผลิตทุกสิ่งทุกอยางได ซ่ึงก็ยอมจะทําใหขนาดโรงงานหรือ
ขนาดการผลิต เปล่ียนแปลงไปดวย  ฉะนัน้จึงสรุปไดวา การผลิตในระยะยาว  ก็คือ การผลิตที่มีการ
ใชปจจยัการผลิตทุกชนิดเปนปจจยัผันแปร และตนทนุการผลิตในระยะยาว จึงมแีตเพยีงประเภท
เดียวก็คือ  ตนทุนผันแปรเทานั้น 
 
 2.1.5  การวิเคราะหโครงการทางดานการเงนิ   เสถียร  ศรีบุญเรือง  (2542)   
                 การวิเคราะหโครงการทางดานการเงิน เปนการวิเคราะหผลกระทบทางการเงินของ
โครงการ เพื่อหาประสิทธิภาพของการใชเงินทุนและผลตอบแทนตอทุน วาโครงการที่จัดทํานัน้  
คุมทุนหรือไม  กลาวคือ ผลตอบแทนที่ไดรับจะสูงกวาเงนิที่ลงทุนไปหรือไม   

 2.1.5.1  การวิเคราะหโครงการทางดานการเงิน สามารถแบงเปน 2 ประเภท ไดแก  
                   1) วิธีการวิเคราะหโดยไมมกีารคิดลด  (Undiscounted  Approach) วิธีการ
วิเคราะหโดยไมมีการคิดลด  คือ การวัดคาของตนทุนและผลตอบแทนจากโครงการโดยไมคํานึงถึง
คาของเงินที่ไดมาหรือใชไปในชวงเวลาทีต่างกัน เชน เงินสดรับในปที ่1 จํานวนหนึง่กับเงินจํานวน
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เดียวกันนี้จะไดรับในปที ่ 10 จะถือวามมีูลคาที่เทากัน วิธีการวิเคราะหวิธีนี ้ เชน การวิเคราะห
ระยะเวลาคืนทุน (payback period) ซ่ึงเปนการคํานวณวานับจากจดุเริ่มตนของโครงการจะใชเวลา
อีกนานเทาไหรจึงจะมีกระแสเงินสดรับสุทธิจากโครงการรวมกันเทากับมูลคาในการลงทุน  
                    2)  วิธีการวเิคราะหโดยมีการคิดลด (Discounted Approach)   วิธีการวิเคราะห
โดยมีการคิดลดเปนวิธีการวดัคาของผลตอบแทนและตนทุน หรือคาใชจายที่เกิดจากโครงการโดย
คํานึงถึงคาเสียโอกาสผานวิธีการคิดลด (discounted method) ซ่ึงในทางปฏิบัตินิยมกนัมี 3 วิธี คือ 
มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal 
Rate of Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 
                 ในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการวิเคราะหโดยวิธีไมมกีารคิดลด (undiscounted 
approach) เปนการวิเคราะหหาระยะเวลาการคืนทุนรวมทั้งใชวิธีการวิเคราะหโดยมีการคดิลด 
(discounted approach) โดยการวิเคราะหตนทุน - ผลตอบแทน (Cost - Benefit Analysis) เพื่อหา
มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal 
Rate of Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทนุ (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio)             
วัตถุประสงคที่สําคัญของการวิเคราะหเพือ่ประเมินโครงการที่จัดทําขึน้นั้น    วามีความเหมาะสมตอ
การลงทุนหรอืไมกลาวคือ หากโครงการนั้นเหมาะสม หรือมีความเปนไปไดจะตองมีผลตอบแทน
จากการลงทุนสูงกวาเงินทีไ่ดลงทุนไป โดยคํานึงถึงคาเสียโอกาสที่อยูในรปูของอัตราสวนลด 
(discount   rate)  

                 การวิเคราะหตามวิธีการในการตีคาโครงการ โดยวิธีคดิลดจะเริ่มจากการคาด 
คะเนกระแสการไหลของเงินสดของโครงการ ซ่ึงเปนการคาดคะเนจากงบตาง ๆ ที่แสดงแหลงที่
ไดมากับแหลงที่ใชไปของเงินทุนตามโครงการ โดยวเิคราะหกระแสเงินสดตาง ๆ ของโครงการ 
(cash flow) ซ่ึงประกอบดวยกระแสเงนิสดรับหรือผลได กระแสเงนิสดจายหรือตนทนุ และกระแส
เงินสดสุทธิเปนการวิเคราะหในเบื้องตน ซ่ึงจะนําไปสูการวิเคราะหดานอื่น ๆ ตอไป  ไดแก 

  -  มูลคาปจจุบนัของผลไดสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 

   -  อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of  Return : IRR) 

   -  อัตราผลตอบแทนตอตนทุนของโครงการ (Benefit - Cost Ratio B/C  Ratio) 

   -  ระยะเวลาการคืนทุนของโครงการ (Payback Period) 

   -  การวิเคราะหความออนไหวตวัของโครงการ (Sensitivity Analysis)  

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 12

2.2  การทบทวนวรรณกรรม 
การลงทุนในโครงการสวนใหญจะตองใชเงินทุนในการลงทุนสูง ดงันั้นจึงมีผูนยิมศึกษา

ความเปนไปไดของโครงการโดยวิเคราะหในสวนของตนทุนและผลตอบแทน ทีไ่ดจะไดรับจาก
โครงการลงทุนดังกลาว เพื่อใชในการตัดสนิใจดาํเนินการตอไป  เชน 
 นิจวุฒิ  ไชยประสิทธ์ิ  (2542)  การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทน  ของการลงทุนใน
ฟารมเล้ียงสุกรขุนขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน  มีวัตถุประสงค  2  ประการ  คือ  ประการแรกประเมนิ
ถึงความเปนไปไดโดยศกึษาตนทุนและผลตอบแทนและความเหมาะสมในการเลี้ยงสุกร  ประการที่
สองวิเคราะหความไหวตวัตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ           เมื่อตนทุนหรือผลตอบแทนของ 
โครงการเปลี่ยนแปลง  โดยในการศึกษาจะใชวิธีการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทน  ซ่ึงเปนการ
วิเคราะหในมติิทางดานการเงิน โดยการหามูลคาของโครงการโดยใชมลูคาปจจุบันสุทธิ     (NPV)   
อัตราผลตอบแทนการลงทุนภายในโครงการ (IRR)   อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  
เปนตัวช้ีวัด การศึกษานี้รวบรวมขอมูลจากฟารมสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน จํานวน 5  ฟารม  
เพื่อนํามาใชประเมินความเปนไปไดในการลงทุนฟารมเล้ียงสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน ผลการ 
ศึกษาพบวามคีวามคุมคา เพราะโครงการนี้มีมูลคาปจจบุันสุทธิ (NPV) เปนบวกมอัีตราผลตอบแทน
การลงทุนภายในโครงการ(IRR) สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูในระยะยาว และมีอัตราสวน
ผลตอบแทนทางการเงินตอตนทุน (B/C Ratio ) มากกวา 1  ผลการวิเคราะหความไหวตวัของ
โครงการแบงออกเปน  2  กรณียอย คือ  กรณีที่สมมุติใหมีการเปลี่ยนแปลงรายไดลดลง              
รอยละ 5  พบวาโครงการไมคุมคาตอการลงทุน  กรณีที่สองสมมุติใหมีการเปลีย่นแปลงที่เพิ่มขึ้น
ของตนทุนรอยละ  5  ยังมีความคุมคาตอการลงทุน อยางไรก็ตาม หากวเิคราะหความทนตอการ
เพิ่มขึ้นของตนทุนนั้น พบวามีความทนตอการเพิ่มขึ้นของตนทุนสูงสุดรอยละ  5.638 จากการศกึษา
สรุปไดวามีความเปนไปไดในการลงทุนทําฟารมเล้ียงสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน แตควร
พิจารณาองคประกอบในหลายมิติที่เกีย่วของ เชน มิติทางดานการเงนิ  ดานการตลาด สังคม เทคนิค  
และการจดัการ ชวยในการตดัสินใจประเมนิความเปนไปได 
 ยุพิน  ผดัแสน  (2545)   ไดทําการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการลงทุนจากการเลี้ยง 
ปลานิล :  กรณีศึกษา  กลุมผูเล้ียงปลานิลในอําเภอพาน  จังหวัดเชยีงราย  มีวตัถุประสงคเพื่อทําการ
วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนการลงทนุโดยแบงการศึกษากลุมเกษตรกรออกเปน2  กลุม  ไดแก 
เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานลิในพื้นที่สวน และกลุมเกษตรกรที่ทาํการเลี้ยงปลานิลในพื้นทีน่า    
ทําการเก็บขอมูลดวยวิธีการสัมภาษณเกษตรกรจํานวน  140  ราย  จากทั้งหมด  220  ราย    จากนัน้
นําขอมูลที่ไดมาทําการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน 4  วิธี  คือ  วิธีระยะเวลาคืนทุน วิธีมูลคา
ปจจุบันสุทธิ    วิธีอัตราผลตอบแทนที่จริง  และวิธีวเิคราะหจดุคุมทุน ผลที่ไดจากการศึกษาเปนดังนี้ 
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วิธีระยะเวลาคืนทุน  เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานิลในพื้นที่สวนของบอขนาด 1  ไร  มีจํานวน 1  
บอ  และ 2 บอ  มีระยะเวลาจายคืนทนุ  1 ป 9  เดือน  สวนการเลีย้งในพื้นที่นาจะมีระยะเวลาคืนทนุ 
1  ป 9 เดือน  ซ่ึงมีระยะเวลาจายคืนทนุไมแตกตางกัน   วิธีมูลคาปจจบุันสุทธิและอัตราผลตอบแทน
ที่แทจริง  โดยที่มีอัตราผลตอบแทนขั้นต่ํารอยละ 7.96  เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานลิในพื้นที่สวน
และพื้นทีน่ามมีูลคาปจจุบันสุทธิ และอัตราผลตอบแทนที่แทจริงสูงกวาตนทุนของ เงินทุน ซ่ึงอาจ
แตกตางกันตามขนาดบอ  ดงันี้  บอขนาด 1 ไร มีจํานวน 1  บอ และ 2  บอ  ทําการเลีย้งในพื้นที่สวน
มีมูลคาปจจุบัน 65,146  บาท ,  55,525  บาท      อัตราผลตอบแทนที่แทจริงรอยละ 55 ,  รอยละ54 
ทําการเลี้ยงในพื้นที่นา  40,148  บาท , 49,178  บาท  อัตราผลตอบแทนที่แทจริง  รอยละ  52,  รอย
ละ 65  วีธีวิเคราะหจดุคุมทุน พบวา การเลี้ยงปลานิลในบอขนาด 1 ไร ของพื้นที่สวนและพืน้ที่นามี
จุดคุมทุนของเงินลงทุนในปที่  1  4,372.79  กิโลกรัม และ  4,053.33  กิโลกรัม  ซ่ึงผลผลิตที่ไดต่ํา
กวาจดุคุมทุน  แตจุดคุมทุนของคาใชจายในการเตรียมบอในปที่ 2  ของการเลี้ยงทุกขนาดใหผลผลิต
ที่สูงกวาจุดคุมทุน  เนื่องจากคาใชจายในการเตรียมบอมีจํานวนไมมากแตเปนคาใชจายทีเ่กิดขึน้
ตลอดเวลาของการเลี้ยง ปลานิล 1   รุน 
 เวทิศ   บุญยืน  (2545)  การวิเคราะหตนทุน – ผลตอบแทนของการทําฟารมเพาะพันธุ     
ไกพันธุลูกผสม  ในจังหวัดเชียงใหม  จากการศึกษาโดยการเก็บรวมขอมูลจากฟารมเพาะพนัธุไก
พันธุลูกผสม ในเขตจังหวดัเชียงใหม  จํานวน 9  ฟารม  แยกตามขนาดฟารมขนาดละ 3  ฟารม      
เทากัน  ซ่ึงขอมูลที่รวบรวมมีความแตกตางกันพอสมควร แตในการเลือกใชขอม ูลเพื่อนํามา
ประมวลผลไดตรวจสอบและสอบถามจากหนวยงานทีม่ีความนาเชื่อถือ  ไดแก สํานักงานปศสัุตว
จังหวดั, อําเภอ และรานจําหนายอุปกรณและอาหารสัตว   ประกอบการตัดสินใจดวย  เพื่อใหผล
การวิเคราะห ถูกตอง   ผลการวิเคราะหพบวา ณ ดอกเบีย้เงินกูที่กําหนดเทากับ 10 %  ฟารมตัวอยาง
ทุกฟารมมีความเหมาะสมในการลงทุนและมีความเปนไปไดในเชิงเศรษฐศาสตร  เพราะมีมูลคา 
(NPV ) มากกวา  0  อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR ) มากกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่กําหนด และ
อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  (B/C  Ratio)   มีคามากกวา 1  ยกเวนฟารมไกกิจเจรญิในกลุมฟารม
ขนาดเล็กที่ไมมีความเปนไปได  ผลการวิเคราะหความไหวตวัของโครงการกรณแีรกเมื่อรายรับของ
โครงการเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 5  ฟารมตัวอยางทุกฟารมยังมีความเหมาะสมในการลงทุน  
เพราะมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  มีคามากกวา  0   มีอัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) เทากับ 
มากกวาอตัราดอกเบี้ยเงินกูในปจจุบันทีก่ําหนดรอยละ  10  และอัตราผลตอบแทนตอตนทุน  (B/C 
Ratio)  มีคามากกวา  1  ยกเวนฟารมไกเมืองลูกผสมในกลุมฟารมขนาดเล็กที่มีผลการวิเคราะหต่าํ
กวาเกณฑ  โดยฟารมในกลุมขนาดใหญมีความเหมาะสมในการลงทุนมากที่สุด  สวนฟารมขนาด

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 14

กลาง และขนาดเล็ก  บางฟารมอาจตองมีการปรับการผลิตใหมีประสิทธิภาพมากขึน้ และลดตนทุน
การผลิต 

สุทธิพร  เปยมสุวรรณกิจ  (2546)  การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนทางการเงินของ
กิจการรานขายอาหารและผลิตภัณฑแปรรูปจากปลานิลในอําเภอพาน จังหวดัเชยีงราย วัตถุประสงค  
3  ประการ ศกึษาโครงสราง ปญหา  และอุปสรรคการดําเนินงาน   ของกิจการรานขายอาหารและ
ผลิตภัณฑแปรรูปจากปลานิล  ในการศึกษาครั้งนี้กําหนดอายุของกิจการเปนเวลา     5  ป  และแบง
ลักษณะของกจิกรรม เปน 3  ลักษณะ  ดังนี้ กจิกรรมที่ 1  หมายถงึ กิจกรรมรานขายอาหารที่มี
รายไดจากการขายอาหาร  โดยนําปลานิลมาปรุงรสเปนอาหารประเภทตาง ๆ  กิจกรรมที ่ 2  
หมายถึง กิจกรรมผลิตภัณฑแปรรูปที่มีรายไดจากการนําปลานิล ผานขบวนการแปรรูปเปน
ผลิตภัณฑตาง ๆ  กิจกรรมที่  3  หมายถึงกิจกรรมรานขายอาหารและผลิตภัณฑแปรรูป  นํารายได
จากกจิกรรมที ่ 1  และกิจกรรมที่ 2  มารวมกัน จากการทําการวิเคราะหในรูปของงบกระแสเงนิสด
ลวงหนา  เพื่อคํานวณหาคาอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)    มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  อัตราสวน
ของผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  พรอมทั้งคํานวณหาระยะเวลาคืนทุน แลวจึงนํามาวเิคราะห
การไหวตัว   พบวา  ถากําหนดระดับอัตราดอกเบี้ยมาตรฐานที่ 7  %  แลว กิจกรรมที่ 1  จะใหผล
การวิเคราะหทางการเงินดทีี่สุด รองลงมากิจกรรมที่ 3  และกจิกรรมที่ 2  ตามลําดบั  แตกจิกรรมที่ 2  
มีความทนตอการเปลี่ยนแปลงทางดานตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินดีที่สุด  ขณะทีก่ิจกรรมที่ 
3  และกิจกรรมที่ 1  มีความทนตอการเปลีย่นแปลงรองลงมาตามลําดับ 
 
2.3  ระเบียบวิธีวิจัย 
       จากขอมูลที่เก็บรวบรวมได ในโครงการเพาะเลี้ยงลูกปลานิลแปลงเพศจะทําการศึกษาดังนี ้
 2.3.1  การประมาณตนทุนและผลตอบแทนของโครงการ 
 1)  ตนทุนประกอบดวย 
 1.1)  ตนทุนคงที่ ไดแก 
  ก.   คาใชจายในการลงทุน เชน 
 •  คาที่ดิน 
 •  คากอสราง 
 •  คาอุปกรณในฟารม 
 •  คาพอแมพนัธุปลา 
 •  ยานพาหนะ 
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 1.2)  ตนทุนผันแปร (Variable Cost) ไดแก  
  ก.  คาใชจายในการดําเนินการ  เชน 

 •  คาแรงและเงินเดือน  
 •  คาใชจายในการดําเนินงาน  ไดแก  อาหารปลา  ฮอรโมน  
          ปลาปน  ถุงพลาสติก   
         ออกซิเจน   
 
     ข.  คาใชจายในการดําเนินงานอื่น 
  ไดแก  คาน้ํามันรถ  คาน้ํา  คาไฟ  คาโทรศัพท  คาวัสดสํุานักงาน 
        คาซอมบํารุงรักษาซอมแซม  คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ภาษโีรงเรือน 
        และ  ภาษีรถ 
 
 1.3) คาเสียโอกาส การที่ผูผลิตนําที่ดิน เงนิทุนตลอดจนแรงงานและความสามารถมา
ใชในการดําเนนิกิจการของตนเอง ก็ตองคิดออกมาในรปูของคาเชา ดอกเบี้ย ตลอดจนคาจางและ
กําไร แตผูผลิตมิไดจายออกไปจริง ๆ 
    -  คาแรงของผูบริหาร 
    -  คาเชาที่ดิน 
 
 2)   ผลตอบแทนในการเพาะเลี้ยงลูกปลานิลแปลงเพศ จะไดผลผลิตเปนลูกปลานิล  
แปลงเพศขนาด  2 – 3  ซม.  และ ลูกปลานลิแปลงเพศ ขนาด 4 – 5 ซม.  

 ดังนั้น ผลตอบแทนจากการเพาะเลี้ยง ลูกปลานิลแปลงเพศ  ดังนี ้
 
 -  ลูกปลานิลแปลงเพศ ขนาด  2 - 3 ซม.   
  
 -  ลูกปลานิลแปลงเพศ ขนาด 4 – 5 ซม.  
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 วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนนัน้สามารถแยกวเิคราะหไดดังนี ้ 
 

 ตนทุน (Total Cost : TC)    = คาใชจายในการลงทุน  (Investment  Cost)  +   
 คาใชจายในการดําเนินงาน  (Operating Cost) 
     
    ผลตอบแทน (Benefit : B)   = รายไดรวม (Total Revenue) 
 ราคา (P)  x  ปริมาณ (Q) 
 
 ตัวแปรที่สําคญั ที่ใชเพื่อการวิเคราะหความออนไหวตัวของตนทุนและผลตอบแทน 
ไดแก ความแปรผันดานตนทุน ไดแก การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือปริมาณของปจจัยการผลิต 

 
 

 2.3.2  การวิเคราะหทางการเงิน 
 2.3.2.1   กระแสการไหลของเงินสดของโครงการ  (Net  Cash   Flow) 

           การประมาณผลประโยชน  และตนทุนของโครงการ  โดยทั่วไป  คิดเปนการ
หมุนเวียนของเงินสด  คือเงนิสดรับเปนผลประโยชน  และเงินสดจายเปนคาใชจายตาง ๆ  ความ
แตกตางระหวางเงินสดรับ  และเงินสดจาย  คือ กระแสเงินสดสุทธิ 
 
 
  กระแสเงนิสดสุทธิ    =   กระแสเงินสดรับ -  กระแสเงินสดจาย 
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 2.3.2.2  มูลคาปจจุบันสุทธิ  (Net  Present  Value  :  NPV)   คือมูลคาปจจุบันของเงนิ
สดรับจากการขายสินคาที่ไดหักตนทนุตาง ๆ  ที่ใชในการผลิตบวกดวยตนทุนเริ่มแรกของโครงการ 

                                                                                                                                                                                      

 

 
Bt         = ผลตอบแทนสุทธิในปที ่t 

       Ct            = ตนทุนสุทธิ  ของโครงการในปที่  t 
       C0         = ตนทุนสุทธิ  ของโครงการในปที่  0 
        i        = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  
        t        = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
        n       = อายุของโครงการ (10 ป)  

 
 หากคา  NPV  มีคามากกวา 0  หมายถึง ผลประโยชนตลอดอายุของโครงการมี
มากกวาตนทนุโครงการเมื่อคิดเวลาปจจบุัน  จะแสดงวาโครงการมีความเปนไปไดนาลงทุน   
 
 2.3.2.3  อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal  Rate  of  Return  :  IRR)  สามารถหา
อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการได  โดยสมมุติวา  r  หรือ  อัตราคิดลดเปนคาตวัเลข  ที่ทําให  
NPV  =  0  คา  r   ที่ไดก็คือ อัตราผลตอบแทนของโครงการตลอดอายุของโครงการ     ซ่ึงโดยปกติ
แลวคา  r  ที่มากกวาหรือเทากับอัตราดอกเบี้ย  จะถือวาโครงการนั้นเปนโครงการที่นาสนใจลงทุน 
  

วิธีหาคา  IRR  นั้นมีหลายวิธี คือ 
 ก)  หาโดยวิธี   Trial  and  Error    กลาวคอืจะตองทดลองหาคาของปจจัยคิดลด 

มาคูณกับคาของ  สวนลดเงนิสด -  กระแสเงินสด  จนกระทั่งทําให  มลูคาปจจุบันสุทธิ  มีคาเทากับ
ศูนย  ซ่ึงแสดงใหเห็นวา 
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  IRR ( หรือ r) ที่ทําให  :                                                          
                                
 
 r      = IRR (ผลตอบแทนภายใน) 
 Ct      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ t 
 C0      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ 0 
 Bt      = ผลตอบแทนในปที่ t  
 t      = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
 n      = อายุของโครงการ (10 ป)  
         ปที่ 0  คือ ปที่มีการลงทุนเริ่มแรก (Initial Investment) 
 
 2.3.2.4   อัตราสวนผลประโยชนตอบแทนตอคาใชจาย   (Benefit  Cost  Ratio  :  B/C  
Ratio)  เปนอัตราสวนเปรียบเทียบระหวาง  ผลตอบแทนแสดงคาในรูปของมูลคาปจจุบันของผลได
ตอมูลคาปจจุบันของตนทุนที่จายไปทั้งหมด  ในโครงการ 
                                                                                                                                                                                       

                               B /  C  Ratio        

                                                                                                                                                   
                                                                                                    
 Bt              =  ผลตอบแทนสุทธิในปที่  t 
 Ct              =  ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ t 
 C0      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ 0 
  i      = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  
 t      = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
 n         =  อายุของโครงการ (10 ป)  
          ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเริ่มแรก (Initial Investment) 
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   2.3.2.5   ระยะเวลาคืนทุน  (Payback  Period)  
                                 การคํานวณระยะเวลาคืนทุนหรือจํานวนปในการดําเนินงาน ซ่ึงจะทําใหมูลคา
การลงทุนสะสม (อยางนอยที่สุด) เทากับมูลคาตอบแทนเงินสดสุทธิสะสมหรืออาจกลาวไดวา
ระยะเวลาคืนทุน คือ จํานวนปในการดําเนินการซึ่งทําใหผลกําไรที่ไดรับในแตละปรวมกันแลวมคีา
เทากับจํานวนเงินลงทุนเริ่มแรก ผลกําไรในที่นี้คือ กําไรสุทธิหลังหักภาษ ี + ดอกเบี้ย + คาเสื่อม
ราคา ซ่ึงระยะเวลาคืนทุนสามารถคํานวณไดจาก  
 
 ระยะเวลาคืนทุน      =               อปทธิเฉลี่ยตผลตอบแทนสุ

ริ่มแรกเงินลงทุนเ  

 
                    2.3.2.6  วิเคราะหความออนไหวตอเหตุเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) 
  การวิเคราะหความออนไหวตอเหตุเปลี่ยนแปลงหรือความทน (Durability) 
ของโครงการเปนการวิเคราะหวาระยะเวลาคืนทุน (PB) มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) อัตรา
ผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR) และอัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) จะ
เปลี่ยนแปลงไปอยางไรเมื่อสถานการณเดิมของโครงการเปลี่ยนแปลงไป เชน ผลตอบแทนมี
แนวโนมลดลงในขณะที่ตนทุนเดิม ซ่ึงจะเปนประโยชนชวยทําใหการประเมินโครงการมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ชวยใหผูประเมินโครงการทราบวาจะตองควบคุมตัวแปรดังกลาวแตละ
ตัวอยางใกลชิด เพราะจะมีผลทําใหผลตอบแทนของโครงการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว อันจะมีผล
ตอการประเมินความเปนไปไดของโครงการในที่สุด              
 
 2.3.2.7  การตัดสินใจลงทุน (Investment  Decision) 
         การตัดสินใจทางการลงทุน (Investment Decision) หมายถึง การตัดสินใจ
เกี่ยวกับการเลือกโครงการลงทุนวา ควรลงทุนในโครงการใดจึงใหผลตอบแทนตามที่ตองการโดย
ใชเกณฑในการตัดสินใจทางการลงทุนที่คํานึงถึงคาเสียโอกาส (opportunity  cost) ไดแก มูลคา
ปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV)  อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of 
Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) ซ่ึงไดกลาวรายละเอียด
ขางตนแลวเกณฑตาง ๆ ที่ใชในการตัดสินใจทางการลงทุนดังที่กลาวมาแลว       จะทําใหผูวิเคราะห
โครงการลงทุนนั้นตัดสินใจวาควรลงทุนในโครงการนั้น ๆ หรือไม โดยปกติผลที่ได  จากการ
วิเคราะหที่ใหคาตางๆ ดังตอไปนี้ถือวาเปนผลการวิเคราะหโครงการที่นาตัดสินใจลงทุน นั่นคือ 
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  1)  มูลคาปจจบุันสุทธิ (Net Present Value : NPV) มีคามากกวา 0 
  2)  อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return  : IRR)   
                                มีคาสูงกวาดอกเบี้ยเงนิฝากประจําหรอืสูงกวาตนทนุของเงินทุน เชน   
                                สูงกวาอตัราดอกเบี้ยเงนิกูในปจจุบนั 
  3)  อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio)     
                                มีคามากกวา 1 
  4)  ระยะเวลาการคืนทุนของโครงการจะเลือกโครงการที่ใหระยะเวลาคืนทุน 
                                ส้ันที่สุดหรือเร็วที่สุด  
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