
 
บทที่ 2 

ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

2.1   ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
        2.1.1  ทฤษฎีการผลติ  (Theory  of  Production)   วันรักษ มิ่งมณนีาคิน  (2545)   
            การศึกษารายละเอยีดเกี่ยวกับอุปสงค ชวยอธิบายถึงการที่ผูบริโภคตองการสินคาใดบาง 
อยางละเทาไร ณ ราคาตาง ๆ ในระยะเวลาที่กําหนด แตอุปสงคประการเดียวไมสามารถกําหนดได
วาในขณะใดขณะหนึ่งจะมีการผลิตสินคาเปนจํานวนอยางละเทาไร เนื่องจากตามกลไกการตลาด
ราคาและจํานวนสินคาจะตองกําหนด จากอุปทานและอุปสงครวมกัน ดวยเหตุนี้จะตองศกึษา
เกี่ยวเนื่องทางดานอุปทาน แสดงใหทราบวาผูขายหรือผูผลิตยินดีขายหรือผลิตสินคาเปนจํานวน
เทาไร ณ ระดับราคาตาง ๆ นั่นก็คือ ผูผลิตจะตัดสินใจวาควรผลิตเปนจํานวนเทาไร โดยการ
เปรียบเทียบตนทุนการผลิตกับรายรับ ประกอบดวย   (1) ทฤษฏีการผลิต  (2) ตนทุนการผลิต และ 
(3) รายรับจากการผลิต  

  ทฤษฏีการผลิตศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยการผลิต (lnput) และจํานวนผลผลิตที่
ไดรับ (output) ซ่ึงอาจแบงการศึกษาวิเคราะหเปน 2 วธีิ คือ (1) การวิเคราะหแบบนับจํานวน 
(cardinal approach)  เปนการศึกษาคาผลผลิตแบบตาง ๆ และ (2)  การวิเคราะหแบบลําดับที่ 
(ordinal approach)   เปนการวิเคราะหดวยเสนผลผลิตเทากันและเสนตนทุนเทากนั ทัง้สองวิธีลวนมี
สวนเสริมสรางความเขาใจเกี่ยวกับทฤษฏีการผลิต 
 
 2.1.2  ฟงกชัน่การผลิต   (Production   Function)        เนื่องจากทฤษฎีการผลิตเกี่ยวของกับ
ฟงกชั่นการผลิต โดยความหมายของฟงกชั่นการผลิต คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปจจยัการ
ผลิตตาง ๆ  และจํานวนผลิตที่เกิดจากปจจัยการผลิตนั้น ๆ  ซ่ึงเขียนเปนสัญลักษณทางพีชคณิตได
ดังนี ้

Total   Product    =    f  (a1 ,  a2  ,  a3 ,  ………) 
  หมายเหตุ       a1  =   จํานวนลูกปลา   

             a2   =   จํานวนอาหารปลา  
             a3   =   จํานวนฮอรโมน 
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หมายความวา ผลผลิตรวมขึ้นอยูกับจํานวนของปจจยัการผลิตที่ใชผลิตสินคานั้น หนวย
ธุรกิจสามารถเพิ่มหรือลดจํานวนผลผลิตได ดวยการเพิ่มหรือลดจํานวนของปจจยัการผลิตชนิดใด
ชนิดหนึ่งหรือหลายชนิดทีใ่ชอยูขณะนั้น นอกจากนี้ความสัมพันธระหวางผลผลิตกับปจจัยการผลิต 
นอกจากจะขึน้อยูกับจํานวนของปจจัยการผลิตแลวยังขึ้นอยูกับเทคนคิการผลิตอีกดวย 
 

 2.1.3  ทฤษฎีการวิเคราะหตนทุนการผลิตและผลตอบแทนโครงการ  เดช  กาญจนางกูร (2545)    
   ตนทุนการผลิตของบุคคลตามความหมายในทางเศรษฐศาสตร  แตกตางกับตนทุนการ
ผลิตที่เขาใจกนัโดยทัว่ ๆ ไป  กลาวคือ  ตนทุนการผลิตที่เขาใจกันโดยทั่วไป โดยเฉพาะอยางยิง่ 
ตนทุนทางบัญชีนั้น  หมายถงึคาใชจายในการซื้อปจจัยการผลิตประเภทตาง ๆ ซ่ึงถือเปนคาใชจายที่
เกิดขึ้นจริง ๆ  หรือคาใชจายที่จายออกไปเปนตัวเงิน เชน เงินเดือน คาจาง คาวัตถุดิบ  คาน้ํามัน
เชื้อเพลิง  คาเสื่อมราคาของเครื่องจักร และเครื่องมือเครื่องใชตาง ๆ  เปนตน คาใชจายที่จายออกไป
จริง ๆ เหลานี้ เราเรียกวา ตนทุนโดยตรง สวนตนทนุการผลิตทางเศรษฐศาสตรนั้นมีความหมาย
กวางกวาตนทนุการผลิตทางบัญชี  คือ มีความหมายรวมทั้งคาใชจายทีจ่ายออกไปจรงิ ๆ นี้เกิดจาก
การที่ผูผลิตนําเอาปจจัยการผลิตของตนเองมาใชในการผลิตเสียเอง ซ่ึงจะตองประเมินราคาออกมา
เปนตนทุนการผลิตดวย ยกตัวอยาง ผูผลิตนําที่ดิน เงินทุน ตลอดจนแรงงานและความสามารถ      
มาใชในการดาํเนินกจิการของตนเองก็ตองคิดออกมาในรูปของคาเชา  ดอกเบีย้  ตลอดจนคาจาง
และกําไร เปนตน แตผูผลิตมิไดจายออกไป  คาใชจายทีผู่ผลิตมิไดจายออกไปนี้    นกัเศรษฐศาสตร
บางคน เรียกวาคาเสียโอกาส ทั้งนี้เพราะการที่ผูผลิตนําปจจยัการผลิตของตนมาใชในการผลิต     
เสียเอง กย็อมทําใหเสียโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนจากการนําไปใชประโยชนอยางอื่น  เชน ที่ดนิ
และเงินทนุถาใหผูอ่ืนนําไปใชประโยชนกย็อมจะไดรับผลตอบแทนในรูปของคาเชา และดอกเบีย้ 
แตหากผูผลิตนําที่ดินและเงนิทุนดังกลาวมาใชในกระบวนการผลิตของตนเสียเองกย็อมเสียโอกาส
ที่จะไดรับคาเชาและดอกเบีย้จํานวนเหลานี้ 
 
 2.1.4  ตนทุนการผลิตกับระยะเวลาการผลิต 
 ระยะเวลาที่ใชในการผลิตจะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงจํานวนผลผลิต และตนทุนการผลิต 
เพราะถาหากใชระยะเวลาในการผลิตยาวนานออกไป กจ็ะทําใหการใชปจจัยการผลิตเปลี่ยนแปลง 
ออกไปซึ่งจะมีผลกระทบตอจํานวนผลผลิตและตนทุนการผลิตโดยทั่วไปนัน้    นักเศรษฐศาสตรมัก
แบงระยะเวลาที่ใชในการผลิตออกไป 2 ระยะคือ 
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 2.1.4.1  การผลิตในระยะสัน้ 
  การผลิตในระยะสั้น  หมายถึง ชวงเวลาที่ส้ันจนผูผลิตไมสามารถเปลี่ยนแปลงปจจัยการ
ผลิตบางสิ่งบางอยางได  เชน ที่ดิน ขนาด โรงงาน และเครื่องจักรเครื่องมือขนาดใหญ  เปนตน     
แตในขณะเดยีวกัน ผูผลิตก็สามารถเปลี่ยนแปลงปจจยัการผลิตบางอยางไดบาง เชน ปริมาณ
แรงงาน  วัตถุดิบและเครื่องใชตาง ๆ  เปนตน ปจจยัการผลิตที่ผูผลิตไมสามารถเปลี่ยนแปลงได เรา
เรียกวา ปจจยัคงที่  คาใชจายในการซื้อปจจัยคงที่นี้ เรียกวา  ตนทุนคงที่  คือตนทุนที่ไมเปล่ียนแปลง
ไปตามจํานวนผลผลิต หมายความวา  ไมวาจะผลิตสินคาเปนจํานวนเทาใดก็ตาม คาใชจายประเภท
นี้จะเทาเดิม เชน  คาเชาที่ดิน คาเชาสํานักงาน  ดอกเบีย้เงินกู  คาโทรศัพท และเงนิเดือนพนักงาน 
เหลานี้เปนตน  สําหรับปจจัยการผลิต   ที่สามารถเปลี่ยนแปลงได เรียกวา ปจจยัผันแปร  และ
คาใชจายในการซื้อปจจัยผันแปรนี้  เรียกวาตนทุนผันแปร หมายความวา ตนทนุประเภทนี้จะ
เปล่ียนแปลงไปตามผลผลิต  กลาวคือ ถาหากผลิตสินคาเปนจํานวนมากก็ตองใชจายตนทุนผันแปร
มาก เชน  คาจางแรงงาน  คาวัตถุดิบและคาน้ํามันเชื้อเพลิง  เหลานีเ้ปนตน  ฉะนัน้จึงสรุปไดวา 
ตนทุนการผลิตในระยะสั้นจะประกอบดวยตนทุนสองประเภท  คือตนทุนคงที่และตนทุนผันแปร 
 2.1.4.2   การผลิตในระยะยาว 
 การผลิตในระยะยาว หมายถึง ชวงระยะเวลาที่ยาวนานพอที่ผูผลิตจะสามารถเปลี่ยน 
แปลงการใชปจจัยการผลิตทุกสิ่งทุกอยางไดตามที่ตองการ นั่นกห็มายความวาการผลิตในระยะยาว
ผูผลิตสามารถเปลี่ยนแปลงปจจัยการผลิตทุกสิ่งทุกอยางได ซ่ึงก็ยอมจะทําใหขนาดโรงงานหรือ
ขนาดการผลิต เปล่ียนแปลงไปดวย  ฉะนัน้จึงสรุปไดวา การผลิตในระยะยาว  ก็คือ การผลิตที่มีการ
ใชปจจยัการผลิตทุกชนิดเปนปจจยัผันแปร และตนทนุการผลิตในระยะยาว จึงมแีตเพยีงประเภท
เดียวก็คือ  ตนทุนผันแปรเทานั้น 
 
 2.1.5  การวิเคราะหโครงการทางดานการเงนิ   เสถียร  ศรีบุญเรือง  (2542)   
                 การวิเคราะหโครงการทางดานการเงิน เปนการวิเคราะหผลกระทบทางการเงินของ
โครงการ เพื่อหาประสิทธิภาพของการใชเงินทุนและผลตอบแทนตอทุน วาโครงการที่จัดทํานัน้  
คุมทุนหรือไม  กลาวคือ ผลตอบแทนที่ไดรับจะสูงกวาเงนิที่ลงทุนไปหรือไม   

 2.1.5.1  การวิเคราะหโครงการทางดานการเงิน สามารถแบงเปน 2 ประเภท ไดแก  
                   1) วิธีการวิเคราะหโดยไมมกีารคิดลด  (Undiscounted  Approach) วิธีการ
วิเคราะหโดยไมมีการคิดลด  คือ การวัดคาของตนทุนและผลตอบแทนจากโครงการโดยไมคํานึงถึง
คาของเงินที่ไดมาหรือใชไปในชวงเวลาทีต่างกัน เชน เงินสดรับในปที ่1 จํานวนหนึง่กับเงินจํานวน
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เดียวกันนี้จะไดรับในปที ่ 10 จะถือวามมีูลคาที่เทากัน วิธีการวิเคราะหวิธีนี ้ เชน การวิเคราะห
ระยะเวลาคืนทุน (payback period) ซ่ึงเปนการคํานวณวานับจากจดุเริ่มตนของโครงการจะใชเวลา
อีกนานเทาไหรจึงจะมีกระแสเงินสดรับสุทธิจากโครงการรวมกันเทากับมูลคาในการลงทุน  
                    2)  วิธีการวเิคราะหโดยมีการคิดลด (Discounted Approach)   วิธีการวิเคราะห
โดยมีการคิดลดเปนวิธีการวดัคาของผลตอบแทนและตนทุน หรือคาใชจายที่เกิดจากโครงการโดย
คํานึงถึงคาเสียโอกาสผานวิธีการคิดลด (discounted method) ซ่ึงในทางปฏิบัตินิยมกนัมี 3 วิธี คือ 
มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal 
Rate of Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 
                 ในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการวิเคราะหโดยวิธีไมมกีารคิดลด (undiscounted 
approach) เปนการวิเคราะหหาระยะเวลาการคืนทุนรวมทั้งใชวิธีการวิเคราะหโดยมีการคดิลด 
(discounted approach) โดยการวิเคราะหตนทุน - ผลตอบแทน (Cost - Benefit Analysis) เพื่อหา
มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal 
Rate of Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทนุ (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio)             
วัตถุประสงคที่สําคัญของการวิเคราะหเพือ่ประเมินโครงการที่จัดทําขึน้นั้น    วามีความเหมาะสมตอ
การลงทุนหรอืไมกลาวคือ หากโครงการนั้นเหมาะสม หรือมีความเปนไปไดจะตองมีผลตอบแทน
จากการลงทุนสูงกวาเงินทีไ่ดลงทุนไป โดยคํานึงถึงคาเสียโอกาสที่อยูในรปูของอัตราสวนลด 
(discount   rate)  

                 การวิเคราะหตามวิธีการในการตีคาโครงการ โดยวิธีคดิลดจะเริ่มจากการคาด 
คะเนกระแสการไหลของเงินสดของโครงการ ซ่ึงเปนการคาดคะเนจากงบตาง ๆ ที่แสดงแหลงที่
ไดมากับแหลงที่ใชไปของเงินทุนตามโครงการ โดยวเิคราะหกระแสเงินสดตาง ๆ ของโครงการ 
(cash flow) ซ่ึงประกอบดวยกระแสเงนิสดรับหรือผลได กระแสเงนิสดจายหรือตนทนุ และกระแส
เงินสดสุทธิเปนการวิเคราะหในเบื้องตน ซ่ึงจะนําไปสูการวิเคราะหดานอื่น ๆ ตอไป  ไดแก 

  -  มูลคาปจจุบนัของผลไดสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 

   -  อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of  Return : IRR) 

   -  อัตราผลตอบแทนตอตนทุนของโครงการ (Benefit - Cost Ratio B/C  Ratio) 

   -  ระยะเวลาการคืนทุนของโครงการ (Payback Period) 

   -  การวิเคราะหความออนไหวตวัของโครงการ (Sensitivity Analysis)  
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2.2  การทบทวนวรรณกรรม 
การลงทุนในโครงการสวนใหญจะตองใชเงินทุนในการลงทุนสูง ดงันั้นจึงมีผูนยิมศึกษา

ความเปนไปไดของโครงการโดยวิเคราะหในสวนของตนทุนและผลตอบแทน ทีไ่ดจะไดรับจาก
โครงการลงทุนดังกลาว เพื่อใชในการตัดสนิใจดาํเนินการตอไป  เชน 
 นิจวุฒิ  ไชยประสิทธ์ิ  (2542)  การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทน  ของการลงทุนใน
ฟารมเล้ียงสุกรขุนขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน  มีวัตถุประสงค  2  ประการ  คือ  ประการแรกประเมนิ
ถึงความเปนไปไดโดยศกึษาตนทุนและผลตอบแทนและความเหมาะสมในการเลี้ยงสุกร  ประการที่
สองวิเคราะหความไหวตวัตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ           เมื่อตนทุนหรือผลตอบแทนของ 
โครงการเปลี่ยนแปลง  โดยในการศึกษาจะใชวิธีการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทน  ซ่ึงเปนการ
วิเคราะหในมติิทางดานการเงิน โดยการหามูลคาของโครงการโดยใชมลูคาปจจุบันสุทธิ     (NPV)   
อัตราผลตอบแทนการลงทุนภายในโครงการ (IRR)   อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  
เปนตัวช้ีวัด การศึกษานี้รวบรวมขอมูลจากฟารมสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน จํานวน 5  ฟารม  
เพื่อนํามาใชประเมินความเปนไปไดในการลงทุนฟารมเล้ียงสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน ผลการ 
ศึกษาพบวามคีวามคุมคา เพราะโครงการนี้มีมูลคาปจจบุันสุทธิ (NPV) เปนบวกมอัีตราผลตอบแทน
การลงทุนภายในโครงการ(IRR) สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูในระยะยาว และมีอัตราสวน
ผลตอบแทนทางการเงินตอตนทุน (B/C Ratio ) มากกวา 1  ผลการวิเคราะหความไหวตวัของ
โครงการแบงออกเปน  2  กรณียอย คือ  กรณีที่สมมุติใหมีการเปลี่ยนแปลงรายไดลดลง              
รอยละ 5  พบวาโครงการไมคุมคาตอการลงทุน  กรณีที่สองสมมุติใหมีการเปลีย่นแปลงที่เพิ่มขึ้น
ของตนทุนรอยละ  5  ยังมีความคุมคาตอการลงทุน อยางไรก็ตาม หากวเิคราะหความทนตอการ
เพิ่มขึ้นของตนทุนนั้น พบวามีความทนตอการเพิ่มขึ้นของตนทุนสูงสุดรอยละ  5.638 จากการศกึษา
สรุปไดวามีความเปนไปไดในการลงทุนทําฟารมเล้ียงสุกรขนาดเล็กในจังหวดัลําพูน แตควร
พิจารณาองคประกอบในหลายมิติที่เกีย่วของ เชน มิติทางดานการเงนิ  ดานการตลาด สังคม เทคนิค  
และการจดัการ ชวยในการตดัสินใจประเมนิความเปนไปได 
 ยุพิน  ผดัแสน  (2545)   ไดทําการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการลงทุนจากการเลี้ยง 
ปลานิล :  กรณีศึกษา  กลุมผูเล้ียงปลานิลในอําเภอพาน  จังหวัดเชยีงราย  มีวตัถุประสงคเพื่อทําการ
วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนการลงทนุโดยแบงการศึกษากลุมเกษตรกรออกเปน2  กลุม  ไดแก 
เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานลิในพื้นที่สวน และกลุมเกษตรกรที่ทาํการเลี้ยงปลานิลในพื้นทีน่า    
ทําการเก็บขอมูลดวยวิธีการสัมภาษณเกษตรกรจํานวน  140  ราย  จากทั้งหมด  220  ราย    จากนัน้
นําขอมูลที่ไดมาทําการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน 4  วิธี  คือ  วิธีระยะเวลาคืนทุน วิธีมูลคา
ปจจุบันสุทธิ    วิธีอัตราผลตอบแทนที่จริง  และวิธีวเิคราะหจดุคุมทุน ผลที่ไดจากการศึกษาเปนดังนี้ 
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วิธีระยะเวลาคืนทุน  เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานิลในพื้นที่สวนของบอขนาด 1  ไร  มีจํานวน 1  
บอ  และ 2 บอ  มีระยะเวลาจายคืนทนุ  1 ป 9  เดือน  สวนการเลีย้งในพื้นที่นาจะมีระยะเวลาคืนทนุ 
1  ป 9 เดือน  ซ่ึงมีระยะเวลาจายคืนทนุไมแตกตางกัน   วิธีมูลคาปจจบุันสุทธิและอัตราผลตอบแทน
ที่แทจริง  โดยที่มีอัตราผลตอบแทนขั้นต่ํารอยละ 7.96  เกษตรกรที่ทําการเลี้ยงปลานลิในพื้นที่สวน
และพื้นทีน่ามมีูลคาปจจุบันสุทธิ และอัตราผลตอบแทนที่แทจริงสูงกวาตนทุนของ เงินทุน ซ่ึงอาจ
แตกตางกันตามขนาดบอ  ดงันี้  บอขนาด 1 ไร มีจํานวน 1  บอ และ 2  บอ  ทําการเลีย้งในพื้นที่สวน
มีมูลคาปจจุบัน 65,146  บาท ,  55,525  บาท      อัตราผลตอบแทนที่แทจริงรอยละ 55 ,  รอยละ54 
ทําการเลี้ยงในพื้นที่นา  40,148  บาท , 49,178  บาท  อัตราผลตอบแทนที่แทจริง  รอยละ  52,  รอย
ละ 65  วีธีวิเคราะหจดุคุมทุน พบวา การเลี้ยงปลานิลในบอขนาด 1 ไร ของพื้นที่สวนและพืน้ที่นามี
จุดคุมทุนของเงินลงทุนในปที่  1  4,372.79  กิโลกรัม และ  4,053.33  กิโลกรัม  ซ่ึงผลผลิตที่ไดต่ํา
กวาจดุคุมทุน  แตจุดคุมทุนของคาใชจายในการเตรียมบอในปที่ 2  ของการเลี้ยงทุกขนาดใหผลผลิต
ที่สูงกวาจุดคุมทุน  เนื่องจากคาใชจายในการเตรียมบอมีจํานวนไมมากแตเปนคาใชจายทีเ่กิดขึน้
ตลอดเวลาของการเลี้ยง ปลานิล 1   รุน 
 เวทิศ   บุญยืน  (2545)  การวิเคราะหตนทุน – ผลตอบแทนของการทําฟารมเพาะพันธุ     
ไกพันธุลูกผสม  ในจังหวัดเชียงใหม  จากการศึกษาโดยการเก็บรวมขอมูลจากฟารมเพาะพนัธุไก
พันธุลูกผสม ในเขตจังหวดัเชียงใหม  จํานวน 9  ฟารม  แยกตามขนาดฟารมขนาดละ 3  ฟารม      
เทากัน  ซ่ึงขอมูลที่รวบรวมมีความแตกตางกันพอสมควร แตในการเลือกใชขอม ูลเพื่อนํามา
ประมวลผลไดตรวจสอบและสอบถามจากหนวยงานทีม่ีความนาเชื่อถือ  ไดแก สํานักงานปศสัุตว
จังหวดั, อําเภอ และรานจําหนายอุปกรณและอาหารสัตว   ประกอบการตัดสินใจดวย  เพื่อใหผล
การวิเคราะห ถูกตอง   ผลการวิเคราะหพบวา ณ ดอกเบีย้เงินกูที่กําหนดเทากับ 10 %  ฟารมตัวอยาง
ทุกฟารมมีความเหมาะสมในการลงทุนและมีความเปนไปไดในเชิงเศรษฐศาสตร  เพราะมีมูลคา 
(NPV ) มากกวา  0  อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR ) มากกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่กําหนด และ
อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  (B/C  Ratio)   มีคามากกวา 1  ยกเวนฟารมไกกิจเจรญิในกลุมฟารม
ขนาดเล็กที่ไมมีความเปนไปได  ผลการวิเคราะหความไหวตวัของโครงการกรณแีรกเมื่อรายรับของ
โครงการเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 5  ฟารมตัวอยางทุกฟารมยังมีความเหมาะสมในการลงทุน  
เพราะมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  มีคามากกวา  0   มีอัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) เทากับ 
มากกวาอตัราดอกเบี้ยเงินกูในปจจุบันทีก่ําหนดรอยละ  10  และอัตราผลตอบแทนตอตนทุน  (B/C 
Ratio)  มีคามากกวา  1  ยกเวนฟารมไกเมืองลูกผสมในกลุมฟารมขนาดเล็กที่มีผลการวิเคราะหต่าํ
กวาเกณฑ  โดยฟารมในกลุมขนาดใหญมีความเหมาะสมในการลงทุนมากที่สุด  สวนฟารมขนาด
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กลาง และขนาดเล็ก  บางฟารมอาจตองมีการปรับการผลิตใหมีประสิทธิภาพมากขึน้ และลดตนทุน
การผลิต 

สุทธิพร  เปยมสุวรรณกิจ  (2546)  การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนทางการเงินของ
กิจการรานขายอาหารและผลิตภัณฑแปรรูปจากปลานิลในอําเภอพาน จังหวดัเชยีงราย วัตถุประสงค  
3  ประการ ศกึษาโครงสราง ปญหา  และอุปสรรคการดําเนินงาน   ของกิจการรานขายอาหารและ
ผลิตภัณฑแปรรูปจากปลานิล  ในการศึกษาครั้งนี้กําหนดอายุของกิจการเปนเวลา     5  ป  และแบง
ลักษณะของกจิกรรม เปน 3  ลักษณะ  ดังนี้ กจิกรรมที่ 1  หมายถงึ กิจกรรมรานขายอาหารที่มี
รายไดจากการขายอาหาร  โดยนําปลานิลมาปรุงรสเปนอาหารประเภทตาง ๆ  กิจกรรมที ่ 2  
หมายถึง กิจกรรมผลิตภัณฑแปรรูปที่มีรายไดจากการนําปลานิล ผานขบวนการแปรรูปเปน
ผลิตภัณฑตาง ๆ  กิจกรรมที่  3  หมายถึงกิจกรรมรานขายอาหารและผลิตภัณฑแปรรูป  นํารายได
จากกจิกรรมที ่ 1  และกิจกรรมที่ 2  มารวมกัน จากการทําการวิเคราะหในรูปของงบกระแสเงนิสด
ลวงหนา  เพื่อคํานวณหาคาอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)    มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  อัตราสวน
ของผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  พรอมทั้งคํานวณหาระยะเวลาคืนทุน แลวจึงนํามาวเิคราะห
การไหวตัว   พบวา  ถากําหนดระดับอัตราดอกเบี้ยมาตรฐานที่ 7  %  แลว กิจกรรมที่ 1  จะใหผล
การวิเคราะหทางการเงินดทีี่สุด รองลงมากิจกรรมที่ 3  และกจิกรรมที่ 2  ตามลําดบั  แตกจิกรรมที่ 2  
มีความทนตอการเปลี่ยนแปลงทางดานตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินดีที่สุด  ขณะทีก่ิจกรรมที่ 
3  และกิจกรรมที่ 1  มีความทนตอการเปลีย่นแปลงรองลงมาตามลําดับ 
 
2.3  ระเบียบวิธีวิจัย 
       จากขอมูลที่เก็บรวบรวมได ในโครงการเพาะเลี้ยงลูกปลานิลแปลงเพศจะทําการศึกษาดังนี ้
 2.3.1  การประมาณตนทุนและผลตอบแทนของโครงการ 
 1)  ตนทุนประกอบดวย 
 1.1)  ตนทุนคงที่ ไดแก 
  ก.   คาใชจายในการลงทุน เชน 
 •  คาที่ดิน 
 •  คากอสราง 
 •  คาอุปกรณในฟารม 
 •  คาพอแมพนัธุปลา 
 •  ยานพาหนะ 
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 1.2)  ตนทุนผันแปร (Variable Cost) ไดแก  
  ก.  คาใชจายในการดําเนินการ  เชน 

 •  คาแรงและเงินเดือน  
 •  คาใชจายในการดําเนินงาน  ไดแก  อาหารปลา  ฮอรโมน  
          ปลาปน  ถุงพลาสติก   
         ออกซิเจน   
 
     ข.  คาใชจายในการดําเนินงานอื่น 
  ไดแก  คาน้ํามันรถ  คาน้ํา  คาไฟ  คาโทรศัพท  คาวัสดสํุานักงาน 
        คาซอมบํารุงรักษาซอมแซม  คาใชจายเบ็ดเตล็ด  ภาษโีรงเรือน 
        และ  ภาษีรถ 
 
 1.3) คาเสียโอกาส การที่ผูผลิตนําที่ดิน เงนิทุนตลอดจนแรงงานและความสามารถมา
ใชในการดําเนนิกิจการของตนเอง ก็ตองคิดออกมาในรปูของคาเชา ดอกเบี้ย ตลอดจนคาจางและ
กําไร แตผูผลิตมิไดจายออกไปจริง ๆ 
    -  คาแรงของผูบริหาร 
    -  คาเชาที่ดิน 
 
 2)   ผลตอบแทนในการเพาะเลี้ยงลูกปลานิลแปลงเพศ จะไดผลผลิตเปนลูกปลานิล  
แปลงเพศขนาด  2 – 3  ซม.  และ ลูกปลานลิแปลงเพศ ขนาด 4 – 5 ซม.  

 ดังนั้น ผลตอบแทนจากการเพาะเลี้ยง ลูกปลานิลแปลงเพศ  ดังนี ้
 
 -  ลูกปลานิลแปลงเพศ ขนาด  2 - 3 ซม.   
  
 -  ลูกปลานิลแปลงเพศ ขนาด 4 – 5 ซม.  
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 วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนนัน้สามารถแยกวเิคราะหไดดังนี ้ 
 

 ตนทุน (Total Cost : TC)    = คาใชจายในการลงทุน  (Investment  Cost)  +   
 คาใชจายในการดําเนินงาน  (Operating Cost) 
     
    ผลตอบแทน (Benefit : B)   = รายไดรวม (Total Revenue) 
 ราคา (P)  x  ปริมาณ (Q) 
 
 ตัวแปรที่สําคญั ที่ใชเพื่อการวิเคราะหความออนไหวตัวของตนทุนและผลตอบแทน 
ไดแก ความแปรผันดานตนทุน ไดแก การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือปริมาณของปจจัยการผลิต 

 
 

 2.3.2  การวิเคราะหทางการเงิน 
 2.3.2.1   กระแสการไหลของเงินสดของโครงการ  (Net  Cash   Flow) 

           การประมาณผลประโยชน  และตนทุนของโครงการ  โดยทั่วไป  คิดเปนการ
หมุนเวียนของเงินสด  คือเงนิสดรับเปนผลประโยชน  และเงินสดจายเปนคาใชจายตาง ๆ  ความ
แตกตางระหวางเงินสดรับ  และเงินสดจาย  คือ กระแสเงินสดสุทธิ 
 
 
  กระแสเงนิสดสุทธิ    =   กระแสเงินสดรับ -  กระแสเงินสดจาย 
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 2.3.2.2  มูลคาปจจุบันสุทธิ  (Net  Present  Value  :  NPV)   คือมูลคาปจจุบันของเงนิ
สดรับจากการขายสินคาที่ไดหักตนทนุตาง ๆ  ที่ใชในการผลิตบวกดวยตนทุนเริ่มแรกของโครงการ 

                                                                                                                                                                                      

 

 
Bt         = ผลตอบแทนสุทธิในปที ่t 

       Ct            = ตนทุนสุทธิ  ของโครงการในปที่  t 
       C0         = ตนทุนสุทธิ  ของโครงการในปที่  0 
        i        = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  
        t        = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
        n       = อายุของโครงการ (10 ป)  

 
 หากคา  NPV  มีคามากกวา 0  หมายถึง ผลประโยชนตลอดอายุของโครงการมี
มากกวาตนทนุโครงการเมื่อคิดเวลาปจจบุัน  จะแสดงวาโครงการมีความเปนไปไดนาลงทุน   
 
 2.3.2.3  อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal  Rate  of  Return  :  IRR)  สามารถหา
อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการได  โดยสมมุติวา  r  หรือ  อัตราคิดลดเปนคาตวัเลข  ที่ทําให  
NPV  =  0  คา  r   ที่ไดก็คือ อัตราผลตอบแทนของโครงการตลอดอายุของโครงการ     ซ่ึงโดยปกติ
แลวคา  r  ที่มากกวาหรือเทากับอัตราดอกเบี้ย  จะถือวาโครงการนั้นเปนโครงการที่นาสนใจลงทุน 
  

วิธีหาคา  IRR  นั้นมีหลายวิธี คือ 
 ก)  หาโดยวิธี   Trial  and  Error    กลาวคอืจะตองทดลองหาคาของปจจัยคิดลด 

มาคูณกับคาของ  สวนลดเงนิสด -  กระแสเงินสด  จนกระทั่งทําให  มลูคาปจจุบันสุทธิ  มีคาเทากับ
ศูนย  ซ่ึงแสดงใหเห็นวา 
 

                                                                                                                                            

( ) ( ) 












+−= ∑

+
∑

+ ==

n

t
t

n

t
t

t CCBNPV
ii
t

1
0

1 11

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 18

( ) ( )
0

1
0

1 1
=
















+− ∑

+
∑

+ ==

n

t
t

n

t
t

t CCtB

rir

( )

( )∑
+

∑
+

=

=

+
= n

t
t

t

n

t
t

CC

B

i

i
t

1
0

1

1

1

  IRR ( หรือ r) ที่ทําให  :                                                          
                                
 
 r      = IRR (ผลตอบแทนภายใน) 
 Ct      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ t 
 C0      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ 0 
 Bt      = ผลตอบแทนในปที่ t  
 t      = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
 n      = อายุของโครงการ (10 ป)  
         ปที่ 0  คือ ปที่มีการลงทุนเริ่มแรก (Initial Investment) 
 
 2.3.2.4   อัตราสวนผลประโยชนตอบแทนตอคาใชจาย   (Benefit  Cost  Ratio  :  B/C  
Ratio)  เปนอัตราสวนเปรียบเทียบระหวาง  ผลตอบแทนแสดงคาในรูปของมูลคาปจจุบันของผลได
ตอมูลคาปจจุบันของตนทุนที่จายไปทั้งหมด  ในโครงการ 
                                                                                                                                                                                       

                               B /  C  Ratio        

                                                                                                                                                   
                                                                                                    
 Bt              =  ผลตอบแทนสุทธิในปที่  t 
 Ct              =  ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ t 
 C0      = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที่ 0 
  i      = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  
 t      = ปของโครงการ คือ ปที่ 1, 2, 3 ……….. n 
 n         =  อายุของโครงการ (10 ป)  
          ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเริ่มแรก (Initial Investment) 
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   2.3.2.5   ระยะเวลาคืนทุน  (Payback  Period)  
                                 การคํานวณระยะเวลาคืนทุนหรือจํานวนปในการดําเนินงาน ซ่ึงจะทําใหมูลคา
การลงทุนสะสม (อยางนอยที่สุด) เทากับมูลคาตอบแทนเงินสดสุทธิสะสมหรืออาจกลาวไดวา
ระยะเวลาคืนทุน คือ จํานวนปในการดําเนินการซึ่งทําใหผลกําไรที่ไดรับในแตละปรวมกันแลวมคีา
เทากับจํานวนเงินลงทุนเริ่มแรก ผลกําไรในที่นี้คือ กําไรสุทธิหลังหักภาษ ี + ดอกเบี้ย + คาเสื่อม
ราคา ซ่ึงระยะเวลาคืนทุนสามารถคํานวณไดจาก  
 
 ระยะเวลาคืนทุน      =               อปทธิเฉลี่ยตผลตอบแทนสุ

ริ่มแรกเงินลงทุนเ  

 
                    2.3.2.6  วิเคราะหความออนไหวตอเหตุเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) 
  การวิเคราะหความออนไหวตอเหตุเปลี่ยนแปลงหรือความทน (Durability) 
ของโครงการเปนการวิเคราะหวาระยะเวลาคืนทุน (PB) มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) อัตรา
ผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR) และอัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) จะ
เปลี่ยนแปลงไปอยางไรเมื่อสถานการณเดิมของโครงการเปลี่ยนแปลงไป เชน ผลตอบแทนมี
แนวโนมลดลงในขณะที่ตนทุนเดิม ซ่ึงจะเปนประโยชนชวยทําใหการประเมินโครงการมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ชวยใหผูประเมินโครงการทราบวาจะตองควบคุมตัวแปรดังกลาวแตละ
ตัวอยางใกลชิด เพราะจะมีผลทําใหผลตอบแทนของโครงการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว อันจะมีผล
ตอการประเมินความเปนไปไดของโครงการในที่สุด              
 
 2.3.2.7  การตัดสินใจลงทุน (Investment  Decision) 
         การตัดสินใจทางการลงทุน (Investment Decision) หมายถึง การตัดสินใจ
เกี่ยวกับการเลือกโครงการลงทุนวา ควรลงทุนในโครงการใดจึงใหผลตอบแทนตามที่ตองการโดย
ใชเกณฑในการตัดสินใจทางการลงทุนที่คํานึงถึงคาเสียโอกาส (opportunity  cost) ไดแก มูลคา
ปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV)  อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of 
Return : IRR) อัตราสวนรายไดตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) ซ่ึงไดกลาวรายละเอียด
ขางตนแลวเกณฑตาง ๆ ที่ใชในการตัดสินใจทางการลงทุนดังที่กลาวมาแลว       จะทําใหผูวิเคราะห
โครงการลงทุนนั้นตัดสินใจวาควรลงทุนในโครงการนั้น ๆ หรือไม โดยปกติผลที่ได  จากการ
วิเคราะหที่ใหคาตางๆ ดังตอไปนี้ถือวาเปนผลการวิเคราะหโครงการที่นาตัดสินใจลงทุน นั่นคือ 
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  1)  มูลคาปจจบุันสุทธิ (Net Present Value : NPV) มีคามากกวา 0 
  2)  อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return  : IRR)   
                                มีคาสูงกวาดอกเบี้ยเงนิฝากประจําหรอืสูงกวาตนทนุของเงินทุน เชน   
                                สูงกวาอตัราดอกเบี้ยเงนิกูในปจจุบนั 
  3)  อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio)     
                                มีคามากกวา 1 
  4)  ระยะเวลาการคืนทุนของโครงการจะเลือกโครงการที่ใหระยะเวลาคืนทุน 
                                ส้ันที่สุดหรือเร็วที่สุด  
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