
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
ในการศึกษานี้ใชขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงลักษณะขอมูลโดยพื้นฐานของขอมูลอนุกรมเวลา

นั้นมีขอควรพิจารณาคือ ขอมูลนั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรม
เวลาที่จะนําไปใชพยากรณจะตองเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งไมเชนนั้นอาจจะทําใหเกิด
ปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการเปนความสัมพันธไมแทจริง  ดังนั้นดิกกี้-ฟูลเลอร 
(Dickey-Fuller) จึงพัฒนาการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม ดังนั้นเราตองทํา
การทดสอบความนิ่งของปริมาณและราคาในหุนกลุมธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยกอน โดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root) หลังจากนั้นทําการ
ทดสอบ Cointegration และความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น ตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน 
(Eroor-Correction Model: ECM) เพื่อหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวและระยะสัน้ โดยใช
เทคนิคแบบ Granger and Engle  
 
 3.1   การทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root) 
                         การทดสอบ Unit Root เพื่อทดสอบความนิ่ง (ซ่ึงก็คือ I(0); Integrated of Order  
Zero ) หรือ ไมนิ่ง (ซ่ึงก็คือ I(d) โดย d>0 ; Integrated of Order d) ของขอมูลท่ีนํามาทําการศึกษา
โดยใชวิธีการทดสอบ Unit Root ที่ใชกันมีอยู 2 วิธี คือ  Dicky-Fuller (DF) test และ Augmented 
Dicky-Fuller (ADF) test   สมการที่ใชทดสอบคือ           

                                                                                 
 ( ) t
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−− ++−++=     (16) 
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=
−− ++−++= ϕ     (17) 

                                                                                                          
โดยที่    tX     =   log ของราคาหลักทรัพย ณ เวลา t 

                    tY    =   log ของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย   ณ เวลา t 
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สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ 
 
ในสมการที่ (16)  0H  : (α - 1) = 0  

    1H  : ( α - 1) < 0  
ในสมการที่ (17)  0H  : (θ - 1) = 0  

    1H  : (θ - 1) < 0  
 

เมื่อทําการทดสอบ Unit Root แลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก
สามารถสรุปไดวา ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) หรือมี Unit Root นั่นเอง แตถาผลการ
ทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงวา ขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมมี Unit Root 

สําหรับการเลือก lag length ในการศึกษาครั้งนี้  ไดประยุกตใชวิธีของ Walter Enders 
(Enders, 1995)  โดยตั้งสมมติฐานให lag length เร่ิมตนมีคาเทากับ 4  ทั้งนี้เนื่องจากขอมูลเปนราย
สัปดาหและใน 1 เดือนมี 4 สัปดาห  ดังนั้นจึงเริ่มตน lag length ที่ 4 แลวพิจารณาความมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ (Significant) ณ ระดับนัยสําคัญตางๆ คือ นัยสําคัญทางสถิติที่ 1%, 5% และ 10% หาก
พบวา lag length ที่เลือกนั้น  คา t-statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 10% จะทําการทดสอบโดยการ
ลดจํานวน lag length ลง 1 ชวงเวลา  คือ 3, 2 หรือ 1  จนกระทั่ง lag length ที่ใชนั้นจะแตกตางจาก
ศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ถาลดคา lag length จนเหลือ 0 แลวพบวาแตกตางจากศูนยอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ  แสดงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งตั้งแตตนแลว   
  
 3.2  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 
 การทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Long–Run Relationship) ของขอมูล จะใชวิธีการ
ทดสอบของ Engle-Granger โดยมีขั้นตอนการทดสอบดังนี้ 
 

1) การทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน Non–stationary Process 
หรือไม  โดยวิธี ADF Test  

2) การประมาณสมการถดถอยดวยวิธี Ordinary Least Squares (OLS) 
3) นําสวนที่เหลือ(Residual) ที่ประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือ 

I(0) หรือไม 
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  เมื่อขอมูลที่ไดมีลักษณะไมนิ่ง หรือ I(1)  ขั้นตอนตอมาจะเปนการวิเคราะหเพื่อดูวา
ราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม  โดยใช
สมการดังนี้  
    tt10t µXββY ++=                      (18) 
    

tt10t εYααX ++=                  (19) 
 

 ตามวิธีการ Engle(1982) and Granger(1974) การทดสอบเพื่อดูวาราคาและปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธที่มีเสถียรภาพในระยะยาวหรือไมนั้น  สามารถทําไดโดยการ
เริ่มตนดวยการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด จากนั้นก็จะทําการทดสอบดู
ความคาดเคลื่อน tµ  ในสมการที่ (18) และ tε  ในสมการที่ (19) มีคุณสมบัติความเปน ในลักษณะ
ของ Stationary ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม   ซ่ึงขั้นตอนนี้สามารถทําไดโดยใชการทดสอบแบบ ADF โดย
ไมตองใสคาคงที่ และ time trend โดยสมการที่ใชทดสอบคือ  

 
   ( ) t

n

1i
1ti1tt ψ∆µπµ1γ∆µ ++−= ∑

=
−−     (20) 

   ( ) t

n

1i
1ti1tt ξ∆εσε1δ∆ε ++−= ∑

=
−−     (21) 

 
 สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ คือ  

 ในสมการที่ (20)  ( ) 01γ:H0 =−  
    ( ) 01γ:H1 <−  
 ในสมการที่ (21)  ( ) 01δ:H 0 =−  
    ( ) 01δ:H1 <−  

 
 เมื่อทําการทดสอบ Unit Root แลว พบวา ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก

สามารถสรุปไดวา ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่งหรือมี Unit Root นั่นเอง แตถาผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลักนั่นก็หมายถึงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งหรือไมมี Unit Root 

 โดยถาคาของความคาดเคลื่อนมีคุณสมบัติเปน stationary ซ่ึงกค็ือ I(0) จะสามารถสรุป
ไดวา ตัวแปร tX  และ tY  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตถาคาความคาดเคลื่อนมี
คุณสมบัติเปน nonstationary ซ่ึงก็คือ I(1) จะสามารถสรุปไดวาตัวแปร tX  และ tY ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
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3.3  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Model)   
 Error Correction Model การทดสอบความสัมพันธการปรับตัวในระยะส้ันของตัว

แปรอิสระตอตัวแปรตาม มีแบบจําลองดังนี้ 
                            

  t

m

1j
jtj

n

0i
iti1tt e∆Yσ∆Xρθµφ∆Y ++++= ∑∑

=
−

=
−−              (22) 

                                           t

m

0j
jtj

n

1i
iti1tt ψ∆Yω∆Xηδεγ∆X ++++= ∑∑

=
−

=
−−              (23) 

 
โดยที่  ( )11 βθ = -  และ ( )1δ 1 α= -  เปนคาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 1tµ −  และ 1tε −  คือ พจนของ error term 
 

1-t101-t1t Xββ -Yµ −=−
 

 
1-t101-t1t Xαα -Xε −=−
            

        
          1β  , 1α   คือ คาความยืดหยุนในระยะยาว 
                         te  , tψ  คือ คาความคลาดเคลื่อน 
 

 รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกิดจากความคลาดเคลื่อนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาวนั่นคือ  1tµ −  ในสมการที่ (22) และ 1tε −  ในสมการที่ 
(23) ซ่ึงรูปแบบในการปรับตัวในระยะสั้นตามแบบจําลอง ECM Model ตามที่แสดงในสมการ
(24)และ (23) สามารถอธิบายไดวาเปนกลไกที่แสดงการปรับตัวในระยะสั้นเมื่อขาดความสมดุล 
เพื่อใหเขาสูภาวะสมดุลในระยะยาว ในสวนของคาสัมประสิทธิ์ของ 1tµ −  ในสมการที่ (22) 
และ 1tε −  ในสมการที่ (23) จะแสดงใหเห็นถึง “ขนาดของการขาดความสมดุล” ระหวางคา tY  และ 

tX  ในชางเวลากอน รูปแบบของ ECMชี้ใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของ tY  จะไมขึ้นอยูกับการ
เปลี่ยนแปลงของ Xt เทานั้น แตจะขึ้นอยูกับ “ขนาดของการขาดความสมดุล” ในระยะยาวระหวาง
คา tY  และ tX  ที่เกิดขึ้นในชวงเวลากอนหนานี้ 
 สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะส้ัน 

 ในสมการที่ (22)  H0 : θ =  0 
    H1:  θ≠  0 
 ในสมการที่ (23)  H0 : δ=  0 
    H1:  δ≠  0 
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 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  สามารถสรุปได
วา tY และ tX  ไมมีความสัมพันธกันในระยะสั้น แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  
สามารถสรุปไดวา tY  และ tX  มีความสัมพันธกันในระยะสั้น 

3.4  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality Test) 
 เปนรูปแบบการทดสอบ Granger Causality ระหวางตัวแปร ∆X และ ∆Y โดยใช

รูปแบบสมการในการทดสอบดังนี้         

  1t

m

0j
jtj

n

1i
iti1t1t µ∆Yφ∆Xδeθ∆X +++= ∑∑

=
−

=
−−                  (24) 

                                                               

  2t

m

1j
jtj

n

0i
iti1t2t µ∆Yω∆Xαeθ∆Y +++= ∑∑

=
−

=
−−     (25) 

โดยที่      
 1θ , 2θ  คือ   ดุลยภาพในระยะยาว 

               jφ , iα คือ   ดุลยภาพในระยะสั้น 
 

สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ Granger causality 
ในสมการที่ (24)     0φ:H  j0 =  

                  0φ:H  j1 ≠  
ในสมการที่ (25)            0α:H i0 =     

                  0α:H i1 ≠  
 

 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลักสามารถสรุปได
วาสมการที่ (24) ∆X เปนสาเหตุใหเกิด ∆Y สวนในสมการที่ (25) จะสามรถสรุปไดวา ∆Y เปน
สาเหตุใหเกิด ∆X แตถาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลักสามารถสรุปไดวาสมการที่ (24) 
∆X ไมเปนสาเหตุใหเกิด ∆Y สวนในสมการที่ (25) จะสามรถสรุปไดวา ∆Y ไมเปนสาเหตุใหเกิด
∆X 
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