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บทที่ 4
ผลการศึกษา

ในการศึกษาเร่ือง “คุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย”
โดยแบงการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังน้ี

สวนท่ี 1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย ระดับ
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป และขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ
ของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สวนท่ี 2 ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะของกิจการ
ไดแก ขนาด โครงสรางเงินทุน อายุการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานทางการเงิน การถือหุนโดย
ชาวตางชาติ ประเภทผูสอบบัญชี และISO 14000 ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สวนท่ี 1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป และขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ ของบริษัทจด
ทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป วัดจากดัชนีการเปดเผยขอมูล รวมไป
ถึงขอมูลลักษณะตางๆ ของกิจการ โดยใชคาสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของกลุม
ตัวอยางประกอบดวยจํานวน 58 ขอมูล โดยมีการแสดงสัดสวนของขอมูลที่เก็บได ประกอบดวย
คาสูงสุด คาตํ่าสุด รอยละ คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของแตละตัวแปรที่ใชในงานวิจัยดังน้ี
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การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของกลุมตัวอยาง (Descriptive Statistics)
ตารางท่ี 4.1 แสดงจํานวนและรอยละของบริษัทจําแนกตามระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม (N=58)

ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

บริษัทที่เปดเผยขอมูล

จํานวน รอยละ

0.90-1.00 0 0
0.80-0.89 0 0
0.70-0.79 0 0
0.60-0.69 5 8.62
0.50-0.59 7 12.07
0.40-049 8 13.79
0.30-0.39 15 25.86
0.20-0.29 10 17.24
0.10-0.19 7 12.07
0.00-0.09 6 10.34

รวม 58 100

จากตารางที่ 4.1 พบวาบริษัทสวนใหญมีระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมอยูในระดับ 0.30-0.39 มีจํานวน 15 บริษัท คิดเปนรอยละ 25.86 ของบริษัททั้งหมด
รองลงมามีระดับการเปดเผยอยูระหวาง 0.20-0.29 มีจํานวน 10 บริษัท คิดเปนรอยละ 17.24 ของ
บริษัททั้งหมด และลําดับตอมามีระดับการเปดเผยขอมูลอยูระหวาง 0.40-0.49 มีจํานวน 8 บริษัทคิด
เปนรอยละ 13.79 ของบริษัททั้งหมด
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ตารางท่ี 4.2 แสดงคาเฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาตํ่าสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของบริษัท
จําแนกตามตัวแปรในการศึกษา (N=58)

ตัวแปร คาเฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด
สวน

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน

ตัวแปรอิสระ :
คุณลักษณะของกิจการ
- ขนาดของบริษัท

(ยอดสินทรัพยรวม: ลานบาท)
8,733.31 2,567.50 160,250.92 21.52 22,557.39

- โครงสรางเงินทุนของบริษัท
(เทา)

0.850 0.581 8.184 0.018 1.199

- อายุดําเนินการของบริษัท (ป) 11.793 9.000 34.000 1.000 8.901
- อัตราสวนกําไรสุทธิของ

บริษัท (เทา)
0.004 0.042 0.189 -1.607 0.250

- อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท (เทา)

0.054 0.056 0.319 -0.338 0.106

- อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน
(บาทตอหุน)

2.384 0.462 31.515 -2.518 5.631

- สัดสวนการถือหุนของ
ชาวตางชาติ (%)

13.07 4.74 72.32 0 19.14

ตัวแปรตาม :
ดัชนีการเปดเผยขอมูล
- ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ

สิ่งแวดลอม
0.346 0.330 0.620 0.000 0.167

จากตารางที่ 4.2 พบวาตัวแปรอิสระแรกคือ ขนาดของบริษัทซึ่งพิจารณาจากยอด
สินทรัพยรวมพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญที่สุดมียอดสินทรัพยรวม 160,250.92 ลานบาท และบริษัท
ที่มีขนาดเล็กที่สุดมียอดสินทรัพยรวม 21.52 ลานบาท โดยในภาพรวมมีคาเฉลี่ยประมาณ 8,733.31
ลานบาท
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โครงสรางเงินทุนของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนของหน้ีสินตอสวนของผู
ถือหุน พบวา บริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนสูงสุดเทากับ 8.184 เทา และบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุน
ตํ่าสุดเทากับ 0.018 เทา จากโครงสรางเงินทุนของบริษัททั้งหมดมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.850 เทา

อายุดําเนินการของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากจํานวนป นับต้ังแตจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552 (ปที่ใชเปนขอมูลในการศึกษา) บริษัทที่มีอายุการดําเนินงาน
หรือประสบการณการเปนบริษัทมหาชนนานที่สุดคือ 34 ปและบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานหรือ
ประสบการณการเปนบริษัทมหาชนนอยที่สุดคือ 1 ปโดยอายุการดําเนินงานเฉลี่ยประมาณ 12 ป

อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวม
โดยมีคาสูงสุดเทากับ 0.189 เทาและมีคาตํ่าสุดเทากับ -1.607 เทาโดยมีอัตราสวนกําไรสุทธิเฉลี่ย
ประมาณ 0.004 เทา

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนกําไร
กอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม โดยบริษัทที่มีความสามารถทํากําไรไดมาก
ที่สุดเทากับ 0.319 เทา และบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรไดนอยที่สุดเทากับ -0.338 เทา
โดยอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัทเฉลี่ยประมาณ 0.054 เทา

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน พิจารณาจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญ
ถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก โดยบริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนสูงสุด เทากับ 31.515 บาทตอหุน และ
บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนตํ่าสุดเทากับ -2.518 บาทตอหุนโดยมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
หุนเฉลี่ยประมาณ 2.384 บาทตอหุน

การถือหุนโดยชาวตางชาติ โดยพิจารณาจากอัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
ตอจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลว โดยบริษัทที่มีชาวตางชาติถือหุนสูงสุดเทากับรอยละ 72.32
ของหุนที่ออกและเรียกชําระแลวและมีคาตํ่าสุดเทากับ 0 คือไมมีการถือหุนโดยชาวตางชาติเลย โดย
อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติเฉลี่ยประมาณรอยละ 13.07 ของหุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สําหรับตัวแปรตาม คือ ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม โดยบริษัทมี
ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมคาสูงสุดเทากับ 0.620 และคาตํ่าสุดเทากับ 0.00 หรือไมมี
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมเลย โดยมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ประมาณ 0.346 หรือรอยละ 34.60 หมายความวาจากรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ทั้งหมด 21 รายการ มีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมเฉลี่ยเพียงรอยละ 34.60 ของรายการ
ทั้งหมด ซึ่งถือวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมคอนขางนอย



37

สวนท่ี 2 ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะของกิจการ ไดแก ขนาด
โครงสรางเงินทุน อายุการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานทางการเงิน การถือหุนโดยชาวตางชาติ
ประเภทผูสอบบัญชี และISO 14000 ท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทจด
ทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ
ไดแก ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุนของบริษัท อายุดําเนินการของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิ
ของบริษัท อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน สัดสวนการ
ถือหุนของชาวตางชาติ ประเภทผูสอบบัญชี และระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO14000 โดยใช
การวิเคราะหความถดถอยแบบเสนตรงหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression Analysis) และ
กอนที่จะทําการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ไดมีการตรวจสอบวาตัวแปรตางๆ เปนไปตาม
เงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุหรือไม และเงื่อนไขขอหน่ึงที่สําคัญมากคือ ตัวแปร
อิสระทุกตัวที่ใชในการศึกษาจะตองเปนอิสระตอกัน หรือไมมีความสัมพันธระหวางกันและกันมาก
จนเกินไป การที่ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอาจกอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ
(Multicollinearity) ซึ่งจะทําใหผลการวิเคราะหความถดถอยผิดพลาดไปจากขอเท็จจริงได เชน
ความสัมพันธกันเองของตัวแปรอิสระอาจมีอิทธิพลทําใหตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปร
ตาม ทั้งๆ ที่ความเปนจริงแลวตัวแปรอิสระเหลาน้ันอาจไมมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม ดังน้ัน
ปญหาน้ีจึงอาจนําไปสูการตัดสินใจที่ผิดพลาดไดในที่สุด เน่ืองจากปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุที่
แฝงอยูในขอมูลจะมีผลทําใหสมการถดถอยที่ไดมีประสิทธิภาพในการพยากรณลดลง (กัลยา
วานิชยบัญชา, 2554)

ดังน้ันเพื่อใหผลการวิเคราะหการศึกษามีความถูกตองและเหมาะสมมากยิ่งขึ้น ผู
ศึกษามีความจําเปนตองใชคาลอกาลิทึมของยอดสินทรัพยรวม เพื่อปรับขอมูลใหอยูในฐานเดียวกัน
กับตัวแปรอ่ืนๆ สําหรับนํามาใชในการคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอย ดังในตารางที่ 4.3
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ตารางท่ี 4.3 แสดงการวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม (N=58)
SIZE CAPSTR AGE NPMARGIN ROA EPS ISO MLTNAT AUDIT DI

SIZE 1
CAPSTR 0.201 1
AGE -0.220 -0.196 1
NPMARGIN -0.060 -0.279* 0.072 1
ROA -0.192 -0.311* 0.163 0.824** 1
EPS -0.005 -0.222 0.456** 0.223 0.351** 1
ISO 0.185 -0.013 0.128 0.135 0.050 -0.128 1
MLTNAT 0.360** -0.133 0.283* 0.096 0.152 0.432** 0.152 1
AUDIT 0.340** -0.053 0.099 -0.140 -0.015 0.193 0.210 0.425** 1
DI -0.180 -0.070 0.405** 0.089 0.272* 0.276* 0.000 0.131 0.032 1

* มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ** มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01
โดย SIZE = ขนาดของบริษัท EPS = อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน

CAPSTR = โครงสรางเงินทุนของบริษัท ISO = ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000
AGE = อายุการดําเนินงานของบริษัท MLTNAT = สัดสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
NPMARGIN = อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท AUDIT = ประเภทผูสอบบัญชี
ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท DI = ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
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จากตารางที่ 4.3 เปนการวิ เคราะหสัมประสิทธิ์สหสั มพันธ (Correlation
Coefficient) ซึ่งวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัว ซึ่งเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละคูพบวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอยางมีนัยสําคัญ
13 คู โดยเฉพาะอัตราสวนอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) และอัตราสวน
กําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) ซึ่งมีความสัมพันธอยูในระดับที่สูงโดยมีคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธเทากับ 0.824 ในขณะที่ความสัมพันธของตัวแปรคูอ่ืนๆ อยูในระดับที่ไมสูงมาก โดยมี
คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธอยูระหวาง -0.311 ถึง 0.456 ซึ่งยังถือวาอยูในระดับที่ตํ่า และจะไมมี
ผลกระทบที่รุนแรงในการตีความหมายของผลลัพธที่ไดจากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ

อยางไรก็ตาม แมวาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของอัตราสวนอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) และอัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) อยูในระดับที่
สูง ดังน้ันผูศึกษาจึงไดทําการทดสอบเพื่อใหเกิดความเชื่อมั่นวาจะไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรง
พหุขึ้น จึงทําการตรวจสอบโดยใชคาการขยายตัวของความแปรปรวน Variance Inflation Factor
(VIF) และคาความคลาดเคลื่อนยินยอม Tolerance ซึ่งเปนคาที่ใชวัดวาตัวแปรอิสระแตละตัวถูก
อธิบายโดยตัวแปรอิสระตัวอ่ืนในระดับใด ถาคา VIF มีมากกวา 10 ขึ้นไปจะถือวาอยูในระดับที่จะ
กอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุได สําหรับคา Tolerance หากมีคาใกลศูนย มากเทาใดแสดง
วาระดับความสัมพันธรวมเสนตรงพหุของตัวแปรมีปญหามากเทาน้ัน (กัลยา วานิชยบัญชา: 2546)



40

ตารางท่ี 4.4 แสดงการตรวจสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระโดยใชคา Variance Inflation
Factor และ Tolerance

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF

(Constant)
SIZE 0.601 1.665
CAPSTR 0.834 1.199
AGE 0.657 1.521
NPMARGIN 0.265 3.767
ROA 0.254 3.940
EPS 0.569 1.757
MLTNAT 0.583 1.714
AUDIT 0.679 1.472
ISO 0.779 1.251

จากตารางที่ 4.4 เปนการตรวจสอบโดยใชคาการขยายตัวของความแปรปรวน:
VIF (Variance Inflation Factor) หรือคาความคลาดเคลื่อนยินยอม: Tolerance ผลการทดสอบพบวา
คาที่เกิดขึ้นทั้งหมดน้ัน สําหรับคา VIF สูงสุดสําหรับการศึกษาน้ีมีเพียง 3.940 (อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพยรวม) เทาน้ัน และคา Tolerance มีคามากกวาศูนย ดังน้ันผลลัพธที่ไดน้ีจึงสามารถเปน
เคร่ืองยืนยันไดวาในการศึกษาคร้ังน้ีจะไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ และการตีความผลลัพธที่
ไดจากการวิเคราะหจะมีความถูกตองและความนาเชื่อถือในระดับสูง

สําหรับเงื่อนไขความสัมพันธในรูปเชิงเสนของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม และ
เงื่อนไขอ่ืนๆ ของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุซึ่งจะเกี่ยวของกับคาความคลาดเคลื่ อน ไดแก
การแจกแจงแบบปกติ ความเปนอิสระระหวางกัน เมื่อทําการตรวจสอบโดยการใชกราฟและ
แผนภาพการกระจายพบวา ผลการทดสอบเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดไวทุกประการ ตามใน
ภาคผนวก ง
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ตารางท่ี 4.5 แสดงการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของ
กิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลกับระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

ตัวแปร Coefficient SEb t-value Sig. t
คาคงที่ 6.690 8.892 0.752 0.455
AGE 0.132 0.061 2.183 0.034*
ROA 16.410 8.172 2.008 0.050*
CAPSTR 0.210 0.399 0.527 0.601
EPS 0.027 0.103 0.260 0.796
AUDIT 0.269 1.052 0.256 0.799
ISO -0.013 0.972 -0.014 0.989
MLTNAT -0.003 0.030 -0.086 0.932
SIZE -0.093 0.407 -0.228 0.821
NPMARGIN -4.814 3.399 -1.416 0.163

R2 = 0.204 Adjusted R2 = 0.115
F-value = 1.820 Sig. F = 0.046
Durbin-Watson = 2.420

* มีความสัมพันธที่ระดับนัยสําคัญ 0.05

ตารางที่ 4.5 เปนการศึกษาการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธ
ระหวางคุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลกับระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม พบวาตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับระดับการเปดเผยขอมูลมาก
ที่สุด คือ อายุการดําเนินงานของบริษัท (AGE) โดยมีคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ
(Coefficient) ซึ่งมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลมีคาเปนบวกเทากับ 0.132 ตัวแปรอิสระที่มี
ความสัมพันธรองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) โดยคา
สัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ (Coefficient) มีคาเปนบวกไปในทิศทางเดียวกับระดับการ
เปดเผยขอมูลเทากับ 16.410 ดังน้ันเมื่อรวมตัวแปรอิสระที่อยูในสมการทั้งหมด 2 ตัวแปรจะมี
ความสามารถรวมกันในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมไดรอย
ละ 20.40 หรือรอยละ 11.50 สําหรับคาที่ปรับปรุงแลว (Adjusted R2)
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สําหรับตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่เหลือ คือ ขนาดของบริษัท (SIZE) โครงสรางเงินทุน
ของบริษัท (CAPSTR) อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน
(EPS) การถือหุนโดยชาวตางชาติ (MLTNAT) ประเภทผูสอบบัญชี (AUDIT) และระบบการจัดการ
สิ่งแวดลอม ISO14000 (ISO) ไมมีนัยสําคัญที่ระดับการเปดเผยขอมูล จึงอาจกลาวไดวาตัวแปร
เหลาน้ีไมมีความสัมพันธหรือมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมอยางมี
นัยสําคัญ

ดังน้ันตัวแปรอิสระหรือคุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ
ตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คือ อายุการดําเนินงานของบริษัทและอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท โดยตัวแปรทั้ง 2 น้ีสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลไดรอยละ 20.40
ทั้งน้ีจากการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลดาน
สิ่งแวดลอมและสังคม สามารถอธิบายไดดังตารางที่ 4.6

ตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของกิจการกับระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

คุณลักษณะของกิจการ สมมติฐาน ผลการทดสอบ
- ขนาดของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- โครงสรางเงินทุนของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- อายุการดําเนินงานของบริษัท - +
- อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท + +
- อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน + (ไมมีนัยสําคัญ)
- การถือหุนโดยชาวตางชาติ - (ไมมีนัยสําคัญ)
- ประเภทผูสอบบัญชี + (ไมมีนัยสําคัญ)
- ISO 14000 + (ไมมีนัยสําคัญ)
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จากตารางที่ 4.6 เปนการสรุปการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของ
กิจการกับระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคา
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาอายุการดําเนินงานของบริษัทซึ่งวัดจาก
จํานวนป นับต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552 (ปปจจุบันที่ใช
ขอมูล) น้ันมีความสัมพันธเปนบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูล ซึ่งหมายความวาบริษัทที่มีอายุ
การดําเนินงานที่มากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานที่นอย

ในสวนของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซึ่งวัดจากอัตราสวน
กําไรสุทธิกอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม มีความสัมพันธเปนบวกกับระดับของ
การเปดเผยขอมูลคือ บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง ก็จะมีการเปดเผยขอมูลมากกวา
บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรตํ่า

สําหรับคุณลักษณะอ่ืนๆ ที่เหลือคือ ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุนของบริษัท
อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน การถือหุนโดยชาวตางชาติ ประเภท
ผูสอบบัญชี และระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
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ตารางท่ี 4.7 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละคุณลักษณะ
สมมติฐาน ผลการทดสอบ
H1 : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H2 : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H3 : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H4 : อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H5 : อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ยอมรับ

H6 : อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H7 : การถือหุนโดยชาวตางชาติมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H8 : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H9 : บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธ
เชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงาน
ประจําป

ปฏิเสธ

จากตารางที่ 4.7 เปนการแสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละคุณลักษณะ
เปรียบเทียบกับที่ต้ังไวของการเปดเผยขอมูล จากการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ขนาดของบริษัทมี
ความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาขนาดของบริษัทไมมี
ความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึง
ปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงใหเห็นวาบริษัทที่มีขนาดใหญก็ไมมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูง
มากขึ้น
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สมมติฐานที่ 2 โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาโครงสรางเงินทุนไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวา
ความสามารถบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนที่มีระดับหน้ีสินในสัดสวนที่มากก็ไมไดสงผลใหกิจการมี
การเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 3 อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอายุการดําเนินงานของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี
แสดงวาบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานมาก จะมีการเปดเผยขอมูลที่สูงขึ้น

สมมติฐานที่ 4 อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงใหเห็นวา
บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิมากก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น

สมมติฐานที่ 5 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมี
ความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ัง
ไว จึงยอมรับสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่สามารถทํากําไรไดสูงจะมีระดับการเปดเผยขอมูล
ที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 6 อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนไมมีความสัมพันธตอระดับการ
เปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี
แสดงวาบริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนสูงหรือมีกําไรมาก ก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการ
เปดเผยขอมูลมากขึ้น

สมมติฐานที่ 7 การถือหุนโดยชาวตางชาติมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติไมมีความสัมพันธตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐาน
ในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่มีการถือหุนบางสวนโดยชาวตางชาติ ก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการ
เปดเผยขอมูลมากขึ้น
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สมมติฐานที่ 8 ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวา ประเภทผูสอบบัญชีไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัท
ผูสอบบัญชีอยูในกลุม Big 4 ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 9 บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธ
เชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO
14000 ไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐาน
ที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000
หรือไดรับมาตรฐานสากลมากก็ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น


