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บทท่ี 3
ระเบียบวิธีการศึกษา

การศึกษาเร่ือง “คุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย”
เปนการศึกษาเชิงสํารวจและการศึกษาเชิงประจักษ โดยเน้ือหาในบทน้ีแบงออกเปน 4 สวนดังน้ี

สวนที่ 1 ขอบเขตประชากรและกลุมตัวอยาง
สวนที่ 2 วิธีการศึกษา
สวนที่ 3 การวิเคราะหขอมูล

3.1 ขอบเขตประชากรและกลุมตัวอยาง
ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2554) จํานวนทั้งหมด 80
บริษัท แตเน่ืองจากบางบริษัทไมเขาเงื่อนไข เชน ไมสามารถหาขอมูลรายงานประจําปจากเว็บไซต
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได มีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภายหลังป 2552 จึง
ทําใหกลุมตัวอยางลดลงเหลือ 58 บริษัท รายชื่อทั้งหมดแสดงในภาคผนวก สรุปจํานวนประชากร
และกลุมตัวอยางดังตารางที่ 3.1
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ตารางท่ี 3.1 แสดงจํานวนประชากรและกลุมตัวอยาง

กลุมสินคาอุตสาหกรรม
จํานวนประชากร บริษัทที่ไมมี จํานวนตัวอยาง

(บริษัท) รายงานประจําป (บริษัท)
กระดาษและวัสดุการพิมพ 2 1 1
บรรจุภัณฑ 13 5 8
ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 12 3 9
ยานยนต 19 5 14
วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร 7 4 3
เหล็ก 27 4 23

รวม 80 22 58

3.2 วิธีการศึกษา
1. การเก็บรวบรวมขอมูล
ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ไดแก งบการเงินและรายงานประจําปของ

บริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประจําป 2552
รวมทั้งขอมูลจากหนังสือและวารสารเชิงวิชาการ บทความ ทฤษฎีงานวิจัย ที่เกี่ยวกับบัญชีเพื่อ
สิ่งแวดลอม งานคนควาอิสระ วิทยานิพนธที่เกี่ยวของ และขอมูลออนไลน

2. เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา
เคร่ืองมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลคือ กระดาษทําการที่ออกแบบไวสําหรับเก็บ

ขอมูล 2 สวน ดังแสดงในภาคผนวก คือ
สวนที่ 1 ใชเก็บขอมูลทั่วไปและผลการดําเนินงานทางการเงินตามตัวแปรที่

กําหนดไว ใหเปนตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาที่เลือกจากรายการที่ผูศึกษาสนใจจากการศึกษาที่
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล ตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาคร้ังน้ีมี 9 ตัวแปร มีวิธีการวัดคา ดัง
ตารางที่ 3.2
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ตารางท่ี 3.2 สรุปวิธีที่ใชในการวัดคาของตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา
ตัวแปรอิสระ วิธีท่ีใชในการวัดคา

1. ขนาดของบริษัท ยอดสินทรัพยรวม
2. โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน
3. อายุการดําเนินงาน จํานวนปนับต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยถึงป 2552

(ปที่ใชเปนขอมูลในการศึกษาคร้ังน้ี)
4. อัตราสวนกําไรสุทธิของ อัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวม

บริษัท
5. อัตราผลตอบแทนจาก อัตราสวนกําไรกอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอ

สินทรัพยรวม สินทรัพยรวม
6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน อัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก
7. การถือหุนโดยชาวตางชาติ อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติตอจํานวนหุนที่ออก

และเรียกชําระแลว
8. ประเภทผูสอบบัญชี เปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม Big 4 หรือไม โดยใชตัวแปรหุน

(0 หมายถึง ไมใชกลุม Big 4 และ 1 หมายถึง กลุม Big 4)
กลุม Big 4 ประกอบดวย บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท(ประเทศไทย)
จํากัด, บริษัท ดีลอยท ทูชโธมัทสุ ไชยยศ จํากัด,
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด
และบริษัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด

9. ระบบการจัดการ มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 หรือไม โดยใช
สิ่งแวดลอมISO 14000 ตัวแปรหุน (0 หมายถึง ไมมีระบบ ISO 14000 และ 1 หมายถึง

มีระบบ ISO 14000)

สวนที่ 2 ใชวัดระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม เพื่อเปนแนวทางในการ
ใหคะแนนของรายการที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดทําการเปดเผยไว
ในงบการเงินและรายงานประจําป และยังใชในการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล โดยรายการที่ใชวัด
คะแนน (Disclosure Items) 21 รายการ แตละรายการเปนขอมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Data)
ดังน้ันเพื่อใหสามารถนําขอมูลเชิงคุณภาพน้ีไปทดสอบกับตัวแปรตางๆ ไดจึงตองมีการแปลงขอมูล
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คุณภาพการเปดเผยใหอยูในรูปขอมูลที่สามารถวัดในเชิงปริมาณได (Quantitative Data) ซึ่งจาก
การศึกษาผลงานศึกษาที่ผานมาพบวา ผูศึกษาสวนใหญจะสรางดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure
Index) เพื่อใชประเมินเปรียบเทียบหรืออธิบายความแตกตางในการวัดปริมาณและคุณภาพของ
ขอมูลที่เปดเผยในรายงานทางการเงินของบริษัท โดยดัชนีที่สรางขึ้นในการศึกษาที่ผานมาจะมี
ขอบเขตของจํานวนรายการในกระดาษทําการมากนอยแตกตางกันไป ผูศึกษาจึงพัฒนากระดาษทํา
การขึ้นโดยการคัดเลือกรายการจากแหลงตางๆ ดังตารางที่ 3.3

ตารางท่ี 3.3 แสดงรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของผูทําการศึกษาในอดีต
ลําดับ รายการเปดเผยขอมูล ผูทําการศึกษา

1 รายจายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่เกิดขึ้น Yusoff and Lehman (2006)
ในอดีตและปจจุบัน Hossain et al. (2006)

2 รายจายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่คาดวา Yusoff and Lehman (2006)
จะเกิดขึ้นในอนาคต Hossain et al. (2006)

3 การจัดหาเงินสําหรับอุปกรณและสิ่งอํานวย Yusoff and Lehman (2006)
ความสะดวกในการจัดการสิ่งแวดลอม Hossain et al. (2006)

4 บัญชีตนทุนสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)

5 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางอากาศ Yusoff and Lehman (2006)
6 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางเสียง Hossain et al. (2006)
7 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางการ Clarkson et al. (2006)

ปลอยนํ้าเสีย
8 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางการ

กําจัดกากอุตสาหกรรม
9 คําอธิบายเกี่ยวกับการควบคุม การติดต้ัง Yusoff and Lehman (2006)

รวมไปถึงสิ่งอํานวยความสะดวก หรือ Hossain et al. (2006)
กระบวนการการจัดการสิ่งแวดลอม

10 การฟนฟูและการรักษาพื้นดิน Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
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ตารางท่ี 3.3 (ตอ) แสดงรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของผูทําการศึกษาในอดีต
ลําดับ รายการเปดเผยขอมูล ผูทําการศึกษา

11 หนวยงานหรือเจาหนาที่สําหรับจัดการ Yusoff and Lehman (2006)
ควบคุมมลภาวะของกิจการ Clarkson et al. (2006)

12 การกลาวถึงขอบังคับและขอกําหนดตางๆ Yusoff and Lehman (2006)
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

13 นโยบายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของกิจการ Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
Clarkson et al. (2006)

14 วัตถุประสงคและเปาหมายเกี่ยวกับ Yusoff and Lehman (2006)
สิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

15 รางวัลจากการปกปองรักษาสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)

16 การเขารวมกับองคกรหรือหนวยงาน Yusoff and Lehman (2006)
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

17 ขอตกลงกับผูมีสวนไดเสียเกี่ยวกับ Yusoff and Lehman (2006)
สิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

18 กิจกรรมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)

19 การวิจัยและพัฒนาเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
Clarkson et al. (2006)

20 แผนงานเกี่ยวกับการใหความรูการศึกษา Yusoff and Lehman (2006)
เพิ่มเติมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

21 คดีความที่เกิดขึ้นในอดีตและปจจุบัน Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)
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3.3 การวิเคราะหขอมูล
เน่ืองจากเปนการศึกษาเชิงสํารวจและการศึกษาเชิงประจักษเกี่ยวกับความสัมพันธ

ของตัวแปร การประมวลผลและวิเคราะหขอมูลจึงใชโปรแกรมคอมพิวเตอร SPSS
3.3.1 การศึกษาเชิงสํารวจ ใชการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive

Statistics) ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป วัดจากดัชนีการเปดเผยขอมูล รวมไปถึง
ขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ โดยใชคาสถิติแบบอัตราสวน คาเฉลี่ย รอยละ คาสูงสุด
คาตํ่าสุด สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

3.3.2 การศึกษาเชิงประจักษ (Empirical Study) การศึกษาคุณลักษณะตางๆ
ของกิจการที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป มาทดสอบ
ความสัมพันธโดยการวิเคราะหความถดถอยแบบเสนตรงหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression
Analysis) เน่ืองจากตัวแปรอิสระมีมากกวา 1 ตัวและตัวแปรตามมีเพียง 1 ตัว โดยตัวแปรทั้งหมดจะ
อยูในมาตรการวัดระดับ Interval หรือ Ratio Scale ถามีตัวแปรใดอยูในมาตรการวัดระดับ Nominal
หรือ Ordinal Scale จะเปลี่ยนใหเปนตัวแปรหุน (Dummy Variable) ซึ่งมีสมการดังน้ี

y =  0 +  1X1 +  2X2 + …… +  kXk + 

โดยที่  0 คือ คาคงที่
 1 คือ คาสัมประสิทธิ์หรือพารามิเตอรของเสนตรงของตัวแปร X1

 คือ คาความคลาดเคลื่อนสุม

การทดสอบสมมุติฐาน โดยการกําหนดสมมุติฐาน ดังน้ี
H0 :  i = 0 สําหรับ i

H1 :  i ≠ 0 สําหรับ i

จึงไดสมการและกําหนดสมมุติฐานสําหรับการศึกษาในคร้ังน้ี ดังน้ี

Disclosure Index =  0 +  1 (SIZE) +  2 (CAPSTR) +  3 (AGE)
+  4 (NPMARGIN) +  5 (ROA) +  6 (EPS)
+  7 (MLTNAT) +  8 (AUDIT) +  9 (ISO) + 
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นํ้าหนัก

Disclosure Index = ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
SIZE = ขนาดของบริษัท โดยวัดจาก ยอดสินทรัพยรวม

(ลอกาลิทึมของยอดสินทรัพยรวม)

CAPSTR = โครงสรางเงินทุนของบริษัท โดยวัดจาก ถือหุนสวนของผู
หน้ีสิน

AGE = อายุการดําเนินงานของบริษัท โดยวัดจาก จํานวนป นับต้ังแต

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552

NPMARGIN = อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท โดยวัดจาก รายไดรวม
กําไรสุทธิ

ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท โดยวัดจาก

วมสินทรัพยร
ละภาษียดอกเบี้ยแกคาใชจากําไรกอนหั

EPS
= อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน โดยวัดจาก

ลี่ยถวงสามัญถัวเฉจํานวนหุน
กําไรสุทธิ

MLTNAT = การถือหุนโดยชาวตางชาติ โดยวัดจาก

100
ชําระแลวอกและเรียกจํานวนหุนอ
ชาติของชาวตางการถือหุน



AUDIT = ประเภทผูสอบบัญชี โดยวัดจาก ตัวแปรหุน (0,1)
โดย 0 สําหรับบริษัทที่ไมใชกลุม Big 4

1 สําหรับบริษัทที่อยูในกลุม Big 4

ISO = ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 โดยวัดจาก ตัวแปรหุน (0,1)
โดย 0 สําหรับบริษัทที่ไมไดรับ ISO 14000

1 สําหรับบริษัทที่ไดรับ ISO 14000

โดยที่
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3.4 สมมติฐานการศึกษา
ตัวแปรตาม (Dependent Variable)
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม วัดคาของระดับการเปดเผยขอมูลของ

แตละบริษัท โดยใชกระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลที่พัฒนาขึ้น ผูศึกษาทําการใหคะแนน
ตามจํานวนรายการที่ถูกเปดเผยในรายงานประจําปตามหลักเกณฑ คือ ถาบริษัทเปดเผยรายการ
ตามที่อยูในกระดาษทําการจะใหคะแนนเทากับ 1 แตถาบริษัทไมเปดเผยรายการตามที่อยูในรายการ
ตามที่อยูในกระดาษทําการจะใหคะแนนเทากับ 0 หลังจากน้ันจึงมาคํานวณเปนดัชนีการเปดเผย
ขอมูล ซึ่งไดมาจากการคํานวณตามสมการดังน้ี

MS
ASIndexDisclosure  โดยที่ 1Index0 

เมื่อ AS = คะแนนจริงที่แตละบริษัทไดรับ (Actual Scores)
MS = คะแนนรวมสูงสุด (Maximum Scores) เทากับ 21 คะแนน

คะแนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะน้ีถูกนํามาใชในการศึกษาที่เกี่ยวกับการ
เปดเผยขอมูลของผูศึกษาหลายๆ ทาน ทั้งการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547), กัลยาภรณ ปาน
มะเริง เบอรค (2549), Camfferman and Cooke (2002), Clarkson et al. (2006), Hossain et al.
(2006) ซึ่งพบวา การใหคะแนนในลักษณะน้ีเปนการใหคะแนนที่มีความยุติธรรมและเปนกลางตอ
การตัดสินใจ เน่ืองจากไมมีการใชความรูสึกนึกคิดในการใหคะแนนวารายการใดมีความสําคัญหรือ
ควรใหคะแนนมากกวารายการอ่ืน

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)
จากการทบทวนวรรณกรรมพบวาที่ผานมาผูศึกษาหลายทานไดเคยทําการศึกษา

เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลจํานวนมาก โดยผูศึกษาในการศึกษาตางๆ ไดกําหนดตัวแปรที่ใชใน
การศึกษาผลกระทบของคุณลักษณะของกิจการที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทที่แตกตางกันไป ขึ้นกับประเด็นที่ผูศึกษาสนใจ ซึ่งสรุปได 9 ตัว โดยมีคําอธิบายดังน้ี

1. ขนาดของบริษัท ผลการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) และ Clarkson et
al. (2006) พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธในเชิงบวก โดยวัดจากยอดสินทรัพยรวม ซึ่ง
บริษัทขนาดใหญจะมีผูมีสวนไดเสียจํานวนมาก จึงตองเผชิญกับแรงผลักดันที่จะตองแสดงถึงความ
รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมและสังคม จึงตองมีความรับผิดชอบในการเปดเผยขอมูลจํานวนมา ก
เพื่อใหเกิดการยอมรับจากสาธารณชนมากกวาบริษัทขนาดเล็ก ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ
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ดังน้ันขนาดของบริษัทจึงมีอิทธิพลกับการเปดเผยขอมูล  แมผลการศึกษาของบางทานอยาง
Hossain et al. (2006) จะไมพบวามีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญในการศึกษาน้ีจึงต้ังสมมติฐาน
วา

H1 : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

2. โครงสรางเงินทุน จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวาไมพบ
ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางโครงสรางเงินทุนและระดับการเปดเผยขอมูล สามารถ
วิเคราะหไดวา บริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนที่มีระดับหน้ีสินในสัดสวนคอนขางมากนาจะมีความ
จําเปนในการเปดเผยขอมูลในระดับสูงกวาบริษัทที่มีสัดสวนหน้ีสินตํ่ากวา เพราะบริษัทจะตอง
เปดเผยขอมูลเพื่อเปนการใหความเชื่อมั่นกับเจาหน้ีหรือผูใหกูในดานภาพลักษณความสามารถใน
การแขงขัน ความนาเชื่อถือเกี่ยวกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม ดังน้ันในการศึกษาคร้ังน้ีผูศึกษา
จึงต้ังสมมติฐานวา

H2 : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

3. อายุการดําเนินงาน จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวา อายุมี
ความสัมพันธในเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูล คือบริษัทที่เพิ่งเขามาดําเนินธุรกิจในลักษณะของ
บริษัทมหาชนหรือมีอายุการดําเนินงานนอยจะมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงกวาบริษัทที่
ประกอบธุรกิจในตลาดหลักทรัพยมาเปนเวลานาน ทั้งน้ีอาจเน่ืองมาจากบริษัทที่มีอายุการ
ดําเนินงานมายาวนานจะมีความอนุรักษนิยม (Conservative) คือมีความระมัดระวังในการเปดเผย
ขอมูลอ่ืนๆ ที่นอกเหนือจากขอกําหนดของหนวยงานที่เกี่ยวของอยางมาก เน่ืองจากเกรงวาการ
เปดเผยขอมูลอ่ืนนอกเหนือจากสิ่งที่กําหนดจะสงผลตอความสามารถในการแขงขันหรือการ
ดําเนินงานของบริษัท เพื่อเปรียบเทียบกับบริษัทที่เพิ่งเขามาดําเนินธุรกิจลักษณะบริษัทจดทะเบียน
และตองการดึงดูดความสนใจของนักธุรกิจใหเขามาลงทุนในบริษัทเพื่อสรางฐานะเงินทุนใหมี
ความมั่งคั่งมากขึ้น ตางจากบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานที่ยาวนานมักมีชื่อเสียงดานประสบการณที่
นาเชื่อถือและไดรับความสนใจจากนักลงทุนอยูแลว จึงต้ังสมมติฐานวา

H3 : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป
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4. ผลการดําเนินงานทางการเงิน ไดแก
4.1 อัตราสวนกําไรสุทธิ จากการศึกษาของ Hossain et al. (2006) และ Yusoff

and Lehman (2006) พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม แสดงใหเห็นวาบริษัทที่มีผลกําไรมากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีผลกําไร
นอยกวา อาจเน่ืองมาจากภาพลักษณที่สงเสริมซึ่งกันและกันทั้งผลการดําเนินงานที่ดีและยังมีความ
รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม จึงไดต้ังสมมติฐานวา

H4 : อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

4.2 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ
(2547), Hossain et al. (2006) และClarkson et al. (2006) พบวาไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ
ระหวางความสามารถในการทํากําไรกับการเปดเผยขอมูล แตผลการศึกษาของ Yusoff and Lehman
(2006) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม ดังน้ันบริษัทที่
สามารถทํากําไรไดสูงกวาก็นาจะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงกวา จึงต้ังสมมติฐานวา

H5 : อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

4.3 อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน จากการศึกษาของ Yusoff and Lehman (2006)
พบวาไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางความสามารถในการทํากําไรกับการเปดเผยขอมูล
แตเน่ืองจากเปนอีกหน่ึงอัตราสวนที่แสดงความสามารถในการทํากําไรและคาดวานาจะมี
ความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม หากการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ในอดีตจะสงผลดีตอผลตอบแทนในปจจุบันได จึงต้ังสมมติฐานวา

H6 : อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

5. การถือหุนโดยชาวตางชาติ จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวา
การถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธเชิงลบกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม แสดง
ใหเห็นวาถึงบริษัทจะมีการขยายการลงทุนโดยเปดโอกาสใหนักลงทุนชาวตางชาติเขามาถือหุนของ
กิจการ แตกิจการก็ยังไมใหความสําคัญกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของกิจการแกผูถือ
หุนชาวตางชาติ จึงต้ังสมมติฐานวา

H7 : สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป
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6. ประเภทผูสอบบัญชี จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวาการใช
บริษัทสอบบัญชีขนาดใหญกวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
เน่ืองจากบริษัทที่มีขนาดใหญกวามักถูกคาดหวังมากกับระดับการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพสูงกวา
บริษัทขนาดเล็ก และตองเผชิญกับความเสี่ยงตอการขาดทุนจากการถูกฟองรอง หากบริษัทมี
ความสัมพันธกับบริษัทลูกคาที่เปดเผยขอมูลไมครบถวน ดังน้ันบริษัทจีงพยายามใชอํานาจหนาที่
ในการผลักดันใหบริษัทลูกคามีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงขึ้นในรายงานประจําป จึง
ต้ังสมมติฐานวา

H8 : ประเภทผูสอบบัญชี มีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

7. ISO 14000 จากการศึกษาของ Yusoff and Lehman (2006) พบวาการมีระบบ
การจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
เน่ืองจากเปนระบบมาตรฐานการจัดการที่เกี่ยวของกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมโดยตรง ซึ่ง
นอกจากจะชวยใหการจัดการสิ่งแวดลอมมีระบบยิ่งขึ้นเปนที่ยอมรับโดยสากลแลว ยังเพิ่มโอกาส
และศักยภาพในการแขงขันทางการตลาดอีกดวย จึงนาจะเปนปจจัยสําคัญที่มีผลต อการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม จึงต้ังสมมติฐานวา

H9 : บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ทั้งน้ีสามารถสรุปแนวคิดในการศึกษาคุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดตามภาพที่ 3.1
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ภาพท่ี 3.1 กรอบแนวคิดที่ใชในการศึกษา

ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในราย
งานประจําป (วัดจากดัชนี
การเปดเผยขอมูล)

1. ขนาด (วัดจากยอดสินทรัพยรวม)
2. โครงสรางเงินทุน (วัดจากอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุน)
3. อายุการดําเนินงาน (วัดจากจํานวนปนับ

ต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
จนถึงป 2552)

4. อัตราสวนกําไรสุทธิ (วัดจากอัตราสวน
กําไรสุทธิตอรายไดรวม)

5. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม
(วัดจากอัตราสวนกําไรกอนหักคาใช
จายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม)

6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (วัดจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญ
ถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก)

7. การถือหุนโดยชาวตางชาติ (วัดจาก
อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
ตอจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลว)

8. ประเภทผูสอบบัญชี (วัดจากการเปน
บริษัทสอบบัญชีในกลุม Big 4 หรือไม
โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ 1)

9. ISO 14000 (วัดจากการมีระบบการจัด
การสิ่งแวดลอม ISO 14000 หรือไม
โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ 1)

ตัวแปรอิสระ

มีผล
กระทบ

ตอ

ตัวแปรตาม


