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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาในคร้ังน้ีมีจุดประสงค์เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้ดชันี  SET50  ในช่วงการลงทุนระหวา่งวนัท่ี  28  เมษายน  2549  ถึง  31  มีนาคม  
2554  เป็นระยะเวลา  59  เดือน  โดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้งหมด  5  วิธี  ไดแ้ก่  Turtle 
Trading System, MACD System, Darvas Box Theory System, Directional Movement System  
และ  Reaction Trend System  ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีใชก้ารเก็บรวบรวมขอ้มูลจากการสรุปราคาของ
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันี  SET50  ของสัญญาท่ีใกลส้ิ้นอายมุากท่ีสุด  ในรูปแบบรายวนั  และราย
สัปดาห์  การวิเคราะห์ขอ้มูลใชส้ถิติเชิงพรรณนา  ไดแ้ก่  ผลรวม  ค่าเฉล่ีย ค่าร้อยละ  และสถิติเชิง
อนุมาน  ไดแ้ก่  independent sample t-test  และ  Mann-Whitney U test 
 ผลการศึกษาพบว่า  วิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีใช้ขอ้มูลรายวนัในการวิเคราะห์  ท่ีให้
ผลตอบแทนรวมและอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดมากท่ีสุดคือวิธี  Turtle Trading System  ให้
ผลตอบแทนรวมหรือก าไรทั้งหมด  1,784,766  บาท  คิดเป็นอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดได ้ 
178.48%  วธีิ  Reaction Trend System ใหจ้ านวนรอบการซ้ือขายมากท่ีสุดท่ี  347  รอบ  ส่วนวิธีการ
วเิคราะห์ทางเทคนิคท่ีใชข้อ้มูลรายวนัในการวเิคราะห์  ท่ีใหผ้ลตอบแทนรวมและอตัราผลตอบแทน
รวมทั้งหมดน้อยท่ีสุดคือวิธี  Directional Movement System  ให้ผลตอบแทนรวมติดลบหรือ
ขาดทุนทั้งหมด  219,152  บาท  คิดเป็นอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดได ้ -21.92%  วิธี  Turtle 
Trading System  ใหจ้  านวนรอบการซ้ือขายนอ้ยท่ีสุดท่ี  33  รอบ   
 วิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีใช้ขอ้มูลรายสัปดาห์ในการวิเคราะห์  ท่ีให้ผลตอบแทนรวม
และอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดมากท่ีสุดคือวิธี  MACD System  ให้ผลตอบแทนรวมหรือก าไร
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ทั้งหมด  1,557,996  บาท  คิดเป็นอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดได ้ 155.80%  วิธี  Reaction Trend 
System  ใหจ้  านวนรอบการซ้ือขายมากท่ีสุดท่ี  57  รอบ  ส่วนวิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีใชข้อ้มูล
รายสัปดาห์ในการวิเคราะห์  ท่ีให้ผลตอบแทนรวมและอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดนอ้ยท่ีสุดคือ
วธีิ  Darvas Box Theory System  ใหผ้ลตอบแทนรวมติดลบหรือขาดทุนทั้งหมด  733,812  บาท  คิด
เป็นอตัราผลตอบแทนรวมทั้งหมดได ้ -73.38%  วิธี  Turtle Trading System  ให้จ  านวนรอบการซ้ือ
ขายนอ้ยท่ีสุดท่ี  9  รอบ 
 ในส่วนของความแตกต่างของอตัราผลตอบแทนรายเดือน  ไดใ้ชส้ถิติ  independent sample 
t-test  และ  Mann-Whitney U test ในการทดสอบ  พบวา่อตัราผลตอบแทนรายเดือนเฉล่ียท่ีไดจ้าก
แต่ละวธีิวเิคราะห์ทางเทคนิค  ไม่แตกต่างกนัท่ีระดยันยัส าคญัทางสถิติ  0.05 
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ABSTRACT 

 
 The objective of this study was to compare returns on investment from SET50 Index 
Futures by applying technical analysis. The study was conducted during 28th April 2006 and 31st 
March 2011 or 59 months. Five technical analysis methods which were Turtle Trading System, 
MACD System, Darvas Box Theory System, Directional Movement System and Reaction Trend 
System were conducted to get buying and selling strategies. Then, the returns were computed by 
following those strategies. This study used daily and weekly data collected from SET50 Index 
Futures price. The data were analyzed by using descriptive statistics consisting of mean and 
percentage. In addition, inferential statistics which were independent sample t-test and Mann-
Whitney U test were used to compare mean and median of returns from five different technical 
analysis methods. 
 The results showed that technical analysis method using daily data yielding the 
maximum total return of 1,784,766 Baht and total rate of return of 178.48% was Turtle Trading 
System. Reaction Trend System methods gave the maximum investment cycles of 347 cycles. In 
contrast, Directional Movement System yielded the lowest return or total loss of 219,152 Baht or 
-21.92% in total rate of return. Turtle Trading System gave minimum investment cycles of 33 
cycles in 59 months. 
 For technical analysis method using weekly data yielding the maximum total return of 
1,557,996 Baht and total rate of return of 155.80% was MACD System. Reaction Trend System 
methods gave the maximum investment cycles of 57 cycles. In contrast, Darvas Box Theory 
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System yielded the lowest return or total loss of 733,812 Baht or -73.38% in total rate of return. 
Turtle Trading System gave minimum investment cycles of 9 cycles in 59 months. 
 For the test of mean and median differences of average monthly return, independent 
sample t-test and Mann-Whitney U test were applied. The result showed that average and median 
of monthly returns from those five different technical analysis methods were significantly not 
different. 


