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���������	�
������	������� (Stock Exchange of Thailand: SET) ����	
����������
������������������������� ������ �����������	�
������	�������!��
������"���	�
#���$#��	#��%��& � ��� �������!��������� ����" ������$#��	#��% ������
�����	�
������	������� !�� (1)  ����	���	������	���	���& '�"�������(������������	���
)��!�	 (2) �
#�����������*����'������	���	�����������������������!!������	���	
���& ���+�'�"���	����	�����'����������, ��������� ��	�����'����������	�
����, �
����������-� �'���	�������������'. ����	�����'����������	�
����& �+/ "����������"��
(#�!	�����	���#�*-���	���������� ��	�!������	�
�� 0-� ���	
#.�	%������'����1%�
.2���, ��"��'$" "��/�����..��.2��(����'���	0�&� �� �����&���	�����'����������	�
��.-���, �
�	�������������������2��	������������� ���	�����	%�'���	����� ��	�����+���������#���
�������� �����!	�������'���	���������	��3���-����������'.�,!�� “������	(�”  

������  2535 �	����������	#1��.����	������
����	#1������(!���	#1�������	�
��
������	(� .2���� �����)��!�	����#���, �+/ "*���� "���	�4���'����	���(�	"���� 25  �����
.�������� �����( ��*��	���!��
����2���"����'���		(�	(���#����.���	�$�$������'.��	
�����'������	�
���	��3�����5 ��	 �����(������ ���!	���	������	(�����.����&�
.2��(��	#1�������	�
��.����	���������!	���	��������"�
#���/� -&��������������� ������
	(���, ���������'.�
	����	�����'�������	(���, ���		������.��+/ "���������	�� ������
�	# 1��.����	��	�����.�������(������.2��������+/ "������"(�2���#������"�������'�
�����	�
������5���'$"+/ "�	#��	�����������$�
��, �+/ "�/� .-��2�'�"�������	��3���& ���������
�(����!(���������2���(����	������"(������ �������������
#.�	%��"(��,�(����	�����'�
������	(���!(��������������	*�������	�������"���������������!(���"����	 ��+/ "
����� �������"(�������	(�����������!������������	�
������	#��	����������������$�
�����&�
+/ "�����.-���!(��!���(������(����	������"(��������������.����..�������	#1��.����	������
	(�������.-��2�'�"��	 �� ���/�'��"�������)��
����	"��!(����"��	���'���	 �� �� 0-�����+�
������	�+������ !(������ �� �������� ��+���	�6#���#��� ���������"(� .-���"�2�
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��.2��������5���	���#�+���	�2���#����������	(� 0-� ���.2�����������& ��, ���.2�������
*/�!#�!"�'����������	��������"����	�2����-�1�����	��������"(� 

��.2������-� ������"	����	���	��'���	�	���#�+���	�2���#����������!��
��.2����	�!� 4 ��..�� (4 Factors Model) 0-��!#�!"���� Mark M.Carhart (1997) ��.2������&

������.�� ��.2����	�!������	�
�� Capital Asset Pricing Model (CAPM) 0-��*/�!#�!"���� 

Sharpe, Lintner and Mossin (1964) ����.2����	�!� 3 ��..�� (3 Factors Model)  �� Fama 

French �����	�
#����..���"��!(���!�������( (Momentum) � "���'���.2������..���
	�� 

Carhart  (1997) $�& '�"��,�(����..��!(���!�������(���+������	�2���#���	 ��������	(� 

  '���(� ���	���������"����	�2���.2���� CAPM ����.2���� 3 ��..��
 �� Fama and French (1992) ��������	��#�)#3�
��	�2���#���� ��������	(�'�����5
$�(��(�� 0-��'���	�-�1��������&�
�(�� CAPM �������	*�)#����	��#�)#3�
��	�2���#������"
�����������2�!�7��� ��(���	�-�1�'���.2���� 3 ��..�� �� Fama and French (1992) 
�(��
��.2���� 3 ��..������	*�)#����	��#�)#3�
��	�2���#������"���(����.2���� CAPM  ��(�
��	�-�1�'���	(#�!	����+���	�2���#�������'$"��.2����	�!� 4 ��..��'����������	�
�����
�	���������&���"����	�-�1��("��� .��	���� �#�#
� (2547) ����	�-�1�!	�& ���&�+�������, �
	����(�� 5 �� .-��2�'�" "��/���+���	(#�!	���������.'$"����*����	%���..������" �����&�
��	�-�1�'���& .-���'.���.��2���.2����	�!� 4 ��..�� �� Carhart (1997) �������(��
��.2������&����	*�)#���+���	�2���#���� ��������	(��	���	������'��	���������"��
�
���'� 

  

1.2 �
��������������������� 

�
��������!(��������� ����.2����	�!� 4 ��..�� �� Carhart (1997) '���	
�	���#�+���	�2���#���� ��������	(��	���	������'��	������� 

 

1.3 ����!"�������#�$�%�&#'�
� 

1. �2�'�"�	��!(��������� ����.2����	�!� 4 ��..�� �� Mark M.Carhart 

(1997) �����	�	���#��	��#�)#3�
��	�2���#���� ��������	(��	���	������'��	������� 

2. �2�'�"�	��+���	�2���#���� ��������	(��	���	�������������	�����������
���� ������	*�2�+���	(#�!	�������	������	����#�'.'���	�����'�������	(��	���	
������'��	������� 
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4. ����	*�2�+���	�-�1���(#)���	�-�1���'$"�
�����, ��(���'���	�-�1�
�
#����#� 

 

1.4 �(!�)�
*�� 

��������) (Mutual Fund) !�� ����	�
���#����.����&����	#��	����	#1��
�����	�
��.����	������	(��	���	� �����5 (�� “��..” ��( ��*��	���!����.��2���#������".����	
.2���������(��������+/ "������������'������	�
���	��3�����5 ���'�"+����������!(��
������'���	���������������� ���#�$�������'��� "�������.��������'����������	�
�����
�	������� �	���	�����	��#��	��3�����5 ��, ��"� �
���'�"+/ "�������"	��+������'�	/���#�
���+��	���2��	.����	 �����(������ 

��������)����-�&)$�
�/05��0���$�!	���� (�������( # : Closed-End 

Fund) !�� ������	(���� ��.. .����	��0�&�!�����(������.��(��.�!	��2��������������	(� 

��� ��.. .����� �����(�������
���!	�& �����(����	#� ��"��!	���	�2�'�"���(������ ��
������	(��	��3���&��. 2��(������������
�����, ���	�
#���3�
!����'�"��+/ "����� ��.. ����2�
���(��������.��������'����������	�
���
���'�"+/ "*�����(����������	*0�&� �����(������
��"���+����	#1�������"�!"������	�
��'�	�!�����0-� ���..��2���(���	���/��(���/�!������".	#�
 �����(��������&� 

��������)����-��
�/05��0���$�!	���� (��������( #: Open-End Fund) !�� 

������	(���� ��..  �����(��������	��0�&�!�����(���������	����(������ 2�����("'�
�!	���	 �$����# ��2���	0�&� ���������!	�& � ���������!	�& � �	�����(���2���	 '�	�!�0�&� ��
���(���������! 2��(%.��	�!����� �������	�
�����������	(��������/� 

��������)�������$���� (Equity fund) !�� ������	(������( ��*��	���!����.�
�����'��	�����("0-� ��	���	����������8����'�	���� ��7$�����"���(��	"���� 65  ���/�!��
�	�
���#����)# ��������	(� 0-���	���	����������!(��*-��� "�����7 ���	#1������ 5 �� "� ��
�	#1�����.��������'����������	�
������	������� ��'��2�!�7����#�)#���.�0�&��� "� ��, �
�"� 

���&��$����(� (Capital Gain) !�� +�����	��(���	�!� �������	�
����	�!����
���0�&��� ��#� -&������������	(���&�����	* �������	�
�����������("��"'�	�!�����/��(��	�!�������
0�&��� 
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��(��
��	 (Dividend) ��(� ���2��	����	#1�� (�	��������	(�) ���.���'�"��+/ "
*���� "�����7���� "���	# ��#�)#  (�	� �+/ "*�����(������) ����#�)# �������� "����+����� "�
��	#��#�)#����2�����("�����(��, �	"���� ��	�!��	��("�����+����� "�����7 (�	�����(������) 

.�����	���"�����������������+���	�2���#���� ���	#1��'������� !%��		���	�	#1��.�
�	����.������+����� "�����7��, �!	�(5�� ���+���..�����, ���#����	���� "��,��" '���	�����
'�������	(���(�'�7�.���"	���	���%�������1��� �������  

#
"��������'��	�#�	
���
*!��$�������&�! (SET Index) !�� ��$��	�!��� "�
�	��3����! 2��(%*�(�8����	�!��� "�����7��*�(��2& ������"(�.2��(��� "�.�������� ��, ���$�����
���������	�
������	�������!2��(% -&����'$"�� "�����7.�������������('����������	�
��
'���	!2��(%  

��$��	�!��� "����������	�
������	�����������/�!���8���� ���� "�����7
��& ����'����������	�
�� % (����..�������������/�!���8���� ���� "��������( % (��4�� !��
���������� ����$��.-����*-�	������	���������� ���/�!���� "�����7��& ����'�����
�����	�
���"(� 

)7	�$��(���
*!����8(  (Net Asset Value ��0� NAV) �	�
���#� ��������	(�
���	�!�����'� %�'� %���-������"(����&�#� ��������	(���&� �2��	���/�!���#��	�
�����)#
������(����������*-��/�!���#��	�
�����)#��	�"(�.2��(����(��������&���� ��������	(�
��&� �/�!���#��	�
�����)#������(������*����, ��/�!��.	#� �����(������ % (������ 2���	!2��(% 

��	!2��(%�������(.��"����"	����	�	(.�����'�"!(����,�$�����+/ "�/�+��	���$�� ��
������	(���&� 

��$�!	����  (Unit trust) !�� �����	�
�������� ������	#1��.����	������
���
	�����#�� "�������	(����.����&� -&��"(.���		��#�'���������&������'�������	��#������%9����
� 2�����("'��������$�& $(� �$�������0�&������	�
��'����������	�
�� �����'��	���	��	��#�
����5 ��:���("����*������	��#� ��, ��"� +/ "*�����(��������4���	�(���, ��."� ����������&�5
�����#�)#��"	����#����+������.��+��2��	�����#� -&����*���(".�*-��2�����*�*���,.���"	��
��(����!��.����#���������������(� �����(���������*����/� 


