
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
การศึกษาผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน การลงทุนแบบถัว

เฉล่ียมูลคา และการลงทุนตามตลาด มีระเบียบวิธีการศกึษาดังนี ้
 
3.1 ขอบเขตและวิธีการศึกษา 
 3.1.1 ขอบเขตเนื้อหา 

เนื้อหาในการศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวย การวิเคราะหเพื่อศึกษาเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน การลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา และ
การลงทุนตามตลาด โดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต และแบบการจําลองมอนติคารโล ของ
หลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ของตลาดหลักทรัพยประเทศไทย เนื่องจาก
เปนกลุมหลักทรัพยท่ีเปนตัวแทนการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนหลักทรัพยท่ี
มีผลประกอบการดี มีความคาดหวังท่ีดี และเปนท่ีสนใจของนักวิเคราะหและนักลงทุน 

3.1.2 ขอบเขตประชากร 
ประชากรในการศึกษานี้ คือ ดัชนีราคาของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชใน

การคํานวณดัชนี SET50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 หลักทรัพยแรก (SET50) ท่ีมีการดําเนินงานตลอด 10 ป
ตอเนื่อง (มีรายช่ืออยูใน SET50 ตลอดระยะเวลา 10 ปของการศึกษา ซ่ึงแสดงรายช่ือหลักทรัพยไว
ในภาคผนวก ง) โดยใชขอมูลราคาปด ณ วันสุดทายของเดือนต้ังแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 
รวมท้ังส้ิน 120 เดือน (ฐานขอมูล Finance and Investment Center: F.I.C., 2553)  

 
3.2 ขอมูลและแหลงขอมูล 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษานี้เปนขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data) ซ่ึงเปนรายช่ือหลักทรัพย 
ราคาปดของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 และดัชนี SET50 ของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รายเดือน ณ วันสุดทายของเดือน ตั้งแตมกราคม 2539 ถึง
ธันวาคม 2548 

โดยคนควาขอมูลจากฐานขอมูลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป DATASTREAM AFO ซ่ึงเปน
ฐานขอมูลทางการเงินของศูนยการเงินและการลงทุน (Finance and Investment Center: F.I.C.) คณะ
บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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3.3 เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา 
เคร่ืองมือท่ีใชในการคํานวณแบงออกเปน 2 สวน คือการทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทน

ในอดีตและการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล 
สวนท่ี 1  การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือ  

1. การคํานวณคาอัตราผลตอบแทน (Return) โดยอาศัยเคร่ืองมือวัดคือ 
อัตราผลตอบแทนตอป (Annual HPY) โดยใชสมการดังตอไปนี้ 

 
1

[( ) 1]*100n
Income

Ann HPY
Investment

   

 
  โดยท่ี Ann HPY  = อัตราผลตอบแทนตอป (Annual Holding  

Period Yield) 
Income  = มูลคาของกลุมหลักทรัพยหลังส้ินสุดการลงทุน  

    Investment  = จํานวนเงินท่ีใชในการลงทุนท้ังหมด 
n = จํานวนปท่ีลงทุน 

 
   2. อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย (Portfolio Return) 
   อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย หาไดจากคาเฉล่ียแบบถวงน้ําหนัก 

ของผลตอบแทนท่ีของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย โดยใชสมการ
ดังตอไปนี้ 

 
    1 1 2 2 .....p n nR w R w R w R     

      
  เม่ือ pR  = อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย 
   nw  = น้ําหนักของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย 
   nR  = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย 
 

3. การวัดความเส่ียงจากการลงทุนของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย  
(Stand-Alone Risk) โดยใชคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานซ่ึงมีสูตรคํานวณ 
ดังนี้ 
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  เม่ือ    = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
   tR  = ผลตอบแทนจากการลงทุนในชวงเวลา t  
   tR  = ผลตอบแทนเฉล่ียตลอดชวงเวลาท่ีสังเกต 
   n = จํานวนคร้ังในการลงทุนท้ังหมด 

 
   4. ความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย (Portfolio Risk) 
   การคํานวณหาความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย สามารถหาไดดังสมการ 
 

    
1

2

1 1

[ ]
N N
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m n
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เม่ือ p  = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุมหลักทรัพย 

                                       mw  = สัดสวนของการลงทุนในหลักทรัพย m 
                                       nw  = สัดสวนของการลงทุนในหลักทรัพย n 
          mn  = ความแปรปรวนรวมระหวางสองหลักทรัพย m และ n 

กรณีท่ี m n  
     ความแปรปรวนของหลักทรัพย m หรือ n 

กรณีท่ี m n  
 
  ซ่ึงคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานระหวางสองหลักทรัพยสามารถคํานวณไดดังสูตร 
    mn mn m n     
 

เม่ือ   mn  =  คาสหสัมพันธระหวางสองหลักทรัพย 
   

5. การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน (Return) และความเส่ียง 
(Risk) เคร่ืองมือท่ีใชคือ Sharpe Ratio 
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เม่ือ iS  = Sharpe Ratio 
       tR  = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเฉล่ีย 
       i  = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานจากการลงทุน (Standard  

Deviation) 
 
สวนท่ี 2 การวิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล (Monte Carlo Simulation) 
โดยการจําลองการเคล่ือนท่ีแบบบราวเนี่ยนเชิงเรขาคณิต (Geometric Brownian 
Motion) ดวยโปรแกรมสําเร็จรูป @Risk  

 

    

2

2
t tZ

T t TP P e
 

 
   

 
   

 
   เม่ือ TP  = ราคาหลักทรัพย ณ เวลา T 
                                        T tP    = ราคาหลักทรัพย ณ เวลา T+t 
                                          =  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง                        
                                        =  คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน                                                             
                                        Z =  Standard normal random variation โดย Z ~N(0,1)                                     

 
สําหรับการคํานวณคาอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย  ความเส่ียง

ของกลุมหลักทรัพย มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) และอัตราผลตอบแทน
ตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) จะใชสูตรการคํานวณเชนเดียวกับการศึกษาโดยใช
ขอมูลในอดีต  

 
3.4 สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

1. ในการศึกษานี้ สมมติใหสามารถซ้ือหรือขายหลักทรัพยเปนจํานวนเศษได เพ่ือใหงาย
ตอการคํานวณอัตราผลตอบแทนในการศึกษา  
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2. การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง จะใชหลักทรัพย 17 หลักทรัพยในการสรางกลุม
หลักทรัพย ซ่ึงคัดเลือกมาจากหลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ท่ีมีรายช่ือและผล
การดําเนินงานอยูใน SET50 ตลอดระยะเวลา 10 ปท่ีทําการศึกษา ตั้งแตเดือนมกราคม 
2539 ถึงเดือนธันวาคม 2548 (รายช่ือหลักทรัพยท่ีใชในการศึกษาแสดงในภาคผนวก ง) 

3. การลงทุนตามตลาด (Market Portfolio) จะใชดัชนี SET50 เปนตัวแทนเหมือนกองทุน
รวม SET50 เพื่อใหงายตอการศึกษา (คาดัชนี SET50 ท่ีใชในการศึกษาแสดงใน
ภาคผนวก จ) 

4. การจําลองราคาหลักทรัพยดวยวิธีมอนติคารโล เปนการจําลองราคาหลักทรัพยไปใน
อนาคต โดยใชอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (  ) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ( ) 
เปนพารามิเตอร เพื่อใชเปรียบเทียบผลการศึกษา หากผลท่ีไดจากการทดสอบดวย
ขอมูลในอดีตเหมือนกับการทดสอบดวยการจําลองจากมอนติคารโล แสดงวาหาก
นําไปใชในสถานการณจริง ผลท่ีไดจะเหมือนกับการทดสอบเชนกัน 

5. ใหกลุมหลักทรัพยแบบถัวเฉล่ียตนทุน มีการลงทุนเปนรายเดือน โดยใชเงินลงทุนใน
แตละเดือนเปนเงินจํานวนเทาๆกัน เทากับ 10,000 บาท 

6. กลุมหลักทรัพยแบบถัวเฉล่ียมูลคา มีการลงทุนเปนรายเดือน โดยรักษามูลคากลุม
หลักทรัพยในแตละเดือนใหเพิ่มข้ึนจํานวนเทาๆกัน มูลคาของกลุมหลักทรัพยเพิ่มข้ึน
เดือนละ 10,000 บาท ดังนั้นการลงทุนในแตละเดือนจะไมเทากัน 

7. กําหนดใหมีกลุมหลักทรัพย 3 ระยะเวลา คือ การลงทุนระยะส้ัน 1 ป (มกราคมถึง
ธันวาคม 2539) การลงทุนระยะกลาง 5 ป (มกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2543) และการ
ลงทุนระยะยาว 10 ป (มกราคม 2539 ถึง ธันวาคม 2548) 

 
3.5 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

3.5.1 ขอมูลตางๆ ท่ีใชในการศึกษา  
- ราคาปดทุกส้ินเดือนของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ในตลาด    
   หลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแต มกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 
- ราคาปดทุกส้ินเดือนของดัชนี SET50 ในตลาดหลักทรัพยแหง 
   ประเทศไทย ท่ียังคงมีการดําเนินการตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 

  - อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยของธนาคารไทยพาณิชย ทุกส้ินเดือนต้ังแต มกราคม  
     2539 ถึงธันวาคม 2548 ซ่ึงในการศึกษานี้ จะใชอัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย 
     ของธนาคารไทยพาณิชยเปนอัตราดอกเบ้ียอางอิง 
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3.5.2 การวิเคราะหแบงออกเปน 2 สวน คือ การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
และการทดสอบโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล  

สวนท่ี 1 การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
1. สรางกลุมหลักทรัพย โดยใชสเปรดชีทโปรแกรม (Microsoft Excel) และ

กําหนดใหมี 2 กลุมหลักทรัพย คือ การลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาดและการ
ลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง 

1.1 การลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาด ใชขอมูลราคาปดของดัชนี 
SET50 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันสุดทายของเดือน 
ตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 แทนการลงทุนในกองทุนรวม 
SET50 (รายช่ือหลักทรัพยแสดงในภาคผนวก จ) ดังท่ีไดกลาวไวแลว
ขางตนในสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

1.2 การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง ใชขอมูลจากราคาปดของ
หลักทรัพยท่ีมีการดําเนินงานตลอด 10 ปตอเนื่องในหลักทรัพย 50 
หลักทรัพย ท่ีใช คํานวณดัชนี  SET50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ณ วันสุดทายของเดือน ตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 
2548 ซ่ึงมี 17 หลักทรัพย (รายช่ือหลักทรัพยแสดงในภาคผนวก ฉ) 
ดังท่ีไดกลาวไวแลวขางตนในสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

2. ประยุกตใชแนวคิดการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและ การลงทุนแบบถัวเฉล่ีย
มูลคา กับท้ัง 2 กลุมหลักทรัพยดวยการกําหนดเดือนเร่ิมตนของการลงทุน  โดยใช
ขอมูลราคาปดรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548  

3. วิเคราะหขอมูลเพื่อหาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียง โดยทําการคํานวณอัตรา
ผลตอบแทนตอป (Annual Holding Period Yield: Ann HPY) และสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) ตามลําดับ 

4. นําคาอัตราผลตอบแทนตอปท่ีไดมาคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของกลุม
หลักทรัพย ( *

pR ) สําหรับคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีได นํามาคํานวณหาความ
เส่ียงของกลุมหลักทรัพย ( p ) แลวคํานวณหาคามูลคาความเส่ียง (Value at Risk: 
VaR) และอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) เพื่อใชในการ
เปรียบเทียบผลการศึกษาตอไป 

5. ทําการแบงกลุมหลักทรัพยเปน 3 ชวงระยะเวลา (1 ป 5 ป และ 10 ป) แลวทําการ
วิเคราะหวาวิธีใดใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด โดยใช
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มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%  และอัตรา
ผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) ในการพิจารณา 

6. เปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียจากการลงทุนดวยวิธี DCA และ VA ท่ีระยะเวลาการ
ลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป 

 
สวนท่ี 2 วิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล 

การศึกษาโดยแบบการจําลองมอนติคารโล จะใชแบบจําลองการเคล่ือนท่ีแบบ 
บราวเนี่ยนเชิงเรขาคณิต (Geometric Brownian Motion/ Ito Process) ในการกําหนดราคา
ปดของหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 แบบสุม โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป 
@Risk และกําหนดคาของพารามิเตอรดังนี้ 

    =  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง ซ่ึงหามาจากคา อัตราผลตอบแทน 
ตอป (Annual HPY) ท่ีไดจากการคํานวณโดยใชขอมูล
ผลตอบแทนในอดีต  

     =  คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ซ่ึงหามาจากคา สวนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) ท่ีไดจากการคํานวณโดย 
ใชขอมูลผลตอบแทนในอดตี                                      

                              Z    =  Standard normal random variation โดย Z~N(0,1)                                                    
1. คํานวณหาอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย  และความเส่ียงของกลุม

หลักทรัพย โดยใชสูตรการคํานวณเชนเดียวกับการศึกษาโดยใชขอมูลในอดีต 
2. ทําการแบงกลุมหลักทรัพยเปน 3 ชวงระยะเวลา (1 ป 5 ป และ 10 ป) แลวทําการ

วิเคราะหวาวิธีใดใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด โดยใช
มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%  และอัตรา
ผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) ในการพิจารณา เชนเดียวกับการศึกษา
โดยใชขอมูลในอดีต 

ท้ังนี้ เพื่อใหงายและสะดวกแกการเขาใจในการศึกษา ผูศึกษาจึงสรุปออกมาเปนแผนภูมิ
รูปภาพดังแสดงในภาพ 3-1 
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วิธีการศึกษา 

ใชแบบการจําลองมอนติคารโล ใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 

DCA 

การลงทุน 

ตามตลาด 

การลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเอง 

1 ป 5 ป 10 ป 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

ภาพ 3-1 แผนภูมิรูปภาพแสดงวิธีการศึกษาเปรียบเทียบขอมูล 

การฝากออมทรัพยกับ
ธนาคารพาณิชย 

1 ป 5 ป 10 ป 

22 การลงทุน 

ตามตลาด 

การลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเอง 
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3.5.3 การเปรียบเทียบผลการศึกษา 
ขอมูลท่ีไดจากการทดสอบท้ังหมด จะนํามาทําการเปรียบเทียบขอมูลระหวางการ

ทดสอบโดยใชขอมูลในอดีต กับการทดสอบโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล ระหวางการลงทุน
แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาด ระหวางการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียตนทุนกับการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา ระหวางระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป และ
เปรียบเทียบกับการลงทุนโดยการฝากออมทรัพยกับธนาคาร จากนั้นจึงสรุปผลการวิเคราะหวาวิธีใด
ใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด ดังแสดงในตาราง 3-1 ถึงตาราง 3-7 
 
ตาราง 3-1 แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใช
ศึกษา โดยใชขอมูลในอดีต ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป 

Return (Ann HPY) M1

Risk (SD) M2

Return (Ann HPY) M3

Risk (SD) M4
VA

DCA

ใน SET50 (n ตัว) โดยใชขอมูลในอดีต (Historical)Methods
หลักทรัพยตัวท่ี 1-n

A1-An

B1-Bn

รายชือ่หลักทรัพยที่มีการดําเนินงานตลอด 10 ป 
Market

C1-Cn

D1-Dn  
หมายเหตุ : n คือ จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการดําเนินการตลอดชวงระยะเวลาท่ีทําการศึกษา (มกราคม 
2539 - ธันวาคม 2548) เทานั้น 
 
ตาราง 3-2 แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใช
ศึกษา โดยใชการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป 

Return (Ann HPY) N1

Risk (SD) N2

Return (Ann HPY) N3

Risk (SD) N4H1-Hn

Methods
หลักทรัพยตัวท่ี 1-n

E1-En

F1-Fn
DCA

VA

Market
รายชือ่หลักทรัพยที่มีการดําเนินงานตลอด 10 ป 

ใน SET50 (n ตัว) โดยใชวธิมีอนติคารโล

G1-Gn

 
หมายเหตุ : n คือ จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการดําเนินการตลอดชวงระยะเวลาท่ีทําการศึกษา (มกราคม 
2539 - ธันวาคม 2548) เทานั้น 
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 ตาราง 3-1 และตาราง 3-2 แสดงตัวอยางผลจากการวิเคราะหคาผลตอบแทนและความเส่ียง
จากการลงทุนโดยใชจํานวนและชื่อหลักทรัพยเดียวกันในการวิเคราะหการลงทุนชวงเวลา 1 ป 
(สําหรับการลงทุนในระยะเวลา 5 ป และ 10 ป จะใชตารางลักษณะเดียวกัน) ซ่ึงใชขอมูลราคาปด
ของหลักทรัพยแตละหลักทรัพยที่ใชในการคํานวณดัชนี SET50 (การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพย
เอง) และเปนหลักทรัพยท่ีถูกรวมอยูในการคํานวณดัชนี SET50 ตอเนื่องตลอดระยะเวลา 10 ปกับ
ราคาปดของดัชนี SET50 (การลงทุนตามตลาด) ในระยะเวลา 10 ปเชนกัน  
 
ตาราง 3-3 แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนของกลุม
หลักทรัพยโดยใชขอมูลในอดีต ที่ระยะเวลาการลงทุนตางๆ 

ระยะส้ัน ระยะกลาง ระยะยาว ระยะส้ัน ระยะกลาง ระยะยาว

Return Port (Ann HPY) X1 X2 X3 X4 X5 X6

Std Deviation (SD) X7 X8 X9 X10 X11 X12

VaR (5%) X13 X14 X15 X16 X17 X18

Sharpe Ratio X19 X20 X21 X22 X23 X24

Return Port (Ann HPY) X25 X26 X27 X28 X29 X30

Std Deviation (SD) X31 X32 X33 X34 X35 X36

VaR (5%) X37 X38 X39 X40 X41 X42

Sharpe Ratio X43 X44 X45 X46 X47 X48

DCA

VA

Historical Data
การลงทุนตามตลาด

Methods
การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง

 
 
ตาราง 3-3 แสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุน

แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการ
ลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา โดยใชขอมูลในอดีต ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 
ป) และระยะยาว (10 ป) 
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ตาราง 3-4 แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนของกลุม
หลักทรัพยโดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนตางๆ 

ระยะสัน้ ระยะกลาง ระยะยาว ระยะสัน้ ระยะกลาง ระยะยาว
Return Port (Ann HPY) Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6

Std Deviation (SD) Y7 Y8 Y9 Y10 Y11 Y12

VaR (5%) Y13 Y14 Y15 Y16 Y17 Y18

Sharpe Ratio Y19 Y20 Y21 Y22 Y23 Y24

Return Port (Ann HPY) Y25 Y26 Y27 Y28 Y29 Y30

Std Deviation (SD) Y31 Y32 Y33 Y34 Y35 Y36

VaR (5%) Y37 Y38 Y39 Y40 Y41 Y42

Sharpe Ratio Y43 Y44 Y45 Y46 Y47 Y48

DCA

VA

การจําลองราคาหลักทรัพยดวยวิธีมอนติคารโล
การลงทุนตามตลาด

Methods
การลงทุนแบบจัดกลุมหลกัทรัพยเอง

 
ตาราง 3-4 แสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุน

แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการ
ลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) 
ระยะกลาง (5 ป) และระยะยาว (10 ป) 

 
ตาราง 3-5 แสดงตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการใชขอมูลในอดีต 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป

P1 P2 P3 P4 P5 P6

P7 P8 P9 P10 P11 P12การลงทุนตามตลาด (บาท)

Average Cost
 DCA  VA

การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง (บาท)

 
 

ตาราง 3-5 แสดงการเปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบจดักลุม
หลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียมูลคา โดยใชขอมูลในอดีต ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 ป) และระยะ
ยาว (10 ป) 
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ตาราง 3-6 แสดงตัวอยางตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป

Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6

Q7 Q8 Q9 Q10 Q11 Q12การลงทุนตามตลาด (บาท)

Average Cost
 DCA  VA

การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง (บาท)

 
 

ตาราง  3-6 แสดงการเปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียมูลคา โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 
ป) และระยะยาว (10 ป) 
 
ตาราง 3-7 แสดงตัวอยางคาทางสถิติท่ีไดจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 

ระยะเวลา 1 ป 5 ป 10 ป
Return (Ann HPY) R1 R2 R3
Std Deviation (SD) R4 R5 R6
VaR (5%) R7 R8 R9
Sharpe Ratio R10 R11 R12

การฝากออมทรพัยกับธนาคาร

 
 
   ตาราง 3-7 แสดงคาทางสถิติท่ีไดจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย เพื่อ
นํามาเปรียบเทียบกับคาทางสถิติท่ีไดจากการลงทุนดวยวิธีตางๆจากการศึกษา 


