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4.1  อัตราผลตอบ

แท
น

และความเส่ี
ยงของกองทุ

น
รวมของแตละบ
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ัท
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ลักท
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ยจัดการ
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4.2  ผลการวิเคราะห

ความ
สั

ม
พั

น
ธระห

วางป
จจัยท

างเศรษ
ฐศาส

ต
รม

ห
ภ

าคและอัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมตาม  4.1 

 
4.3  ผลการวิเคราะห

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมดวยวิธี  Factor  A

nalysis  และ    

ผลการวิเคราะห
ความสัมพั

น
ธของกองทุ

น
รวมและป

จจัยท่ี
ไดจากวิธี  Factor A

nalysis  เพ
ื่อป

ระมาณ

คาชดเชยความเส่ียงอัน
เน

ื่องมาจากป
จจัยท่ี

ไดจาก  Factor  A
nalysis 

 4.1   อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมของแตละบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท้ัง  
15  แหง 
 

ผลการศึกษ
าจากตารางท่ี

  4.1 แสดงถึง  อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมโดยแยกป

ระเภท

ของกองทุ
น

รวม  3  ป
ระเภท

ตามน
โยบ

ายการลงทุ
น

ตามรายงาน
กองทุ

น
รวมท่ี

จดท
ะเบี

ยน
และยัง

ดําเน
ิน

การอยู  ณ
  วัน

ท่ี
  14  กรกฎาคม  พ

.ศ.  2553  ของสําน
ักงาน

คณ
ะกรรม

การกํากับ
ห

ลักท
รัพ

ย

และตลาดห
ลักท

รัพ
ย  คือ  กองทุ

น
รวมตราสารแห

งทุ
น

  กองทุ
น

รวมตราสารห
น

ี้  และ  กองทุ
น

รวม

ผส
ม

  ซ่ึ
งส

าม
ารถอธิบ

ายไดดังน
ี้  กองทุ

น
ตราส

ารแห
งทุ

น
  อัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม  

1A
M

SET50  มีคาเฉล่ียเท
ากับ

รอยละ  0.273  ระดับ
สูงสุดอยูท่ี

รอยละ  24.984  ระดับ
ต่ําสุ

ดอยูท่ี
รอย

ละ  -18.894  มีคาความเส่ี
ยงรอยละ  3.793  อัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม  A
B

G
  มีคาเฉ

ล่ีย

เท
ากับ

รอยละ  0.285  ระดับ
สูงสุดอยูท่ี

รอยละ  11.237  ระดับ
ต่ําสุดอยูท่ี

รอยละ  -12.858  มีคาความ

เส่ี
ยงรอยละ  2.436  อัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม  A
B

SL มีคาเฉ
ล่ียเท

ากับ
รอยละ  0.288  

ระดับ
สู

งสุ
ดอยูท่ี

รอยละ  12.752  ระดับ
ต่ําสุ

ดอยูท่ี
รอยละ  -13.573  มีคาความเส่ี

ยงรอยละ  2.642  

สวน
กองทุ

น
รวม

ท่ี
เห

ลือส
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  4.2  แสดงอัตราผลตอบ
แท

น
เฉล่ียและคาความเส่ี

ยงของแตละป
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กองทุ
น
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ายไดดังน

ี้  กองทุ
น

ตราสารแห
งทุ
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น

เฉล่ียอยูท่ี
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น

ตราส
ารห

น
ี้จําน

วน
  23  กองทุ

น
  มี
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  อัตราผลตอบ

แท
น

เฉล่ียอยูท่ี
รอยละ  0.05  มีคาความเส่ียงรอยละ  0.20  และกองทุ

น
รวมผส

มจําน
วน

  

41  กองทุ
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  มีอัตราผลตอบ
แท

น
เฉล่ียอยูท่ี

รอยละ  0.19  มีคาความเส่ียงรอยละ  2.56   
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ตารางที่  4.1  ขอมูลเชิงสถิติของอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมของแตละบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนทั้ง  15  แหงทั้งหมด  150  กองทุน 
 

กองทุนรวมตราสารทุน 

รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. 

1AMSET50 0.273 3.793 -18.894 24.984 BTP 0.293 3.164 -13.862 17.132 

ABG 0.285 2.436 -12.858 11.237 DE-1 0.256 3.686 -14.472 20.196 

ABSL 0.288 2.642 -13.573 12.752 DYNAMIC 0.329 3.662 -19.110 27.896 

ABTED 0.186 2.264 -9.260 11.968 INGTEF 0.341 3.726 -16.910 22.485 

AGF 0.238 4.146 -20.642 20.882 INGTEF-DIV 0.322 4.736 -20.880 29.484 

APF 0.267 3.848 -16.129 22.375 JB25 0.309 3.890 -18.816 25.279 

AYFSCAP 0.297 4.477 -18.965 25.675 K-EQUITY 0.332 4.285 -18.034 23.435 

AYFSEQ 0.259 3.503 -18.976 25.735 KKF 0.277 4.116 -22.882 29.470 

AYFTW5 0.068 4.643 -36.155 25.754 KPLUS 0.264 3.784 -16.067 19.301 

BCAP 0.215 3.328 -18.757 16.532 KPLUS2 0.266 3.768 -16.163 19.435 

BINFRA 0.203 2.843 -13.143 14.405 KTSF 0.221 3.432 -14.326 15.181 

BKA 0.276 3.110 -13.648 16.549 KTTN 0.320 3.930 -24.724 26.873 

BKA2 0.270 3.129 -14.070 16.950 KVALUE 0.339 4.453 -18.326 28.926 

BKD 0.267 3.214 -13.800 16.620 MAXEQ 0.232 3.371 -14.985 17.498 

BMBF 0.288 4.057 -21.587 29.266 M-S50 0.260 3.693 -16.857 19.659 

BSUB 0.264 3.115 -13.721 16.504 NFPLUS 0.259 3.306 -15.000 18.682 

BTK 0.237 3.192 -12.499 15.933 NSET 0.284 3.295 -14.761 18.215 
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ตารางที่  4.1  (ตอ) 

 

รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. 

ONE+1 0.265 3.750 -17.652 22.319 SCBMF 0.244 3.403 -14.441 18.362 

ONE-G 0.262 3.629 -17.415 21.939 SCBMF2 0.230 3.391 -14.144 17.723 

ONE-PR 0.259 3.733 -17.672 22.345 SCBMF3 0.228 3.429 -14.797 18.434 

ONE-UB3 0.245 3.709 -17.769 22.482 SCBMF4 0.235 3.406 -14.269 17.890 

OSPD 0.237 3.004 -13.843 16.051 SCBMF5 0.224 3.404 -14.238 17.894 

PISD 0.254 3.472 -15.057 17.454 SCBPMO 0.213 3.091 -11.423 12.992 

PPSD 0.278 3.593 -14.982 18.463 SCBSET 0.246 3.411 -17.371 18.909 

RKEC 0.318 3.856 -17.825 23.341 SCBTS 0.233 3.430 -14.325 17.904 

RKF2 0.316 4.156 -18.022 23.131 SCBTS2 0.234 3.435 -14.316 17.869 

RKF3 0.317 4.197 -17.974 23.142 SCBTS3 0.232 3.452 -14.496 18.008 

RKF4 0.332 4.285 -18.367 23.227 SCDF 0.439 6.560 -44.721 74.550 

RKF-HI 0.338 4.601 -21.345 34.423 SCIF 0.311 4.027 -22.087 31.956 

RKF-HI2 0.339 4.510 -18.311 23.760 SCIF2 0.306 3.622 -13.966 18.903 

RPF2 0.312 3.587 -14.507 15.539 SF4 0.294 3.912 -17.467 14.778 

RRF1 0.294 3.496 -13.925 15.069 SF5 0.276 3.436 -15.102 14.778 

SAN 0.273 3.583 -13.935 14.991 SF7 0.328 4.255 -26.203 38.063 

SCBDA 0.227 3.438 -14.658 18.931 SF8 0.322 4.171 -25.057 35.918 

SCBDV 0.305 3.551 -17.583 23.774 SPT 0.278 3.844 -15.708 21.950 
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ตารางที่  4.1  (ตอ) 

 

รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. 

SSB 0.296 3.178 -12.134 13.639 TISCOEGF 0.296 3.974 -17.494 22.985 

STD 0.347 4.748 -30.276 50.913 TMB50 0.289 3.808 -19.139 23.123 

STD2 0.338 4.491 -27.192 44.845 TMB50DV 0.283 3.897 -19.151 23.101 

SYRUS-M 0.248 3.688 -17.665 22.358 TNP 0.311 3.395 -13.992 15.094 

TCMEQF 0.132 4.580 -30.180 22.843 TS 0.468 7.075 -45.686 81.385 

TDF 0.262 3.916 -16.766 19.464 UNF 0.276 3.430 -14.592 14.622 

THANA1 0.254 3.734 -17.650 22.319 USD 0.278 3.746 -14.714 18.615 

TISCOEDF 0.024 5.018 -45.181 22.872 USD2 0.255 3.557 -14.477 17.289 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 

ABCC 0.033 0.124 -1.961 0.167 INGTFIF 0.050 0.134 -1.118 1.270 

ASP 0.040 0.039 -0.288 0.119 K-CBOND 0.047 0.114 -0.530 0.418 

ASP-DI 0.051 0.465 -3.258 2.021 KTDF 0.054 0.405 -2.619 2.775 

ASP-IDF 0.017 0.597 -2.812 2.664 MAXM 0.045 0.024 -0.003 0.096 

AYFCASH 0.044 0.025 0.005 0.099 MFF 0.054 0.141 -0.463 0.668 

AYFMTDIV 0.055 0.607 -4.723 4.973 ONE-DP 0.049 0.273 -1.602 1.673 

AYFSINC 0.044 0.392 -3.809 4.008 ONE-FAR 0.051 0.064 -0.286 0.309 

AYFSPLUS 0.049 0.120 -1.379 0.869 RKFC 0.048 0.131 -0.586 0.425 

INGTCMF 0.047 0.025 0.006 0.103 SCBRF 0.048 0.038 -0.197 0.167 
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ตารางที่  4.1  (ตอ) 

 

รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. 

SCBSFF 0.043 0.024 0.005 0.099 TSARN 0.070 0.609 -4.923 4.732 

TMBMF 0.044 0.024 0.005 0.098 TSB 0.068 0.184 -0.635 1.417 

TMBTM 0.045 0.023 0.004 0.099  

กองทุนรวมผสม 

ABFC 0.254 3.037 -16.833 20.565 KAF 0.218 2.378 -9.739 12.715 

ABV 0.217 1.703 -8.789 8.349 K-FEQ 0.289 3.794 -17.74 22.886 

ASD 0.214 3.298 -14.757 15.027 KSD 0.242 3.203 -12.073 14.855 

ASP-GDF 0.159 3.589 -16.456 20.961 M-BT 0.332 3.709 -20.969 14.970 

AYFSMUL 0.045 0.925 -14.542 6.840 MFX 0.245 3.082 -13.522 12.049 

AYFTW2 0.251 3.364 -19.062 25.828 MIF 0.183 2.960 -18.594 15.821 

AYFTW3 0.212 2.752 -13.858 17.802 ONE-FAS 0.244 3.574 -16.364 16.587 

B-ACTIVE 0.079 1.956 -8.183 6.652 ONE-FLEX 0.237 3.546 -15.489 19.043 

B-FLEX 0.068 0.499 -2.190 2.772 PASD 0.184 2.241 -9.496 10.647 

CSD 0.249 3.364 -11.840 14.807 RKBC 0.212 2.399 -11.077 13.304 

FLEXAR 0.180 3.145 -15.531 19.103 RKI3 0.088 0.379 -2.109 2.589 

HARVEST 0.250 3.820 -32.172 49.668 RKSF 0.038 0.071 -0.274 0.263 

INGTBF 0.149 2.775 -11.911 12.717 SCBPF 0.127 1.932 -7.548 8.609 

INGTFFC2 0.070 0.654 -7.123 7.880 SCBPG 0.141 2.032 -8.370 9.460 
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ตารางที่  4.1  (ตอ) 

 

รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. รายชื่อ Mean Std. Dev. Min. Max. 

SMART 0.059 0.529 -3.103 3.056 TMBCB 0.048 0.070 -0.450 0.380 

STSD 0.183 2.274 -9.384 10.650 TOF 0.262 3.439 -13.253 16.622 

SWF 0.063 0.208 -0.641 0.737 TOF2 0.258 3.363 -13.313 16.617 

TBGF 0.181 2.470 -13.503 13.087 TSF 0.324 3.768 -17.193 23.205 

TCMCSF 0.310 3.949 -16.96 22.96 TTW1 0.246 3.512 -13.554 16.083 

TISCOAGF 0.268 3.789 -18.748 18.489 UOBSMG 0.211 3.572 -17.131 21.112 

TISCOFLEX 0.251 3.984 -18.930 23.641 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 

 

ตารางที่  4.2  อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยและคาความเสี่ยงของแตละประเภทกองทุนรวม 

 

ประเภทกองทุนรวม จํานวนกองทุน อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตราฐาน 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 86 0.27 3.77 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 23 0.05 0.20 

กองทุนรวมผสม 41 0.19 2.56 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
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  4.2  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคและอัตราผลตอบแทน
ของกองทุนรวม  

4.2.1  ผลการท
ดสอบ

ความสัมพั
น

ธระห
วางตัวแป

รอิสระห
รือป

จจัยท
างเศรษ

ฐศาสตร 

มห
ภาคท้ั

ง 6  ป
จจัย 

 
การวิเคราะห

ความสัมพั
น

ธระห
วางป

จจัยท
างเศรษ

ฐศาส
ตรมห

ภาคท้ั
ง 6  ป

จจัยและ

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม ดวยวิธีการถดถอยเชิงพ

หุ
  (M

ultiple R
egression)  อาจทํ

าให
ผล

การวิเคราะห
คลาดเคล่ือน

ไดห
ากตัวแป

รอิส
ระมีความสั

มพั
น

ธกัน
เอง  (M

ulticollinearity)  ดังน
ั้น

  

จึงทํ
าก

ารท
ด

ส
อบ

ตัวแป
รอิส

ระท้ั
ง  6  ตัวแป

ร  ซ่ึ
งไดแก  ก

ารเป
ล่ียน

แป
ลงข

องดัชน
ีผลผลิต

ภาคอุตสาห
กรรม  (M

PI)  อัตราเงิน
เฟ

อ  (IN
F)  การเป

ล่ียน
แป

ลงของอัตราดอกเบ้ี
ยเงิน

ให
สิ

น
เช่ือ  

(IN
T)  การเป

ล่ียน
แป

ลงของราคาน
้ํามัน

ดิบ
ดูไบ

  (O
IL)  การเป

ล่ียน
แป

ลงของป
ริมาณ

เงิน
ใน

ระบ
บ

เศรษ
ฐกิจ  (M

2)  และ  การเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน
สกุลเงิน

บ
าท

กับ
ดอลลาห

  (EX
E)  ดวย

การห
าคาสั

มป
ระสิ

ท
ธ์ิส

ห
สั

มพั
น

ธ  (C
orrelation  C

oefficients)  จากตารางท่ี
  4.3  ผลการท

ดส
อบ

พ
บ

วา  มีตัวแป
รอิสระ  3  ตัวแป

รท่ี
มีความสัมพั

น
ธกัน

  คือ  การเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน

สกุลเงิน
บ

าท
กับ

การเป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามัน
ดิบ

ดูไบ
  มีความสั

มพั
น

ธกัน
อยางมีน

ัยสํ
าคัญ

ท
าง

สถิติท่ี
ระดับ

  0.01  และการเป
ล่ียน

แป
ลงของป

ริมาณ
เงิน

ใน
ระบ

บ
เศรษ

ฐกิจกับ
การเป

ล่ียน
แป

ลงของ

อัตราแลกเป
ล่ียน

สกุลเงิน
บ

าท
มีความสัมพั

น
ธกัน

อยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

ระดับ
  0.05  แตตัวแป

ร

อิส
ระท้ั

งห
ม

ด
มี

คาสั
ม

ป
ระสิ

ท
ธ์ิส

ห
สั

ม
พั

น
ธกัน

ไมสู
งเกิน

ก
วา  0.80 

 
คือ  -0.238  และ  -0.131  

ตามลําดับ
  ซ่ึงถือวาอยูใน

เกณ
ฑ

ท่ี
ยอมรับ

ไดวาไมเกิดป
ญ

ห
าของความสัมพั

น
ธระห

วางตัวแป
รอิส

ระ

ดวยกัน
  (สุชาติ  ป

ระสิท
ธ์ิรัฐสิท

ธ์ิ,  2548) 

 ตารางท่ี
  4.3  คาสัมป

ระสิท
ธ์ิสห

สัมพั
น

ธระห
วางตัวแป

รท
างเศรษ

ฐกิจมห
ภาคท้ั

ง 6 ตัว 
 

ตัวแป
ร 

M
PI 

EX
E 

M
2 

IN
T 

O
IL 

IN
F 

M
PI 

1.000 
 

 
 

 
 

EX
E 

-0.053 
1.000 

 
 

 
 

M
2 

-0.033 
-0.131* 

1.000 
 

 
 

IN
T 

0.108 
-0.008 

-0.071 
1.000 

 
 

O
IL 

-0.040 
-0.238** 

0.104 
-0.016 

1.000 
 

IN
F 

0.060 
-0.033 

-0.065
* 

-0.087 
0.106 

1.000 

ท่ี
มา  :  จากการคําน

วณ
 

ห
มายเห

ตุ  :  **    มีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

ระดับ
 0.01 

                    *    มีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

ระดับ
 0.05 
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4.2.2  ผลวิเคราะห
ความสัมพั

น
ธระห

วางป
จจัยท

างเศรษ
ฐศาสตรมห

ภาคและอัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม ดวยวิธี O

LS 
 

 
ก

ารวิเค
ราะห

ค
วาม

สั
ม

พั
น

ธจะพิ
จารณ

าจาก
ค

วาม
สั

ม
พั

น
ธระห

วางอั
ต

รา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมกับ

ป
จจัยท

างเศรษ
ฐศาสตรมห

ภาค  ตั้งแตเดือน
มกราคม  ป

  พ
.ศ. 2548  

ถึง  เดือน
ธัน

วาคม  ป
  พ

.ศ. 2553  โดยใชการวิเคราะห
ถดถอยเชิงพ

หุ
ดวยวิธี  O

LS จากตารางท่ี
  4.4  

ผลการวิเคราะห
พ

บ
วา  การเป

ล่ียน
แป

ลงของป
จจัยท

างเศรษ
ฐกิจท้ั

ง  6  ป
จจัย  ส

าม
ารถอธิบ

าย

พ
ฤติกรรม

การเคล่ือน
ไห

วของกองทุ
น

รวมไดอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติท่ี

  0.01  ถึง  118  กองทุ
น

  

สามารถอธิบ
ายพ

ฤติกรรมการเคล่ือน
ไห

วของกองทุ
น

รวมไดอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติท่ี

  0.05  ได  

11  กองทุ
น

 และสามารถอธิบ
ายพ

ฤติกรรมการเคล่ือน
ไห

วของกองทุ
น

รวมไดอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

าง

สถิติท่ี
  0.1  ได  2  กองทุ

น
  สวน

กองทุ
น

รวมท่ี
เห

ลือ  19  กองทุ
น

ไมมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติ  (พิ

จารณ
า

จากคาส
ถิติ  F )  ท้ั

งน
ี้น

้ําห
น

ักของการเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน
ส

กุลเงิน
บ

าท
กับ

ก
าร

เป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามั
น

ดิบ
ดูไบ

มี
อิท

ธิพ
ลตอก

ารเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราผลตอบ

แท
น

ของ

กองทุ
น

รวมมากท่ี
สุ

ด  รองลงมาคือ  การเป
ล่ียน

แป
ลงของป

ริมาณ
เงิน

ใน
ระบ

บ
เศรษ

ฐกิจและการ

เป
ล่ียน

แป
ลงของดัชน

ีผลผลิตภาคอุตส
าห

กรรมมีอิท
ธิพ

ลตอพ
ฤติกรรมการเคล่ือน

ไห
วของอัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมอยางมีน

ัยสําคัญ
ท

างสถิติท่ี
  0.01 ถึง  0.05  (พิ

จารณ
าจากคาสถิติ  t )     

ใน
ตารางท

ี่  4.4  สามารถอธิบ
ายผลไดดังน

ี้  ตัวอยางจาก  กองทุ
น

ตราสารแห
ง 

ทุ
น

  เม่ือพิ
จารณ

าจากกองทุ
น

รวม  1A
M

SET50  พ
บ

วาป
จจัยท

างเศรษ
ฐศาส

ตรมห
ภาคท่ี

มีสวน
ใน

การกําห
น

ดพ
ฤติกรรมการเคล่ือน

ไห
วอัตราผลตอบ

แท
น

  ไดแก  การเป
ล่ียน

แป
ลงของดัชน

ีผลผลิต

ภ
าค

อุต
ส

าห
ก

รรม
   อั

ต
ราเงิน

เฟ
อ  ก

ารเป
ล่ียน

แป
ลงข

องอัต
ราด

อก
เบ้ี

ยเงิน
ให

สิ
น

เช่ื
อ  ก

าร

เป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามัน
ดิบ

ดูไบ
  การเป

ล่ียน
แป

ลงของป
ริมาณ

เงิน
ใน

ระบ
บ

เศรษ
ฐกิจ  และการ

เป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน
ส

กุลเงิน
บ

าท
กับ

เงิน
ดอลลารส

ห
รัฐอเมริกา  ซ่ึ

งป
จจัยเห

ลาน
ี้

ส
าม

ารถอธิบ
ายพ

ฤติกรรมการเคล่ือน
ไห

วของอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
  1A

M
SET50  ได  

18.9%
  แตป

จจัยท่ี
มีอิท

ธิพ
ลตอการเป

ล่ียน
แป

ลงของอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
อยางมีน

ัยสํ
าคัญ

ท
างสถิติมีสามป

จจัย  คือ  การเป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามัน
ดิบ

ดูไบ
  การเป

ล่ียน
แป

ลงของป
ริมาณ

เงิน
ใน

ระบ
บ

เศ
รษ

ฐกิจและก
ารเป

ล่ียน
แป

ลงข
องอัตราแลก

เป
ล่ียน

ส
กุลเงิน

บ
าท

กับ
ด

อลลาร

สห
รัฐอเมริกาโดยน

้ําห
น

ักของอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
มีคาเท

ากับ
  0.231  0.749  และ  -1.415  

ตามลําดับ
   ซ่ึงห

มายความวาถาราคาน
้ํามัน

ดิบ
ดูไบ

เป
ล่ียน

แป
ลงไป

  100  ห
น

วย  จะส
งผลให

อัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
  1A

M
SET50  เป

ล่ียน
แป

ลงไป
  23.1  ห

น
วยใน

ทิ
ศท

างเดียวกัน
  ห

รือถา

อัตราแลกเป
ล่ียน

สกุลเงิน
บ

าท
กับ

ดอลลารส
ห

รัฐอเมริกาเป
ล่ียน

แป
ลงไป

  100  ห
น

วย  จะส
งผลให



อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
  1A

M
SET50  เป

ล่ียน
แป

ลงไป
  141.5  ห

น
วยใน

ทิ
ศท

างตรงกัน
ขาม  
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  สวน

กองทุ
น

อ่ืน
ๆ  ท้ั

งใน
กองทุ

น
รวมตราส

ารทุ
น

  กองทุ
น

รวมตราส
ารห

น
ี้  และกองทุ

น
รวมผส

ม

สามารถอธิบ
ายไดใน

ทํ
าน

องเดียวกัน
 

 
เม่ือพิ

จารณ
าความสัมพั

น
ธของป

จจัยท
างเศรษ

ฐศาสตรมห
ภาคกับ

อัตราผลตอบ
แท

น
  

โดยแยกตามป
ระเภท

ของกองทุ
น

รวม  สามารถวิเคราะห
ไดดังน

ี้ 

 
กองทุ

น
รวม

ตราส
ารแห

งทุ
น

  พ
บ

วา  ป
จจัยท

างเศรษ
ฐกิจม

ห
ภ

าคท้ั
ง  6  ป

จจัยมี

ความสั
มพั

น
ธตออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม
ทุ

กกองทุ
น

  โดยการเป
ล่ียน

แป
ลงของราคา

น
้ํามัน

ดิบ
ดูไบ

และการเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน
ส

กุลเงิน
บ

าท
กับ

ดอลลารส
ห

รัฐอเมริกามี

ความสัมพั
น

ธอยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิตท่ีิ

  0.01-0.05  ตออัตราผลตอบ
แท

น
ของกองท

ุน
รวมตราส

าร

แห
งทุ

น
ทุ

ก
ก

อ
งทุ

น
ท้ั

งห
ม

ด
  86  ก

อ
งทุ

น
 โด

ยก
ารเป

ล่ี
ยน

แป
ล

งข
องราค

าน
้ํามั

น
ดิบ

ดูไบ
มี

ความสั
มพั

น
ธตออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม
ใน

ทิ
ศท

างเดียวกัน
  แตการเป

ล่ียน
แป

ลงของ

อัตราแลกเป
ล่ียน

สกุลเงิน
บ

าท
กับ

ดอลลารสห
รัฐอเมริกามีความสัมพั

น
ธใน

ทิ
ศท

างตรงกัน
ขาม  สวน

ป
จจัยท

างเศรษ
ฐกิจม

ห
ภาคท่ี

มีความสั
มพั

น
ธตออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รองลงม
าคือ  การ

เป
ล่ี

ยน
แป

ลงข
อ

งป
ริม

าณ
เงิน

ใน
ระบ

บ
  มี

ค
วาม

สั
ม

พั
น

ธอ
ยางมี

น
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติตออั

ต
รา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม  66  กองท

ุน
  การเป

ล่ียน
แป

ลงของดัชน
ีผลผลิตภาคอุตส

าห
กรรม

  มี

ความสั
ม

พั
น

ธอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติตออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม
  8  กองทุ

น
  การ

เป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราเงิน

เฟ
อ  มีความสั

มพั
น

ธอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติตออัตราผลตอบ

แท
น

ของ

กองทุ
น

รวม  2  กองท
ุน

  สวน
ป

จจัยท
างเศรษ

ฐกิจมห
ภาคท่ี

ไมมีความสั
มพั

น
ธกับ

กองทุ
น

รวมใดๆ  

ใน
กองทุ

น
รวมตราสารแห

งทุ
น

คือ  การเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราดอกเบ

ี้ยเงิน
ให

สิน
เช่ือ 

 
ก

อ
งทุ

น
รวม

ต
ราส

ารห
น

ี้  พ
บ

วา  ป
จจัยท

างเศรษ
ฐกิจม

ห
ภ

าค
ท้ั

ง  6  ป
จจัยมี

ความสัมพั
น

ธตออัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมอยางมีน

ัยสําคัญ
ท

างสถิติท่ี
  0.05-0.1  จําน

วน
  7  

กองทุ
น

จากท้ั
งห

ม
ด  23  กองทุ

น
  โด

ยการเป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามั
น

ดิบ
ดูไบ

มี
ผลตออัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมตราสารห

น
ีม้ากท่ี

สุดอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติ  14  กองทุ

น
 รองลงมา

คือ  ก
ารเป

ล่ียน
แป

ลงข
องอัต

ราแลก
เป

ล่ียน
ส

กุลเงิน
บ

าท
กับ

ด
อลลารส

ห
รัฐอเม

ริก
าและก

าร

เป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราดอกเบ

ี้ยเงิน
ให

สิน
เช่ือ  มีความสัมพั

น
ธตออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม

อยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติ  5  กองทุ

น
และ  3  กองทุ

น
ตามลําดับ

  การเป
ล่ียน

แป
ลงของดัชน

ีผลผลิต

ภาคอุตสาห
กรรมและการเป

ล่ียน
แป

ลงของอัตราเงิน
เฟ

อมีความสั
มพั

น
ธตออัตราผลตอบ

แท
น

ของ

กองทุ
น

รวมอยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติใน

จําน
วน

ท่ี
เท

ากัน
  คือ  2  กองทุ

น
  สวน

การเป
ล่ียน

แป
ลงของ

ป
ริมาณ

เงิน
ใน

ระบ
บ

มีความสัมพั
น

ธตออัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมอยางมีน

ัยสํ
าคัญ

ท
างส

ถิติ

เพี
ยงห

น
ึ่งกองทุ

น
  น

อก
จากน

ี้  ยังพ
บ

วา  มี
ก

องทุ
น

รวม
ตราส

ารห
น

ี้จําน
วน

  4  กองทุ
น

ท่ี
ไมมี
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  ความสัมพั

น
ธกับ

การเป
ล่ียน

แป
ลงของป

จจัยท
างเศรษ

ฐกิจมห
ภาคท้ั

ง  6  ป
จจัย  ซ่ึ

งไดแก  กองทุ
น

รวม  A
SP  กองทุ

น
รวม  A

Y
FSIN

C
  กองท

ุน
รวม M

A
X

 M
  และ  กองท

ุน
รวม  TSA

R
N

  

 
กองทุ

น
รวมผส

ม  ป
จจัยท

างเศรษ
ฐกิจมห

ภาคท้ั
ง  6  ป

จจัยมีความสั
มพั

น
ธกับ

อัตรา

ผลต
อบ

แท
น

ข
องก

องทุ
น

รวม
จําน

วน
  38  กองทุ

น
จาก

ท้ั
งห

ม
ด  41  ก

องทุ
น

  ซ่ึ
งพ

บ
วา  ก

าร

เป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราแลกเป

ล่ียน
ส

กุลเงิน
บ

าท
กับ

ดอลลารส
ห

รัฐอเมริกามีความสั
ม

พั
น

ธอยางมี

น
ัยสําคัญ

ท
างสถิติกับ

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมมากท่ี

สุ
ด  37  กองทุ

น
  รองลงมาคือ  การ

เป
ล่ียน

แป
ลงของราคาน

้ํามั
น

ดิบ
ดูไบ

และการเป
ล่ียน

แป
ลงของป

ริม
าณ

เงิน
ใน

ระบ
บ

เศรษ
ฐกิจมี

ความสัมพั
น

ธอยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติกับ

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม

  36  กองทุ
น

และ  30  

กองทุ
น

ตาม
ลําดับ

  การเป
ล่ียน

แป
ลงของดัชน

ีผลผลิตภาคอุตส
าห

กรรม
มี

ความ
สั

ม
พั

น
ธอยางมี

น
ัยสําคัญ

ท
างสถิตติออัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม  9  กองท
ุน

  การเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราเงิน

เฟ
อมีความสัมพั

น
ธอยางมีน

ัยสําคัญ
ท

างสถิตติออัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม  2  กองทุ

น
และ

การเป
ล่ียน

แป
ลงของอัตราดอกเบ

ี้ยเงิน
ให

สิน
เช่ือมีความสั

มพั
น

ธอยางมีน
ัยสํ

าคัญ
ท

างส
ถิติตออัตรา

ผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมเพ

ียงห
น

ึ่งกองทุ
น
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ตารางที่  4.4  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคกับอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมทั้งหมด  150  กองทุน   

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

1AMSET50 0.006 -0.086 -0.551 0 0.231 0.749 -1.415 0.189 2.408 11.851 0.000*** 

  -0.977 -0.132 -0.311 -0.998 (0.000)*** (0.053)* (0.000)*** 

ABG 0.102 -0.049 -0.169 0.008 0.148 0.008 -0.953 0.192 2.106 12.106 0.000*** 

  -0.443 -0.177 -0.628 -0.923 (0.000)*** (0.071)* (0.000)*** 

ABSL 0.088 -0.058 -0.185 0.018 0.156 0.516 -1.032 0.19 2.137 11.905 0.000*** 

  -0.543 -0.144 -0.626 -0.838 (0.000)*** (0.055)* (0.000)*** 

ABTED 0.11 -0.032 -0.231 -0.014 0.093 0.155 -0.44 0.64 1.996 3.487 0.002** 

  -0.406 -0.386 -0.507 -0.865 (0.003)** -0.532 (0.023)** 

AGF -0.034 -0.085 -0.241 0.16 0.254 0.669 -1.207 0.151 2.58 9.075 0.000*** 

  -0.882 -0.183 -0.692 -0.264 (0.000)*** -0.121 (0.000)*** 

APF -0.038 -0.103 -0.352 0.016 0.191 1.041 -1.42 0.174 2.242 10.686 0.000*** 

  -0.86 (0.079)* -0.528 -0.902 (0.000)*** (0.009)** (0.000)*** 

AYFSCAP -0.049 0.022 -0.533 -0.137 0.176 1.375 -1.381 0.13 2.564 7.617 0.000*** 

  -0.848 -0.747 -0.423 -0.38 (0.003)** (0.004)** (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

AYFSEQ -0.015 -0.083 -0.541 0.012 0.188 0.954 -1.318 0.187 2.424 11.661 0.000*** 

  -0.94 -0.116 -0.283 -0.916 (0.000)*** (0.008)** (0.000)*** 

AYFTW5 -0.267 -0.007 -0.524 0.009 0.112 1.496 -1.345 0.099 1.783 5.591 0.000*** 

  -0.318 -0.925 -0.455 -0.954 (0.072)* (0.003)** (0.001)** 

BCAP -0.008 -0.079 -0.377 -0.027 0.161 0.653 -1.248 0.159 2.344 9.593 0.000*** 

  -0.966 -0.123 -0.438 -0.815 (0.000)*** (0.059)* (0.000)*** 

BINFRA 0.014 -0.077 -0.161 -0.038 0.185 0.38 -1.038 0.19 2.325 11.907 0.000*** 

  -0.929 (0.074)* -0.693 -0.692 (0.000)*** (0.074)* (0.000)*** 

BKA 0.05 -0.073 -0.278 -0.034 0.184 0.588 -1.202 0.19 2.402 11.886 0.000*** 

  -0.768 -0.118 -0.533 -0.747 (0.000)*** (0.064)* (0.000)*** 

BKA2 0.039 -0.077 -0.276 -0.035 0.184 0.623 -1.204 0.19 2.41 11.909 0.000*** 

  -0.82 -0.104 -0.539 -0.743 (0.000)*** (0.051)* (0.000)*** 

BKD 0.04 -0.074 -0.288 -0.029 0.181 0.586 -1.239 0.18 2.393 11.16 0.000*** 

  -0.819 -0.129 -0.534 -0.79 (0.000)*** (0.75)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

BMBF 0.029 -0.066 -0.26 0.018 0.186 0.68 -1.386 0.13 2.267 7.617 0.000*** 

  -0.9 -0.3 -0.667 -0.9 (0.001)** -0.112 (0.000)*** 

BSUB 0.04 -0.07 -0.299 -0.031 0.185 0.584 -1.192 0.187 2.389 11.683 0.000*** 

  -0.812 -0.135 -0.503 -0.771 (0.000)*** (0.066)* (0.000)*** 

BTK 0.039 -0.063 -0.437 0.033 0.131 0.604 -1.173 0.136 2.357 8.029 0.000*** 

  -0.829 -0.205 -0.356 -0.768 (0.002)** (0.072)* (0.000)*** 

BTP 0.066 -0.06 -0.337 -0.037 0.188 0.616 -1.168 0.181 2.404 11.236 0.000*** 

  -0.705 -0.212 -0.46 -0.728 (0.000)*** (0.057)* (0.000)*** 

DE-1 -0.012 -0.066 -0.257 0.018 0.204 0.679 -1.412 0.173 2.405 10.636 0.000*** 

  -0.953 -0.236 -0.631 -0.885 (0.000)*** (0.074)* (0.000)*** 

DYNAMIC 0.043 -0.087 -0.583 0.022 0.196 1.011 -1.369 0.186 2.403 11.627 0.000*** 

  -0.83 -0.116 -0.268 -0.857 (0.000)*** (0.007)** (0.000)*** 

INGTEF 0.081 -0.092 -0.551 0.016 0.215 0.699 -1.498 0.192 2.361 12.116 0.000*** 

  -0.69 -0.1 -0.302 -0.896 (0.000)*** (0.065)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

INGTEF-DIV 0.18 -0.113 -0.886 -0.009 0.233 -0.121 -1.711 0.132 2.505 7.763 0.000*** 

  -0.502 -0.127 -0.208 -0.954 (0.000)*** -0.808 (0.000)*** 

JB25 0.035 -0.093 -0.696 -0.016 0.257 0.776 -1.458 0.206 2.406 13.219 0.000*** 

  -0.868 -0.108 -0.208 -0.903 (0.000)*** (0.048)** (0.000)*** 

K-EQUITY 0.098 -0.059 -1.14 0.183 0.259 0.542 -1.551 0.176 2.286 10.885 0.000*** 

  -0.676 -0.366 (0.066)* -0.21 (0.000)*** -0.217 (0.000)*** 

KKF 0.008 -0.075 -0.357 -0.082 0.215 0.727 -1.419 0.15 2.264 8.974 0.000*** 

  -0.972 -0.236 -0.554 -0.564 (0.000)*** (0.090)* (0.000)*** 

KPLUS 0.001 -0.123 -0.09 0.02 0.209 0.708 -1.244 0.16 2.288 9.681 0.000*** 

  -0.996 (0.035)** -0.87 -0.88 (0.000)*** (0.71)* (0.000)*** 

KPLUS2 0.005 -0.111 -0.139 0.016 0.208 0.714 -1.228 0.157 2.301 9.469 0.000*** 

  -0.979 (0.055)* -0.8 -0.901 (0.000)*** (0.068)* (0.000)*** 

KTSF -0.005 -0.059 -0.316 -0.028 0.21 0.526 -1.19 0.169 2.413 10.302 0.000*** 

  -0.979 -0.257 -0.527 -0.81 (0.000)*** -0.137 (0.000)***         
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

KTTN 0.107 -0.063 -0.334 -0.013 0.218 0.516 -1.013 0.118 2.58 6.822 0.000*** 

  -0.481 -0.307 -0.57 -0.927 (0.000)*** -0.216 (0.002)** 

KVALUE 0.086 0.006 -0.0739 0.002 0.235 0.382 -1.857 0.166 2.215 10.093 0.000*** 

  -0.729 -0.933 -0.254 -0.996 (0.000)*** -0.406 (0.000)*** 

MAXEQ -0.023 -0.084 -0.39 0.037 0.191 0.764 -1.283 0.187 2.333 11.684 0.000*** 

  -0.903 -0.1 -0.421 -0.745 (0.000)*** (0.027)** (0.000)*** 

M-S50 -0.009 -0.093 -0.543 0.004 0.231 0.693 -1.538 0.213 2.379 13.743 0.000*** 

  -0.964 (0.090)* -0.299 -0.974 (0.000)*** (0.062)* (0.000)*** 

NFPLUS 0.003 -0.08 -0.292 -0.005 0.201 0.701 -1.305 0.201 2.369 12.811 0.000*** 

  -0.988 -0.107 -0.535 -0.967 (0.000)*** (0.036)** (0.000)*** 

NSET 0.027 -0.074 -0.291 0.004 0.198 0.712 -1.296 0.198 2.365 12.563 0.000*** 

  -0.88 -0.135 -0.536 -0.97 (0.000)*** (0.033)** (0.000)*** 

ONE+1 0.01 -0.087 -0.501 -0.006 0.219 0.682 -1.402 0.18 2.375 11.183 0.000*** 

  -0.961 -0.128 -0.355 -0.963 (0.000)*** (0.076)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

ONE-G 0.012 -0.087 -0.499 -0.01 0.222 0.664 -1.362 0.189 2.382 11.818 0.000*** 

  -0.951 -0.114 -0.338 -0.932 (0.000)*** (0.073)* (0.000)*** 

ONE-PR -0.004 -0.078 -0.518 -0.01 0.224 0.738 -1.385 0.184 2.372 11.494 0.000*** 

  -0.983 -0.168 -0.335 -0.937 (0.000)*** (0.053)* (0.000)*** 

ONE-UB3 -0.013 -0.084 -0.516 -0.011 0.227 0.698 -1.385 0.189 2.421 11.817 0.000*** 

  -0.95 -0.134 -0.333 -0.933 (0.000)*** (0.065)* (0.000)*** 

OSPD 0.021 -0.062 -0.217 -0.007 0.187 0.537 -1.088 0.183 2.266 11.37 0.000*** 

  -0.899 -0.173 -0.616 -0.949 (0.000)*** (0.080)* (0.000)*** 

PISD -0.004 -0.043 -0.354 -0.013 0.206 0.724 -1.249 0.176 2.221 10.83 0.000*** 

  -0.983 -0.416 -0.481 -0.911 (0.000)*** (0.043)** (0.000)*** 

PPSD 0.006 -0.044 -0.332 -0.052 0.214 0.848 -1.153 0.166 2.276 10.133 0.000*** 

  -0.976 -0.427 -0.525 -0.674 (0.000)*** (0.023)** (0.000)*** 

RKEC 0.039 -0.086 -0.644 -0.011 0.232 0.794 -1.545 0.201 2.377 12.822 0.000*** 

  -0.853 -0.138 -0.242 -0.93 (0.000)*** (0.042)** (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

RKF2 0.037 -0.053 -0.635 -0.006 0.229 0.663 -1.742 0.184 2.281 11.444 0.000*** 

  -0.872 -0.396 -0.289 -0.965 (0.000)*** -0.118 (0.000)*** 

RKF3 0.058 -0.109 -0.756 0.01 0.239 0.574 -1.781 0.194 2.362 12.259 0.000*** 

  -0.799 (0.084)* -0.208 -0.943 (0.000)*** -0.178 (0.000)*** 

RKF4 0.026 -0.037 -0.623 -0.007 0.238 0.776 -1.77 0.185 2.263 11.502 0.000*** 

  -0.91 -0.566 -0.313 -0.962 (0.000)*** (0.076)* (0.000)*** 

RKF-HI 0.127 -0.097 -1.107 0.039 0.254 0.461 -1.549 0.148 2.263 8.826 0.000*** 

  -0.623 -0.171 -0.102 -0.806 (0.000)*** -0.337 (0.000)*** 

RKF-HI2 0.147 0.061 -1.212 -0.1 0.247 0.434 -1.247 0.122 2.371 7.061 0.000*** 

  -0.567 -0.392 (0.073)* -0.527 (0.000)*** -0.363 (0.001)** 

RPF2 0.044 -0.075 -0.231 0.07 0.205 0.695 -1.356 0.179 2.217 11.059 0.000*** 

  -0.824 -0.169 -0.655 -0.563 (0.000)*** (0.059)* (0.000)*** 

RRF1 0.043 -0.065 -0.295 0.029 0.206 0.663 -1.243 0.172 2.342 10.554 0.000*** 

  -0.823 -0.221 -0.561 -0.807 (0.000)*** (0.065)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

SAN 0.015 -0.062 -0.319 0.018 0.202 0.654 -1.39 0.177 2.296 10.958 0.000*** 

  -0.94 -0.253 -0.537 -0.881 (0.000)*** (0.075)* (0.000)*** 

SCBDA -0.026 -0.082 -0.378 0.002 0.22 0.642 -1.345 0.204 2.325 13.014 0.000*** 

  -0.887 -0.112 -0.439 -0.989 (0.000)*** (0.064)* (0.000)*** 

SCBDV 0.113 -0.054 -0.262 0.066 0.156 0.523 -0.948 0.098 2.278 5.521 0.000*** 

  -0.582 -0.337 -0.625 -0.602 (0.001)** -0.17 (0.002)** 

SCBMF -0.011 -0.083 -0.38 -0.004 0.219 0.654 -1.333 0.206 2.327 13.215 0.000*** 

  -0.959 -0.104 -0.432 -0.975 (0.000)*** (0.057)* (0.000)*** 

SCBMF2 -0.022 -0.08 -0.364 -0.003 0.218 0.644 -1.329 0.205 2.321 13.137 0.000*** 

  -0.904 -0.114 -0.45 -0.98 (0.000)*** (0.060)* (0.000)*** 

SCBMF3 -0.026 -0.081 -0.381 -0.004 0.222 0.649 -1.34 0.206 2.326 13.184 0.000*** 

  -0.887 -0.112 -0.433 -0.975 (0.000)*** (0.061)* (0.000)*** 

SCBMF4 -0.016 -0.08 -0.373 -0.004 0.221 0.628 -1.342 0.207 2.32 13.281 0.000*** 

  -0.929 -0.115 -0.44 -0.975 (0.000)*** (0.067)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

SCBMF5 -0.029 -0.081 -0.357 -0.002 0.219 0.638 -1.34 0.207 2.319 13.238 0.000*** 

  -0.874 -0.109 -0.46 -0.988 (0.000)*** (0.063)* (0.000)*** 

SCBPMO -0.018 -0.073 -0.202 -0.003 0.193 0.513 -1.289 0.207 2.127 13.298 0.000*** 

  -0.914 -0.115 -0.646 -0.98 (0.000)*** -0.1 (0.000)*** 

SCBSET -0.012 -0.085 -0.399 0.041 0.211 0.654 -1.433 0.213 2.263 13.741 0.000*** 

  -0.946 (0.93)* -0.408 -0.716 (0.000)*** (0.056)* (0.000)*** 

SCBTS -0.01 -0.065 -0.536 -0.011 0.227 0.62 -1.326 0.206 2.345 13.16 0.000*** 

  -0.955 -0.207 -0.272 -0.922 (0.000)*** (0.073)* (0.000)*** 

SCBTS2 -0.011 -0.064 -0.532 -0.008 0.227 0.621 -1.333 0.205 2.341 13.141 0.000*** 

  -0.952 -0.211 -0.276 -0.942 (0.000)*** (0.073)* (0.000)*** 

SCBTS3 -0.013 -0.065 -0.539 -0.011 0.229 0.617 -1.341 0.206 2.339 13.22 0.000*** 

  -0.945 -0.208 -0.272 -0.925 (0.000)*** (0.076)* (0.000)*** 

SCDF 0.242 -0.018 -0.389 -0.136 0.311 -0.186 -1.63 0.083 2.543 4.607 0.000*** 

  -0.525 -0.863 -0.697 -0.564 (0.001)** -0.793 (0.003)** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

SCIF 0.049 -0.078 -0.165 0.167 0.18 0.743 -1.242 0.122 2.167 7.054 0.000*** 

  -0.831 -0.219 -0.783 -0.236 (0.001)** (0.082)* (0.000)*** 

SCIF2 0.052 -0.07 -0.25 0.1 0.196 0.681 -1.242 0.155 2.219 9.341 0.000*** 

  -0.797 -0.207 -0.637 -0.422 (0.000)*** (0.070)* (0.000)*** 

SF4 0.037 -0.068 -0.22 0.065 0.197 0.722 -1.192 0.13 2.473 7.576 0.000*** 

  -0.868 -0.269 -0.705 -0.633 (0.000)*** (0.080)* (0.000)*** 

SF5 0.008 -0.067 -0.275 0.027 0.21 0.684 -1.39 0.201 2.311 12.794 0.000*** 

  -0.967 -0.196 -0.574 -0.817 (0.000)*** (0.049)** (0.000)*** 

SF7 0.139 -0.018 -0.295 0.001 0.285 0.002 -1.195 0.14 2.138 8.27 0.000*** 

  -0.561 -0.785 -0.639 -0.993 (0.000)*** -0.997 (0.001)** 

SF8 0.129 -0.021 -0.297 0.004 0.281 0.043 -1.189 0.143 2.145 8.501 0.000*** 

  -0.581 -0.749 -0.629 -0.978 (0.000)*** (0.920)) (0.001)** 

SPT -0.01 -0.112 0.103 -0.002 0.168 0.939 -1.187 0.134 2.304 7.865 0.000*** 

  -0.963 (0.062)* -0.857 -0.989 (0.001)** (0.020)** (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

SSB 0.051 -0.068 -0.272 0.014 0.175 0.668 -1.31 0.192 2.285 12.061 0.000*** 

  -0.769 -0.158 -0.55 -0.898 (0.000)*** (0.039)** (0.000)*** 

STD -0.041 0.057 -0.413 0.004 0.247 1.373 -1.355 0.143 2.181 8.476 0.000*** 

  -0.879 -0.439 -0.555 -0.981 (0.000)*** (0.006)** (0.001)** 

STD2 -0.035 0.040 -0.393 0.006 0.244 1.288 -1.352 0.153 2.196 9.169 0.000*** 

  -0.888 -0.563 -0.551 -0.970 (0.000)*** (0.006)** (0.000)*** 

SYRUS-M -0.008 -0.084 -0.504 -0.01 0.227 0.687 -1.367 0.188 2.422 11.74 0.000*** 

  -0.969 -0.132 -0.342 -0.938 (0.000)*** (0.068)* (0.000)*** 

TCMEQF -0.167 -0.084 -0.378 0.052 0.226 0.883 -1.434 0.132 2.297 7.753 0.000*** 

  (0,519) -0.241 -0.578 -0.745 (0.000)*** (0.067)* (0.000)*** 

TDF -0.002 -0.133 -0.044 0.022 0.21 0.711 -1.234 0.151 2.267 9.065 0.000*** 

  -0.991 (0.028)** -0.938 -0.869 (0.000)*** (0.082)* (0.000)*** 

THANA1 -0.005 -0.077 -0.517 -0.01 0.222 0.712 -1.385 0.181 2.371 11.266 0.000*** 

  -0.979 -0.176 -0.337 -0.934 (0.000)*** (0.063)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

TISCOEDF -0.283 -0.079 -0.324 0.008 0.229 0.97 -1.332 0.107 2.182 6.096 0.000*** 

  -0.325 -0.318 -0.668 -0.963 (0.001)** (0.071)* (0.002)** 

TISCOEGF 0.009 -0.086 -0.521 -0.013 0.249 0.755 -1.544 0.198 2.368 12.577 0.000*** 

  -0.967 -0.151 -0.358 -0.92 (0.000)*** (0.061)* (0.000)*** 

TMB50 0.008 -0.089 -0.579 0.004 0.244 0.767 -1.512 0.21 2.347 13.482 0.000*** 

  -0.969 -0.117 -0.283 -0.974 (0.000)*** (0.045)** (0.000)*** 

TMB50DV 0.041 -0.092 -0.81 -0.007 0.235 0.569 -1.612 0.199 2.447 12.661 0.000*** 

  -0.846 -0.116 -0.145 -0.959 (0.000)*** -0.149 (0.000)*** 

TNP 0.054 -0.068 -0.303 0.016 0.213 0.641 -1.343 0.2 2.295 12.702 0.000*** 

  -0.768 -0.184 -0.531 -0.89 (0.000)*** (0.062)* (0.000)*** 

TS 0.232 -0.064 -0.405 0.023 0.231 0.556 -1.212 0.045 2.804 2.374 0.029** 

  -0.58 -0.58 -0.713 -0.931 (0.019)** -0.476 (0.048)** 

UNF 0.008 -0.068 -0.252 0.017 0.209 0.674 -1.397 0.202 2.322 12.865 0.000*** 

  -0.966 -0.187 -0.606 -0.881 (0.000)*** (0.052)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารแหงทุน 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

USD 0.004 -0.074 -0.273 -0.008 0.212 0.801 -1.266 0.163 2.275 9.935 0.000*** 

  -0.985 -0.2 -0.617 -0.951 (0.000)*** (0.039)** (0.000)*** 

USD2 -0.017 -0.077 -0.247 -0.011 0.207 0.784 -1.283 0.179 2.31 11.12 0.000*** 

-0.929 -0.155 -0.63 -0.926 (0.000)*** (0.032)** (0.000)*** 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

ABCC 0.033 0 -0.005 0.003 -0.003 0.005 -0.011 0.015 1.811 0.788 0.58 

  (0.000)*** -0.771 -0.8 -0.511 (0.061)* -0.727 -0.293 

ASP 0.04 0 0.002 0 0 -0.004 -0.002 0.009 1.089 0.442 0.852 

  (0.000)*** -0.885 -0.536 -0.807 -0.199 -0.424 -0.536 

ASP-DI 0.06 0.016 -0.105 -0.009 -0.007 -0.012 0.004 0.025 2.082 1.31 0.252 

  (0.031)** (0.041)** -0.153 -0.617 -0.281 -0.821 -0.93 

ASP-IDF -0.003 -0.016 -0.071 0.01 -0.004 0.081 -0.192 0.063 1.847 3.414 0.003** 

  -0.941 (0.096)* -0.44 -0.63 -0.655 -0.215 (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

AYFCASH 0.044 0 -0.004 0.001 0 0.001 -0.002 0.021 0.106 1.075 0.378 

  (0.000)*** -0.357 -0.343 -0.247 (0.099)* -0.76 -0.435 

AYFMTDIV 0.052 0 0.014 0.053 -0.006 -0.008 -0.052 0.023 2.648 1.171 0.321 

  -0.154 -1 -0.883 (0.019)** -0.475 -0.912 -0.33 

AYFSINC 0.041 0.002 -0.023 -0.012 0.003 0.017 -0.01 0.005 2.761 0.272 0.95 

  (0.087)* -0.704 -0.711 -0.4 -0.571 -0.694 -0.782 

AYFSPLUS 0.048 0 -0.014 -0.003 -0.003 0.015 -0.016 0.024 1.637 1.233 0.289 

  (0.000)*** -0.859 -0.118 -0.444 (0.067)* -0.278 -0.546 

INGTCMF 0.047 0 -0.001 0.001 0 0.001 -0.002 0.014 0.095 0.734 0.623 

  (0.000)*** -0.521 -0.733 -0.426 (0.083)* -0.753 -0.48 

INGTFIF 0.045 0.003 -0.013 -0.001 -0.002 0.031 -0.021 0.035 2.349 1.866 0.086* 

  (0.000)*** -0.205 -0.544 -0.815 -0.27 (0.040)** (0.070)* 

K-CBOND 0.046 0.002 -0.012 0 -0.005 0.012 -0.016 0.042 1.581 2.239 0.040** 

  (0.000)*** -0.377 -0.496 -0.812 (0.002)** -0.343 -0.115 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

KTDF 0.057 -0.006 -0.09 0.003 -0.01 0.065 0.02 0.031 2.036 1.622 0.141 

  -2.359 -0.353 -0.155 (0.012)** (0.076)* -0.149 -0.576 

MAXM 0.045 0 -0.003 0.001 0 0.001 -0.002 0.022 0.165 1.126 0.374 

  (0.000)*** -0.548 -0.454 -0.478 -0.03 -0.785 -0.396 

MFF 0.055 -0.002 -0.034 0 -0.007 0.018 -0.025 0.067 1.572 3.679 0.002** 

  (0.000)*** -0.437 -0.12 -0.988 (0.000)*** -0.24 (0.036)** 

ONE-DP 0.048 -0.004 0.013 -0.022 -0.003 0.008 -0.017 0.024 2.695 1.227 0.292 

  (0.004)** -0.365 -0.754 (0.028)** -0.398 -0.781 -0.482 

ONE-FAR 0.052 0 -0.018 0.001 -0.003 0.007 -0.008 0.061 1.401 3.281 0.004** 

  (0.000)*** -0.456 (0.064)* -0.572 (0.000)*** -0.312 -0.159 

RKFC 0.048 0.001 -0.015 0 -0.006 0.013 -0.014 0.037 1.576 1.969 0.070* 

  (0.000)*** -0.751 -0.474 -0.93 (0.002)** -0.386 -0.212 

SCBRF 0.048 0 0.004 0 -0.001 -0.003 -0.007 0.028 0.835 1.459 0.192 

  (0.000)*** -0.658 -0.493 -0.815 (0.023)** -0.479 (0.035)** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมตราสารหนี้ 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

SCBSFF 0.043 0 -0.003 0.001 0 0.001 -0.003 0.029 0.104 1.503 0.177 

  (0.000)*** -0.492 -0.36 -0.312 (0.022)** -0.312 -0.219 

TMBMF 0.044 0 -0.001 0.001 0 0.001 -0.001 0.017 0.097 0.88 0.51 

  (0.000)*** -0.374 -0.701 -0.407 (0.065)* -0.633 -0.51 

TMBTM 0.045 0 -0.003 0.001 0 0.002 -0.002 0.023 0.085 1.217 0.297 

  (0.000)*** -0.444 -0.471 -0.412 (0.031)** -0.557 -0.317 

TSARN 0.061 -0.004 -0.067 -0.022 -0.007 0.104 -0.031 0.017 2.882 0.878 0.511 

  (0.095)* -0.703 -0.484 -0.335 -0.404 -0.127 -0.567 

TSB 0.072 -0.003 -0.067 -0.005 -0.009 0.019 -0.027 0.072 1.309 3.947 0.001** 

(0.000)*** -0.386 (0.018)** -0.42 (0.000)*** -0.341 (0.080)* 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

ABFC 0.152 0.1 0.004 0.049 0.098 0.137 -0.329 0.044 2.067 2.339 0.032** 

  -0.399 (0.044)** -0.994 -0.658 (0.020)** -0.683 -0.21 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

ABV 0.091 -0.037 -0.195 0.007 0.099 0.335 -0.691 0.194 2.108 12.244 0.000*** 

  -0.326 -0.15 -0.423 -0.898 (0.000)*** (0.053)* (0.000)*** 

ASD -0.02 -0.068 -0.147 0.027 0.173 0.657 -1.103 0.15 2.21 8.949 0.000*** 

  -0.912 -0.179 -0.761 -0.809 (0.000)*** (0.056)* (0.000)*** 

ASP-GDF -0.096 -0.08 -0.364 0.031 0.196 0.793 -1.19 0.159 2.35 9.593 0.000*** 

  -0.63 -0.147 -0.488 -0.798 (0.000)*** (0.033)** (0.000)*** 

AYFSMUL 0.042 0 -0.044 -0.047 -0.014 0.008 -0.146 0.019 1.915 0.956 0.453 

  -0.45 -0.971 -0.763 -0.167 -0.283 -0.941 (0.071)* 

AYFTW2 -0.028 -0.088 -0.426 0.028 0.151 1.115 -1.192 0.171 2.429 10.466 0.000*** 

  -0.882 (0.085)* -0.383 -0.808 (0.001)** (0.001)** (0.000)*** 

AYFTW3 -0.003 -0.027 -0.251 0.026 0.125 0.812 -0.834 0.136 2.498 7.973 0.000*** 

  -0.985 -0.533 -0.539 -0.783 (0.001)** (0.005)** (0.000)*** 

B-ACTIVE -0.044 0.01 -0.037 0.054 0.126 0.108 -0.692 0.167 2.155 10.212 0.000*** 

  -0.685 -0.728 -0.897 -0.418 (0.000)*** -0.593 (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

B-FLEX 0.031 -0.009 0.071 0.005 0.008 0.132 -0.144 0.082 2.215 4.526 0.000*** 

  -0.278 -0.24 -0.354 -0.792 -0.262 (0.015)** (0.001)** 

CSD 0.014 -0.07 -0.119 0.004 0.179 0.586 -1.191 0.156 2.33 9.372 0.000*** 

  -0.939 -0.176 -0.808 -0.971 (0.000)*** (0.094)* (0.000)*** 

FLEXAR -0.048 -0.074 -0.432 -0.015 0.196 0.617 -1.224 0.201 2.366 12.762 0.000*** 

  -0.778 -0.116 -0.335 -0.888 (0.000)*** (0.052)* (0.000)*** 

HARVEST 0.234 -0.159 -0.784 0.019 0.097 -0.019 -0.635 0.054 2.782 2.925 0.009** 

  -0.3 (0.011)** -0.186 -0.892 (0.066)* -0.964 (0.053)* 

INGTBF 0.068 -0.163 -0.575 0.007 0.125 0.192 -0.722 0.138 2.256 8.106 0.000*** 

  -0.663 (0.000)*** -0.162 -0.939 (0.001)** -0.51 (0.001)** 

INGTFFC2 0.094 -0.018 -0.019 -0.002 -0.003 -0.14 -0.011 0.021 2.867 1.112 0.355 

  (0.017)** (0.089)* -0.851 (0.056)* -0.927 -0.771 -0.852 

KAF 0.057 -0.041 -0.167 0.027 0.132 0.409 -0.813 0.154 2.418 9.258 0.000*** 

  -0.667 -0.259 -0.631 -0.739 (0.000)*** (0.098)* (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

K-FEQ 0.017 -0.085 -0.632 -0.015 0.231 0.754 -1.531 0.203 2.383 12.944 0.000*** 

  -0.934 -0.134 -0.242 -0.904 (0.000)*** (0.049)** (0.000)*** 

KSD 0.013 -0.061 -0.098 -0.001 0.161 0.692 -0.998 0.138 2.346 8.134 0.000*** 

  -0.944 -0.222 -0.836 -0.99 (0.000)*** (0.040)** (0.000)*** 

M-BT 0.085 -0.067 -0.306 0.02 0.211 0.648 -1.214 0.153 2.393 9.157 0.000*** 

  -0.682 -0.242 -0.574 -0.876 (0.000)*** (0.093)* (0.000)*** 

MFX 0.024 -0.041 -0.306 0.027 0.18 0.547 -1.168 0.176 2.289 10.887 0.000*** 

  -0.885 -0.38 -0.492 -0.797 (0.000)*** (0.084)* (0.000)*** 

MIF 0.004 -0.038 0.014 -0.017 0.104 0.529 -0.829 0.089 2.34 4.957 0.000*** 

  -0.982 -0.427 -0.975 -0.872 (0.010)** (0.098)* (0.001)** 

ONE-FAS  -0.063 -0.092 -0.148 0.001 0.203 0.989 -1.32 0.193 2.47 12.119 0.000*** 

  -0.747 (0.087)* -0.772 -0.993 (0.000)*** (0.007)** (0.000)*** 

ONE-FLEX 0.03 -0.079 -0.486 0.096 0.225 0.374 -1.261 0.175 2.256 10.809 0.000*** 

  -0.879 -0.143 -0.344 -0.426 (0.000)*** -0.303 (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

PASD 0.031 -0.029 -0.253 -0.007 0.121 0.442 -0.764 0.153 2.178 9.148 0.000*** 

  -0.934 -0.134 -0.242 -0.904 (0.000)*** (0.049)** (0.000)*** 

RKBC 0.038 -0.05 -0.399 -0.004 0.143 0.489 -0.978 0.202 2.372 12.887 0.000*** 

  -0.771 -0.163 -0.243 -0.96 (0.000)*** (0.044)** (0.000)*** 

RKI3 0.056 0.008 -0.068 -0.003 0.001 0.225 -0.024 0.111 1.857 6.36 0.000*** 

  (0.010)** -0.204 -0.23 -0.836 -0.866 (0.000)*** -0.441 

RKSF 0.038 0 -0.02 -0.003 -0.003 0.014 -0.002 0.049 1.277 2.621 0.017** 

  (0.000)*** -0.848 (0.069)* -0.318 (0.008)** (0.071)* -0.79 

SCBPF -0.017 -0.044 -0.115 0.011 0.113 0.333 -0.798 0.195 2.354 12.314 0.000*** 

  -0.869 -0.129 -0.676 -0.869 (0.000)*** (0.090)* (0.000)*** 

SCBPG -0.011 -0.048 -0.137 0.003 0.123 0.356 -0.836 0.201 2.357 12.799 0.000*** 

  -0.92 -0.113 -0.637 -0.962 (0.000)*** (0.083)* (0.000)*** 

SMART 0.047 -0.008 -0.098 0.001 -0.013 0.073 -0.175 0.065 2.506 3.511 0.002** 

  -0.127 -0.374 -0.232 -0.954 (0.064)* -0.208 (0.000)*** 
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

STSD 0.01 -0.053 -0.196 -0.018 0.121 0.44 -1.013 0.201 2.363 12.788 0.000*** 

  -0.935 -0.123 -0.546 -0.811 (0.000)*** (0.056)** (0.000)*** 

SWF 0.063 0.001 -0.059 0.002 0 -0.004 -0.044 0.031 2.026 1.628 0.139 

  (0.000)*** -0.667 (0.073)* -0.785 -0.884 -0.875 (0.016)**         

TBGF 0 -0.063 -0.272 -0.007 0.149 0.456 -1.016 0.204 2.276 13.028 0.000*** 

  -0.999 (0.089)* -0.438 -0.936 (0.000)*** (0.067)* (0.000)***         

TCMCSF 0.025 -0.087 -0.521 -0.011 0.245 0.758 -1.536 0.198 2.373 12.553 0.000*** 

  -0.909 -0.142 -0.355 -0.932 (0.000)*** (0.058)* (0.000)***         

TISCOAGF -0.013 -0.084 -0.47 -0.017 0.244 0.658 -1.616 0.219 2.317 14.227 0.000*** 

  -0.951 -0.132 -0.379 -0.893 (0.000)*** (0.082)* (0.000)***         

TISCOFLEX -0.036 -0.083 -0.625 -0.015 0.265 0.726 -1.583 0.212 2.374 13.714 0.000*** 

  -0.867 -0.159 -0.268 -0.909 (0.000)*** (0.069)* (0.000)***         

TMBCB 0.048 -0.001 -0.043 0 -0.003 0.02 -0.012 0.132 1.141 7.729 0.000*** 

  (0.000)*** -0.295 (0.000)*** -0.686 (0.000)*** (0.005)** (0.43)**         
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ตารางที่  4.4  (ตอ) 

 

กองทุนรวมผสม 

กองทุน C MPI INF INT OIL M2 EXE R-Square DW F-stat Prob F 

TOF 0.106 -0.096 -0.549 -0.017 0.195 0.163 -1.278 0.161 2.34 9.756 0.000*** 

  -0.578 (0.068)* -0.274 -0.887 (0.000)*** -0.647 (0.000)***         

TOF2 0.017 -0.079 -0.275 0.031 0.196 0.596 -1.305 0.184 2.306 11.48 0.000*** 

  (0.929)) -0.122 -0.57 -0.788 (0.000)*** (0.083)* (0.000)*** 

TSF 0.054 -0.102 -0.472 -0.022 0.233 0.723 -1.459 0.2 2.349 12.684 0.000*** 

  -0.791 (0.072)* -0.379 -0.863 (0.000)*** (0.058)* (0.000)*** 

TTW1 0.038 -0.08 -0.395 0.031 0.212 0.431 -1.201 0.163 2.5 9.887 0.000*** 

  -0.845 -0.137 -0.441 -0.8 (0.000)*** -0.235 (0.000)*** 

UOBSMG -0.043 -0.083 -0.497 -0.014 0.211 0.709 -1.371 0.19 2.382 11.9 0.000*** 

-0.827 -0.121 -0.332 -0.905 (0.000)*** (0.051)* (0.000)*** 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 

หมายเหตุ  :  ***    มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ  0.01 

                    **    มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ  0.05 

           *    มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ  0.1   
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  4.3  ผลการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมดวยวิธี  Factor  Analysis    
 

4.3.1     การตรวจสอบ
ความเห

มาะสมและความสัมพั
น

ธของอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
 

ดวยสถิติ  K
M

O
 and B

artlett’s  Test 

 

     ตารางท่ี
  4.5  ผลการวิเคราะห

  K
M

O
 and B

artlett’s  Test  

  
 

K
aiser-M

eyer-O
lkin M

easure of Sam
pling A

dequacy. 
0.977 

B
artlett's Test of Sphericity A

pprox. C
hi-Square 

129507.688 

                       df 
11175 

                       Sig. 
0.000 

      ท่ี
มา  :  จากการคําน

วณ
 

 

จากตารางท่ี
  4.5  พ

บ
วา  มาตรวัดความเพ

ียงพ
อของการสุมของ  K

aiser-M
eyer- 

O
lkin  มีคาใกลเคียงกับ

  1  คือเท
ากับ

  0.977  และ  คาสถิติท
ดส

อบ
  B

artlett's Test of Sphericity   มี

น
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

  0.000  ซ่ึงน
อยกวา  0.05  แสดงวา  ตัวแป

รท้ั
งห

มดมีความเห
มาะส

มอยางมาก

และมีความสัมพั
น

ธกัน
เพี

ยงพ
อตอการใชวิธีการวิเคราะห

ป
จจัย 

       
 4.3.2   ผลการสกัดป

จจัย  และการห
มุน

แกน
ป

จจัยดวยวิธี  V
arim

ax 

 
 

 
เม่ือน

ําอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมท้ั

ง  150  กองทุ
น

มาเริ่มการวิเคราะห
วิจัย

ดวยการส
กัดป

จจัยตัวแป
รท่ี

มีท้ั
งห

มดดวยวิธีองคป
ระกอบ

ห
ลัก  (Principle C

om
ponent M

ethod)  

และทํ
าการห

มุน
แกน

ป
จจัยแบ

บ
มุมฉาก  (O

rthogonal R
otation)  ดวยวิธี  V

arim
ax  แลว  จากตาราง

ท่ี
  4.6  พ

บ
วา  เม่ือพิ

จารณ
าองคป

ระกอบ
ท่ี

มีคาไอเกน
มากกวา  1  สามารถแบ

งป
จจัยออกไดเป

น
  13  

ป
จจัย  ซ่ึงท้ั

ง  13  ป
จจัยสามารถอธิบ

ายพ
ฤติกรรมการเคล่ือน

ไห
วของอัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวมท
ั้งห

มดได  84.86 %
  ท้ั

งน
ี้น

้ําห
น

ักของป
จจัยท่ี

  1  มีอิท
ธิพ

ลตอพ
ฤติกรรม

การเคล่ือน
ไห

วของ

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมท้ั

งห
มดไดมากท่ี

สุด  65.94%
  โดยแตละป

จจัยจะป
ระกอบ

ดวยคา

น
้ําห

น
ักองคป

ระกอบ
  (Factor Loading)  ห

รือคาความสัมพั
น

ธของตัวแป
รใน

แตละป
จจัย  ดังน

ี้  เม่ือ

พิ
จารณ

ากองทุ
น

รวม  1A
M

SET50 พ
บ

วา  ป
จจัยท้ั

ง  13 ป
จจัยมีอิท

ธิพ
ลตอการเป

ล่ียน
แป

ลงของ

อัตราผลตอบ
แท

น
  โดยป

จจัยตัวแรกมีน
้ําห

น
ักเท

ากับ
  0.988  ป

จจัยตัวท่ี
สองมีน

้ําห
น

ักเท
ากับ

 -0.025  

ป
จจัยตัวท่ี

สามมีน
้ําห

น
ักเท

ากับ
  0.002 เป

น
เชน

น
ี้เรื่อยไป

จน
ถึงป

จจัยท่ี
สิ

บ
ส

าม  ซ่ึ
งคาน

้ําห
น

ักของ
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  ป

จจัยสามารถแป
รผลไดดังน

ี้  คือ  ถาป
จจัยตัวท่ี

  1  มีการเป
ล่ียน

แป
ลงไป

  100  ห
น

วย  จะส
งผลให



อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม  1A

M
SET50 เป

ล่ียน
แป

ลงไป
  98.8 ห

น
วยใน

ทิ
ศท

างเดียวกัน

และถาป
จจัยท่ี

ส
องเป

ล่ียน
แป

ลงไป
  100  ห

น
วย  จะส

งผลให
อัตราผลตอบ

แท
น

ของกองทุ
น

รวม  

1A
M

SET50 เป
ล่ียน

แป
ลงไป

  2.5 ห
น

วยใน
ทิ

ศท
างตรงกัน

ขาม
  เป

น
ตน

  สวน
ห

ลักท
รัพ

ยอ่ืน
ๆ  

สามารถอธิบ
ายไดใน

ทํ
าน

องเดียวกัน
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ตารางที่  4.6  คาน้ําหนัก  (Factor Loading)  ของแตละปจจัยหลังการหมุนแกนปจจัยแบบมุมฉาก  (Orthogonal  Rotation)  ดวยวิธี  Varimax 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

1AMSET50 0.988 -0.025 0.002 0.018 0.015 0.000 0.022 0.032 -0.011 0.017 0.011 0.006 0.015 

ABCC -0.016 0.195 0.097 -0.012 -0.013 0.051 0.031 0.044 0.136 0.013 -0.003 0.646 0.062 

ABFC 0.500 -0.051 0.055 -0.176 -0.018 -0.020 0.292 0.045 0.003 0.197 -0.042 -0.004 0.002 

ABG 0.942 -0.070 -0.018 0.000 -0.004 -0.016 0.004 -0.003 0.062 0.121 0.012 -0.009 0.036 

ABSL 0.949 -0.064 -0.013 0.002 0.011 -0.018 0.002 -0.006 0.061 0.122 0.010 -0.010 0.040 

ABTED 0.641 -0.063 0.081 0.054 -0.158 0.021 0.008 -0.025 0.057 0.179 0.108 -0.007 0.038 

ABV 0.938 -0.073 0.047 -0.005 -0.003 -0.009 0.002 0.021 0.056 0.126 0.023 -0.007 0.037 

AGF 0.859 0.005 -0.053 0.005 0.056 -0.003 0.001 -0.002 0.095 0.048 -0.011 -0.038 -0.071 

APF 0.901 -0.023 -0.009 0.014 0.036 0.003 0.003 -0.014 -0.166 0.007 -0.042 -0.011 -0.017 

ASD 0.906 -0.024 0.035 0.012 -0.017 0.011 0.035 -0.046 0.088 -0.010 -0.034 -0.041 -0.022 

ASP -0.040 0.497 0.412 0.055 -0.040 -0.032 0.117 -0.118 0.039 -0.002 -0.044 0.171 0.096 

ASP-DI 0.029 -0.019 0.283 0.015 0.027 -0.008 0.027 -0.291 0.083 -0.109 0.621 0.119 0.123 

ASP-GDF 0.943 -0.043 0.008 0.014 0.050 -0.007 0.020 -0.011 0.004 0.002 -0.008 0.003 0.035 

ASP-IDF 0.252 0.035 0.083 0.105 0.810 -0.022 0.009 0.041 -0.054 0.028 0.160 0.111 0.035 
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ตารางที่  4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

AYFCASH -0.080 0.967 0.140 -0.015 0.008 0.027 0.002 0.052 -0.022 -0.007 0.023 0.020 0.026 

AYFMTDIV 0.018 0.056 0.095 -0.012 0.015 0.057 -0.013 0.117 -0.011 0.068 0.673 -0.221 0.015 

AYFSCAP 0.783 -0.002 -0.024 0.003 0.029 -0.042 0.428 -0.009 -0.013 0.009 0.034 0.023 0.041 

AYFSEQ 0.976 -0.011 -0.012 -0.009 0.027 -0.009 0.028 -0.002 -0.006 -0.008 0.031 0.020 0.035 

AYFSINC 0.067 0.081 0.129 0.012 0.022 0.120 0.921 0.012 0.007 -0.020 0.006 0.004 -0.035 

AYFSMUL 0.002 0.046 0.055 -0.003 0.012 0.944 0.064 0.005 -0.006 0.002 0.016 0.027 0.014 

AYFSPLUS -0.021 0.208 0.337 -0.011 0.057 0.849 0.052 0.070 -0.002 -0.003 0.050 0.047 0.002 

AYFTW2 0.952 0.003 -0.016 -0.020 0.038 -0.015 0.036 -0.005 -0.031 -0.018 0.034 0.031 0.024 

AYFTW3 0.873 -0.003 -0.035 -0.079 0.015 -0.002 0.023 0.016 -0.040 0.051 0.034 0.018 0.020 

AYFTW5 0.707 -0.031 0.010 -0.007 0.004 -0.019 0.107 0.004 -0.051 0.129 0.053 0.016 0.113 

B-ACTIVE 0.756 -0.032 -0.020 0.021 0.170 0.013 -0.058 -0.140 0.170 0.219 -0.062 -0.034 -0.061 

BCAP 0.915 0.007 -0.006 0.002 0.088 -0.008 0.023 0.003 0.013 0.019 0.012 0.016 -0.035 

B-FLEX 0.428 0.083 0.046 0.010 0.552 -0.024 -0.022 -0.058 0.027 0.301 -0.050 0.069 -0.125 

BINFRA 0.945 0.018 -0.015 0.004 0.084 0.004 0.037 0.023 0.003 0.011 0.002 0.021 -0.042 
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ตารางที่  4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

BKA 0.978 0.001 -0.002 0.005 0.084 -0.007 0.021 -0.003 0.016 0.042 -0.004 0.016 -0.022 

BKA2 0.978 0.005 -0.005 0.006 0.081 -0.008 0.019 0.002 0.013 0.042 -0.003 0.017 -0.020 

BKD 0.950 0.005 -0.014 0.002 0.081 0.000 0.014 -0.006 0.024 0.054 -0.014 0.011 -0.035 

BMBF 0.862 -0.036 0.024 0.020 0.035 -0.005 -0.003 -0.041 0.071 0.043 -0.001 -0.017 -0.020 

BSUB 0.978 0.000 -0.003 0.003 0.084 -0.006 0.022 -0.001 0.018 0.039 0.000 0.016 -0.022 

BTK 0.918 -0.017 0.017 0.044 0.046 -0.015 -0.012 -0.061 0.058 0.056 -0.007 0.011 0.036 

BTP 0.971 0.009 0.003 0.001 0.073 0.001 0.021 -0.001 0.020 0.046 0.004 0.008 -0.030 

CSD 0.863 -0.025 0.001 0.001 0.041 0.017 -0.109 -0.055 0.070 0.074 -0.023 -0.008 -0.032 

DE-1 0.907 -0.038 -0.032 0.025 0.079 -0.010 0.075 -0.017 0.073 0.044 0.008 -0.010 0.018 

DYNAMIC 0.969 -0.021 -0.005 -0.007 0.033 -0.004 0.031 0.011 -0.015 -0.005 0.030 0.022 0.028 

FLEXAR 0.982 -0.036 -0.005 0.028 0.060 0.000 0.011 0.026 -0.002 0.034 0.027 0.007 0.029 

HARVEST 0.468 0.011 0.016 0.848 0.052 0.007 -0.006 0.051 -0.006 0.002 -0.014 -0.011 -0.010 

INGTBF 0.775 -0.025 -0.015 0.022 0.056 0.026 -0.017 -0.016 0.019 -0.287 -0.002 0.051 0.045 

INGTCMF -0.080 0.976 0.120 -0.028 0.004 0.037 0.004 0.014 -0.012 0.000 -0.001 0.002 0.015 
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ตารางที่  4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

INGTEF 0.977 -0.034 0.018 0.029 0.036 -0.005 0.002 0.004 0.004 -0.016 0.002 0.027 0.014 

INGTEF-DIV 0.765 -0.023 -0.044 0.066 0.031 -0.006 -0.013 0.010 -0.085 -0.048 0.017 0.086 0.048 

INGTFFC2 0.008 0.050 0.056 0.954 0.039 0.012 -0.014 -0.034 0.007 0.022 -0.021 -0.033 0.011 

INGTFIF 0.039 0.145 0.492 -0.764 -0.011 0.050 -0.027 0.074 -0.027 0.001 -0.050 -0.058 0.092 

JB25 0.989 -0.026 0.004 0.021 0.014 0.006 0.012 0.030 0.015 0.003 0.013 0.005 0.039 

KAF 0.912 -0.024 -0.006 0.014 0.062 0.002 0.007 -0.027 0.104 0.068 -0.039 -0.016 -0.052 

K-CBOND -0.020 0.152 0.909 -0.003 -0.006 0.022 0.064 -0.015 0.048 0.038 0.105 0.072 0.001 

K-EQUITY 0.907 -0.026 -0.019 0.023 0.037 -0.004 0.028 0.076 -0.013 -0.055 0.068 -0.030 0.021 

K-FEQ 0.987 -0.026 0.009 0.023 0.018 0.000 0.010 0.029 0.022 0.016 -0.001 0.002 0.046 

KKF 0.859 -0.025 0.000 0.017 0.049 -0.006 0.004 -0.006 0.016 -0.001 -0.017 -0.015 -0.006 

KPLUS 0.928 -0.027 -0.003 0.009 0.034 0.000 0.002 -0.012 0.026 -0.033 -0.036 0.033 0.011 

KPLUS2 0.931 -0.026 -0.003 0.009 0.037 -0.002 0.003 -0.012 0.026 -0.036 -0.033 0.030 0.011 

KSD 0.910 -0.028 0.011 0.010 0.052 0.004 0.032 -0.022 0.049 0.037 -0.017 0.011 -0.025 

KTDF -0.028 0.046 0.435 -0.024 0.045 0.055 0.009 0.647 0.071 -0.018 0.224 0.060 -0.136 
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ตารางที่  4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

KTSF 0.911 -0.019 0.007 0.022 0.008 -0.008 0.094 0.025 0.079 0.020 0.005 -0.034 -0.003 

KTTN 0.846 -0.033 0.014 0.021 0.037 -0.023 0.378 -0.007 0.058 0.002 -0.011 -0.001 0.014 

KVALUE 0.838 -0.022 0.039 0.017 -0.039 -0.023 0.005 0.041 -0.004 0.211 0.010 0.016 -0.011 

MAXEQ 0.972 -0.028 -0.003 0.022 0.063 -0.003 0.006 -0.004 -0.038 0.024 0.004 0.003 0.014 

MAXM -0.088 0.955 0.182 -0.004 0.011 0.038 -0.001 0.014 -0.007 -0.015 -0.006 0.046 0.014 

M-BT 0.883 -0.041 0.025 0.023 0.046 0.019 0.004 -0.113 0.152 -0.032 -0.048 -0.107 0.000 

MFF -0.010 0.096 0.885 -0.022 0.107 0.075 -0.017 0.108 -0.047 0.008 0.072 0.008 -0.021 

MFX 0.954 -0.056 -0.005 0.019 0.058 0.012 -0.009 -0.066 0.136 0.012 -0.033 -0.064 0.013 

MIF 0.746 -0.077 0.033 -0.009 0.186 0.019 0.010 -0.134 0.209 -0.054 -0.154 -0.144 0.068 

M-S50 0.971 -0.021 0.010 0.015 0.021 0.004 0.000 0.029 0.074 -0.002 0.015 0.003 0.030 

NFPLUS 0.989 -0.021 -0.007 0.013 0.067 -0.002 0.034 0.001 0.033 0.022 0.001 0.000 -0.001 

NSET 0.991 -0.023 -0.012 0.014 0.057 0.000 0.030 -0.001 0.039 0.023 0.005 0.006 -0.001 

ONE+1 0.971 -0.039 -0.014 0.029 0.007 -0.005 0.009 0.031 -0.009 0.007 0.012 0.011 0.030 

ONE-DP  0.031 0.018 0.238 0.004 0.066 0.010 -0.031 -0.014 -0.100 0.016 -0.130 0.725 -0.016 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

ONE-FAR -0.057 0.288 0.739 -0.040 0.154 0.081 -0.003 0.175 -0.042 0.079 -0.019 0.057 -0.091 

ONE-FAS 0.919 -0.038 -0.020 0.043 0.038 -0.001 0.021 0.007 0.010 -0.016 0.007 0.002 0.041 

ONE-FLEX 0.875 -0.031 -0.041 0.031 0.078 -0.013 0.016 0.043 -0.031 0.038 0.046 0.027 0.046 

ONE-G 0.985 -0.041 -0.006 0.029 0.013 0.001 0.013 0.024 0.003 0.019 0.009 0.009 0.024 

ONE-PR 0.978 -0.036 -0.013 0.028 0.008 -0.004 0.017 0.031 -0.008 0.031 0.009 0.007 0.023 

ONE-UB3 0.977 -0.035 -0.009 0.030 0.007 0.001 0.009 0.029 -0.012 0.010 0.015 0.011 0.031 

OSPD 0.941 -0.028 -0.022 0.006 0.025 0.008 0.026 0.010 0.031 0.004 -0.050 0.012 -0.004 

PASD 0.888 -0.015 0.041 0.008 0.066 -0.008 0.059 0.011 0.019 0.038 -0.003 0.012 -0.022 

PISD 0.926 -0.029 -0.001 0.006 0.054 -0.005 0.037 -0.002 0.025 0.026 0.005 0.005 -0.051 

PPSD 0.929 -0.019 -0.013 0.014 0.054 -0.006 0.182 0.003 0.031 0.145 -0.009 -0.004 -0.022 

RKBC 0.986 -0.023 0.035 0.026 0.022 0.001 0.011 0.020 0.033 0.021 -0.003 0.002 0.043 

RKEC 0.986 -0.032 0.006 0.023 0.015 0.000 0.009 0.028 0.020 0.011 0.004 0.007 0.046 

RKF2 0.940 -0.029 0.031 0.026 -0.006 -0.049 0.008 0.040 0.012 0.069 -0.013 0.017 0.027 

RKF3 0.898 -0.025 -0.010 0.011 0.025 0.001 0.001 0.020 -0.071 -0.001 -0.002 0.031 0.055 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

RKF4 0.923 -0.023 0.026 0.026 -0.007 -0.052 0.021 0.051 0.006 0.115 0.004 0.019 0.023 

RKFC -0.039 0.141 0.868 0.001 -0.007 0.014 0.056 -0.027 0.069 0.014 0.105 0.040 -0.016 

RKF-HI 0.867 -0.023 0.006 0.028 0.019 -0.014 0.033 0.095 -0.032 -0.052 0.062 0.005 -0.011 

RKF-HI2 0.862 -0.036 0.029 0.109 0.000 0.006 0.048 0.022 0.018 0.024 -0.075 0.020 0.028 

RKI3 0.093 0.117 0.101 -0.050 0.035 0.020 -0.017 0.072 0.025 0.037 0.086 0.039 0.836 

RKSF -0.016 0.291 0.820 -0.005 0.007 -0.002 0.062 -0.078 0.047 0.010 -0.044 0.108 0.138 

RPF2 0.919 -0.043 -0.025 0.022 0.080 0.005 0.014 -0.026 0.083 0.057 -0.008 -0.004 0.009 

RRF1 0.945 -0.056 0.005 0.025 0.048 0.013 0.005 -0.062 0.136 -0.012 -0.061 -0.091 0.018 

SAN 0.942 -0.050 -0.004 0.022 0.052 -0.004 0.001 -0.019 0.075 0.038 -0.005 -0.018 -0.010 

SCBDA 0.990 -0.025 -0.008 0.026 0.036 0.002 0.015 -0.003 0.028 0.011 0.017 0.009 0.006 

SCBDV 0.749 -0.045 -0.006 -0.001 -0.014 0.005 -0.005 0.056 -0.010 0.166 -0.085 -0.013 -0.054 

SCBMF 0.989 -0.026 0.002 0.025 0.034 0.001 0.015 0.002 0.031 0.015 0.015 0.004 0.000 

SCBMF2 0.988 -0.027 0.002 0.025 0.039 0.001 0.014 0.000 0.035 0.018 0.014 0.003 -0.002 

SCBMF3 0.989 -0.024 0.001 0.025 0.032 0.001 0.013 0.003 0.031 0.015 0.015 0.004 0.001 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

SCBMF4 0.989 -0.027 0.000 0.025 0.036 0.001 0.013 0.001 0.035 0.018 0.014 0.003 0.000 

SCBMF5 0.989 -0.027 0.001 0.024 0.041 0.001 0.013 0.000 0.034 0.018 0.015 0.005 0.000 

SCBPF 0.975 -0.033 -0.004 0.016 0.085 -0.010 0.034 -0.026 0.052 0.018 -0.002 0.000 0.003 

SCBPG 0.979 -0.030 -0.006 0.016 0.083 -0.009 0.036 -0.015 0.043 0.010 -0.003 -0.003 0.006 

SCBPMO 0.942 -0.035 -0.001 0.021 0.093 -0.005 0.032 0.006 0.043 0.047 0.050 -0.003 0.029 

SCBRF -0.017 0.713 0.434 0.037 0.066 0.075 -0.006 -0.076 0.012 0.012 0.092 0.065 -0.029 

SCBSET 0.987 -0.051 -0.010 0.018 0.028 0.000 -0.002 0.024 0.022 0.028 0.022 0.003 0.036 

SCBSFF -0.081 0.963 0.197 -0.007 0.021 0.043 0.002 0.017 -0.007 0.006 0.011 0.013 0.016 

SCBTS 0.964 -0.027 -0.001 0.027 0.041 0.001 0.016 0.025 0.028 0.009 0.009 0.002 0.006 

SCBTS2 0.964 -0.027 -0.001 0.026 0.044 0.001 0.016 0.025 0.027 0.009 0.009 0.002 0.007 

SCBTS3 0.964 -0.030 -0.002 0.026 0.042 0.001 0.014 0.025 0.027 0.009 0.008 0.002 0.007 

SCDF 0.506 -0.030 -0.008 0.015 -0.007 -0.011 0.014 0.059 0.614 0.003 0.042 0.068 0.012 

SCIF 0.794 -0.056 -0.005 -0.003 0.038 0.000 0.000 -0.023 0.116 0.078 0.020 0.033 0.008 

SCIF2 0.896 -0.048 -0.009 0.009 0.034 0.001 0.001 -0.015 0.107 0.064 0.015 0.018 0.005 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

SF4 0.860 -0.039 0.032 0.020 0.061 0.019 0.002 -0.138 0.176 -0.045 -0.095 -0.123 0.018 

SF5 0.983 -0.042 -0.021 0.023 0.066 0.003 0.006 -0.020 0.084 0.040 -0.002 -0.008 0.011 

SF7 0.777 -0.040 -0.017 0.030 0.037 -0.011 0.009 0.082 0.498 0.050 0.064 0.035 0.009 

SF8 0.791 -0.040 -0.018 0.030 0.038 -0.011 0.009 0.082 0.484 0.050 0.064 0.034 0.009 

SMART 0.182 0.031 0.280 -0.014 0.733 0.112 0.035 0.034 0.059 -0.118 -0.097 -0.096 0.083 

SPT 0.867 -0.019 0.018 0.009 0.046 0.002 0.022 -0.049 0.073 -0.005 -0.059 -0.045 0.007 

SSB 0.977 -0.052 -0.007 0.025 0.087 -0.002 0.008 -0.022 0.078 0.053 -0.003 -0.004 0.013 

STD 0.716 -0.037 -0.025 0.025 0.062 0.005 0.078 0.005 0.063 0.509 -0.011 -0.055 -0.041 

STD2 0.755 -0.038 -0.024 0.026 0.068 0.004 0.072 0.003 0.066 0.477 -0.009 -0.052 -0.037 

STSD 0.904 -0.001 -0.003 0.008 0.096 0.000 0.028 0.045 0.011 0.025 0.037 0.044 -0.020 

SWF 0.167 0.006 0.302 0.033 0.016 0.003 -0.069 -0.089 -0.026 0.491 0.033 0.116 0.376 

SYRUS-M 0.977 -0.034 -0.009 0.030 0.003 0.001 0.010 0.031 -0.010 0.010 0.015 0.011 0.030 

TBGF  0.980 -0.045 0.019 0.029 0.050 0.003 0.016 0.028 0.025 0.018 0.016 0.007 0.035 

TCMCSF 0.990 -0.033 0.005 0.038 0.029 0.002 0.009 0.021 0.036 0.012 0.021 0.008 0.014 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

TCMEQF 0.834 -0.013 -0.022 0.023 -0.009 0.010 -0.013 0.047 0.029 0.093 0.016 -0.022 -0.004 

TDF 0.901 -0.028 -0.003 0.008 0.032 -0.001 0.000 -0.013 0.023 -0.039 -0.043 0.037 0.011 

THANA1 0.977 -0.036 -0.012 0.028 0.005 -0.006 0.016 0.031 -0.010 0.031 0.011 0.007 0.024 

TISCOAGF 0.983 -0.039 0.001 0.026 0.048 0.009 0.008 0.019 0.030 0.024 0.020 0.008 0.021 

TISCOEDF 0.771 0.002 0.003 0.012 0.084 0.025 -0.025 -0.086 0.131 -0.002 -0.058 -0.068 0.057 

TISCOEGF 0.990 -0.032 0.005 0.036 0.028 0.002 0.012 0.021 0.036 0.012 0.021 0.008 0.012 

TISCOFLEX 0.989 -0.030 0.001 0.037 0.020 0.005 0.011 0.021 0.023 0.014 0.023 0.006 0.028 

TMB50 0.991 -0.034 -0.002 0.019 0.020 0.001 0.009 0.032 0.015 0.012 0.021 0.003 0.036 

TMB50DV 0.958 -0.034 -0.006 0.018 0.031 -0.002 0.010 0.044 0.002 -0.006 0.037 0.003 0.030 

TMBCB 0.022 0.291 0.702 -0.035 0.049 0.066 -0.058 0.028 -0.094 -0.016 -0.053 -0.003 0.172 

TMBMF -0.076 0.976 0.142 -0.004 0.014 0.014 0.011 0.028 -0.007 -0.007 -0.013 0.023 0.010 

TMBTM -0.086 0.976 0.131 -0.019 0.010 0.027 0.005 0.034 -0.014 -0.004 0.006 0.014 0.018 

TNP 0.985 -0.043 -0.014 0.026 0.055 0.002 0.008 -0.010 0.078 0.041 -0.002 -0.008 0.002 

TOF 0.854 -0.024 -0.055 0.006 0.054 0.020 -0.127 0.046 0.011 0.061 0.001 0.018 0.023 
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ตารางที่   4.6  (ตอ) 

 

กองทุนรวม 
ปจจัย 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

TOF2 0.925 -0.036 -0.030 0.011 0.046 0.015 -0.088 0.019 0.058 0.058 -0.012 -0.001 0.062 

TS 0.504 -0.004 0.057 0.010 -0.006 0.054 -0.009 0.023 0.130 -0.038 0.096 0.064 -0.246 

TSARN 0.087 -0.003 0.195 -0.023 0.004 0.019 0.014 0.639 0.043 -0.048 -0.323 -0.011 0.262 

TSB 0.006 0.116 0.705 -0.082 0.061 0.096 0.026 0.443 -0.042 -0.020 0.102 0.058 -0.037 

TSF 0.983 -0.035 0.000 0.034 0.034 0.007 0.026 0.008 0.023 0.004 0.011 0.001 0.014 

TTW1 0.845 -0.009 0.007 0.038 -0.044 0.040 -0.023 -0.016 0.001 0.099 -0.007 0.027 -0.004 

UNF 0.982 -0.039 -0.019 0.026 0.074 0.001 0.008 -0.021 0.086 0.039 -0.002 -0.013 0.005 

UOBSMG 0.985 -0.020 0.010 0.015 0.013 0.003 0.009 -0.004 0.005 0.013 0.013 0.009 0.024 

USD 0.904 -0.020 -0.006 0.016 0.065 0.002 0.012 0.005 0.050 -0.024 -0.008 -0.002 -0.104 

USD2 0.937 -0.018 -0.008 0.016 0.058 0.000 0.008 0.001 0.054 -0.019 -0.011 -0.003 -0.079 

Eigenvalue 98.906 6.982 6.075 2.353 1.918 1.712 1.452 1.413 1.384 1.366 1.259 1.241 1.237 

% of Variance 65.937 4.654 4.050 1.569 1.278 1.141 0.968 0.942 0.923 0.911 0.839 0.827 0.825 

Cumulative % 65.937 70.591 74.642 76.210 77.489 78.630 79.598 80.540 81.462 82.373 83.212 84.039 84.864 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
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  ห

มายเห
ตุ  :  Eigenvalue   

=   คาความผัน
แป

รรวมของอัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวมท่ี 

สามารถอธิบ
ายดวยป

จจัยน
ั้น

 ๆ

 
      %

 of V
ariance  

=   คารอยละของความผัน
แป

รรวมท่ี
สามารถอธิบ

ายไดดวยป
จจัย   

F  โดยท่ี
  F  =  1 , 2 , …

, 13 

 
      C

um
ulative %

  
=   คารอยละของความผัน

แป
รรวมส

ะส
มท่ี

สามารถอธิบ
ายดวย 

ป
จจัยท้ั

ง  13  ตัว 
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4.3.3  การป
ระมาณ

คาชดเชยความเส่ี
ยงอัน

เน
ื่องมาจากป

จจัยและความสั
มพั

น
ธระห

วาง

ป
จจัยกับ

อัตราผลตอบ
แท

น
ของกองทุ

น
รวม 

 
 

ตารางท่ี
  4.7  ผลการวิเคราะห

การป
ระมาณ

คาชดเชยความเส่ียงอัน
เน

ื่องมาจากป
จจัยท้ั

ง  13  ป
จจัย  

ใน
ชวงป

  พ
.ศ. 2548-2553 โดยใชการวิเคราะห

ถดถอยแบ
บ

  G
eneralized Least Square  (G

LS) 

 

ป
จจัยท่ี 

คาชดเชยความเส่ียง 
คาสถิต ิt 

ระดับ
น

ัยสําคัญ
 t 

1 
0.158 

4.369 
0.000*** 

2 
-0.039 

-0.994 
0.322 

3 
-0.056 

-1.285 
0.201 

4 
0.026 

0.632 
0.529 

5 
-0.174 

-3.440 
0.001** 

6 
-0.051 

-0.966 
0.336 

7 
0.010 

0.187 
0.852 

8 
0.066 

1.196 
0.234 

9 
0.194 

3.367 
0.001** 

10 
0.052 

0.936 
0.351 

11 
-0.017 

-0.287 
0.775 

12 
-0.025 

-0.418 
0.677 

13 
-0.125 

-2.101 
0.037** 

R
-Squared                                                       =  0.699 

A
djusted R

- Squared                                       =  0.670 

F-Statistic                                                        =  24.289             Sig-F     =  0.000 

N
um

ber of O
bservation                                  =  150 

 
ท่ี

มา  :  จากการคําน
วณ

 

ห
มายเห

ตุ :  กําห
น

ดให
ไมมีคาจุดตัดแกน

ตั้ง (C
onstant Term

) 

 
 

***    มีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

ระดับ
  0.01 

                     
 

  **    มีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติท่ี

ระดับ
  0.05 
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การป
ระม

าณ
คาชดเช

ยความ
เส่ี

ยงอัน
เน

ื่องม
าจากป

จจัยจะพิ
จารณ

าจากค
วาม

สั
ม

พั
น

ธ

ระห
วางอัตราผลตอบ

แท
น

สวน
เกิน

ของกองทุ
น

กับ
คาความเส่ียงอัน

เน
ื่องมาจากป

จจัยท้ั
ง  13  ป

จจัย  

ใน
ชวงป

  พ
.ศ. 2548-2553  โดยใชการวิเคราะห

ถดถอบ
แบ

บ
ภาคตัดขวางดวยวิธี  G

LS  ผลป
รากฏ

วาคาค
วาม

เส่ี
ยงข

องป
จจัยท้ั

ง  13 ป
จจัย  มี

อิท
ธิพ

ลตอพ
ฤติก

รรม
ก

ารเค
ล่ือน

ไห
วข

องอัต
รา

ผลตอบ
แท

น
สวน

เกิน
ของกองท

ุน
เท

ากับ
  69.9%

 และเม่ื
อพิ

จารณ
าความสั

มพั
น

ธระห
วางอัตรา

ผลตอบ
แท

น
สวน

เกิน
ของกองทุ

น
กับ

คาความเส่ี
ยงของป

จจัยที
ละป

จจัย  ป
รากฏวามีความเส่ี

ยงอัน

เน
ื่องม

าจากป
จจัย  4 

ตัวเท
าน

ั้น
ท่ี

มี
สวน

ใน
การกําห

น
ดพ

ฤติก
รรม

การเค
ล่ือน

ไห
วข

องอัตรา

ผลตอบ
แท

น
สวน

เกิน
ของห

ลักท
รัพ

ยอยางมีน
ัยสําคัญ

ท
างสถิติ  คือ  ป

จจัยท่ี
 1  ป

จจัยท่ี
 5  ป

จจัยท่ี
  9  

และป
จจัยท่ี

 13 

ผลท่ี
ไดจากตารางท่ี

  4.6  ส
าม

ารถอธิบ
ายไดดังน

ี้คือ  ป
จจัยท่ี

 1  มี
คาชดเชยความเส่ี

ยง

เท
ากับ

  0.158  ห
มายความวา  ถาคาความเส่ียงของป

จจัยท่ี
 1 เพ่ิ

มขึ้น
ห

รือลดลง  100 ห
น

วย  จะสงผล

ให
อัตราผลตอบ

แท
น

สวน
เกิน

ของกองทุ
น

เพ่ิ
มขึ้น

ห
รือลดลงเท

ากับ
  15.8  ห

น
วย  สวน

ป
จจัยท่ี

  2  มี

คาความเส่ี
ยงชดเชยเท

ากับ
  -0.039  ห

มายความวา  ถาคาความเส่ี
ยงของป

จจัยท่ี
  2  เพ่ิ

มขึ้น
  100  

ห
น

วย  จะท
ําให

อัตราผลตอบ
แท

น
สวน

เกิน
ของกองทุ

น
ลดลงเท

ากับ
  3.9 ห

น
วย ห

รือใน
ท

างกลับ
กัน

ห
ากคาความเส่ียงของป

จจัยท่ี
 1 ลดลง  100 ห

น
วย  จะท

ําให
อัตราผลตอบ

แท
น

สวน
เกิน

ของกองทุ
น

เพ่ิ
มขึ้น

เท
ากับ

  3.9 ห
น

วย  สวน
คาชดเชยความเส่ียงของป

จจยัตัวอ่ืน
ๆ  ท่ี

เห
ลือส

ามารถอธิบ
ายไดใน

ทํ
าน

องเดียวกัน
 

 


