
 
 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 
3.1  ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิท้ังหมดในการวิเคราะห  ขอมูลเปนขอมูลรายสัปดาหใน

ระหวางเดือนมกราคม  พ.ศ.  2548  ถึงเดือนธันวาคม  พ.ศ.  2553  รวมท้ังส้ิน  312  สัปดาห  ซ่ึง

ประกอบดวยขอมูลดังนี ้

 

1.  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวย  (NAV per Unit)  ของกองทุนรวมแบบเปดท่ีมีขอมูล 

ระยะเวลาลงทุนครอบคลุมระยะเวลาในการศึกษาท้ังหมด 150  กองทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนในประเทศท้ังหมด 15 แหง  โดยรวบรวมจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนตางๆ  และ
จากสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  (Association Of Investment Management Companies : AIMC) 

 รายช่ือของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนในประเทศท้ังหมด 15 แหง  มีดังนี้ 

1. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  กรุงไทย  จํากัด  (มหาชน) 

2. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  กสิกร  ไทย  จํากัด 

3. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ทหารไทย  จํากัด 

4. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ทิสโก  จํากัด 

5. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ไทยพาณิชย  จํากัด 

6. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ธนชาติ  จํากัด 

7. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  นครหลวงไทย  จํากัด 

8. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  บัวหลวง  จํากัด 

9. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ยูโอบี  (ไทย)  จํากัด 

10.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  วรรณ  จํากัด 

11.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  อเบอรดีน  จํากัด 

12.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  อยุธยา  จํากัด 

13.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  เอ็มเอฟซี  จํากัด  (มหาชน) 

14.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  แอสแซท  พลัส  จํากัด 

15.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอ็นจี  (ประเทศไทย)  จํากัด
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2.  ปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคท้ัง  6  ปจจัย  ประกอบดวย  การเปล่ียนแปลงของดัชนี 

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงินใหสินเช่ือ  การเปล่ียนแปลงของ

ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ  และ  การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทกับดอลลาร   

รวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย  อัตราเงินเฟอ  รวบรวมจากสํานักงานดัชนีเศรษฐกิจการคา  
สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย  และราคาน้ํามันดิบดูไบ  รวบรวมจาก  U.S. Energy Information 

Administration  

 

3.2  วิธีการศึกษา 
 1.  วิเคราะหขอมูลผลตอบแทนของแตละกองทุน  โดยใชสถิติเชิงพรรณนาและแสดงผล
คาเฉล่ีย  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  คาสูงสุดและคาต่ําสุดของผลตอบแทนแตละกองทุน 
  2.  วิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคกับอัตราผลตอบแทน
ของแตละกองทุนรวม  ดวยวิธีการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression)  วีธีกําลัง
สองนอยท่ีสุด  Ordinary Least Square  (OLS)  โดยมีรูปแบบสมการการวิเคราะห  ดังนี้ 
  

      

                                

  
 3.  พิจารณาความสัมพันธรายกองทุนระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคกับอัตรา

ผลตอบแทนของกองทุน 

 4.  เพ่ือเปนการศึกษาเพ่ิมเติม  จึงนําอัตราผลตอบแทนของกองทุนท้ัง  150  กองทุนมา

วิเคราะหปจจัย (Factor Analysis)  เพ่ือลดจํานวนตัวแปรและรวมกลุมตัวแปรท่ีเหมือนกันเขา

ดวยกัน  ดวยการหาปจจัยรวมของตัวแปรหรือกองทุนรวมท่ีนํามาวิเคราะหท้ังหมด  ซ่ึงจะทําการ

ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรทุกตัวดวยสถิติ  Kaiser-Meyer-Olkin  (KMO) and Bartlett’s Test 

กอนการวิเคราะหปจจัย  เนื่องจากจํานวนตัวแปรท่ีใชศึกษามีมาก  หากคาสถิติท่ีไดใกลเคียงกับ  1  

และมีนัยสําคัญทางสถิติ  แสดงวาตัวแปรท่ีนํามาใชมีความเหมาะสมและมีความสัมพันธกันพอท่ีจะ

ใชวิธีการวิเคราะหปจจัย  จากนั้นจึงจะทําการสกัดปจจัยดวยวิธีการสกัดองคประกอบหลักหรือ 

Principal Component Analysis  (PCA)  หากพบวาคา  Factor Loading  ท่ีไดจากการสกัดปจจัยของ

ตัวแปรใดๆ  ไมสามารถระบุไดชัดเจนวาควรอยูในปจจัยรวมใด จะใชการหมุนแกนปจจัยแบบตั้ง

ฉากแบบ Varimax  เพื่อใหน้ําหนักปจจัยของแตละตัวแปรแตกตางกันใหมากท่ีสุด  แลวจึงจัดกลุม  
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 5.  นําปจจัยท่ีไดจากการวิเคราะหปจจัยเขาสูการวิเคราะหความสัมพันธกับปจจัยทาง
เศรษฐศาสตรมหภาคท่ีนํามาศึกษาอีกครั้ง  ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression)   
โดยใชวิธีการวิเคราะหถดถอยแบบ  Generalized Least Square  (GLS) 
 


