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 ����������	�
�����	�����	�����������������������������������������	����
�������	���������� ������!"��"����#$�%�"&��&'(����������������!�����)" *��+,
�$����������������������������!"��"����#$�'!������"&)-&�' 6'���'(����.�$����������
���	�/�'2'���. '%
�'�$������������� �����"�����-��"&��.' 100,000'�-(���" �.��01��&����"������
������"&	��
������2�	����������������	���(���2�34�	�/�	2
&�	#�-'����$������������� �
����"�����-��"&��.'100,000'�-(���" �.��01��&����"������������"&	��
������2�	������������
� ����(���2���5)	�/�	2
&�	#�-'6������������%�"&��&���������������������(%����	#��' 4'	�.��"&�'
	�
��!�� ��������� ������.�����������������!������������%�� ������ �+�0���' 4 6�������
(��7�� ''�����"��,'(2542) 
 
5.1  	�
���������� 
 !�����������������������������������������������	�����������	���(���2�
34�	�/�	2
&�	#�-���	�������� ����(���2���5)	�/�	2
&�	#�-''��!"��"����#$�'')� ��7)���
(����.���. �� ����2�	��������������''!�����'2'���. ''�����.'''�$��������������2�	���������
�������	���(���2�34�	�/�	2
&�	#�-''����$��������������2�	������������� ����(���2���5)
	�/�	2
&�	#�-''�"��& 
'	����������������	���(���2�34�	�/�	2
&�	#�-'' ��$����������!�����'' 3'���' �
���!.������	8�����.�����$����������������������������'  	�/�!�����	-�	�.��"�'
2,272,000.00 ���'''��� ����!.�����!���.��0��	8�����.�����$����������'�0���' 1-4'	�/�!�����	-�
	�.��"�'''8,680,522.00  ���'  8,627,740.00  ���''8,668,080.00  ���''''���'8,437,180.00 '���'
�� ����"�'(�������'27)   !�����!����.������������1���''AA  �-(���" ��'110'���'''1���''A  
�-(���" ��' 75'���'''1���'' B '�-(���" ��' 45'���'''1���'' C  �-(���" ��' 15'���'''������ �
�������.��0	8�����.�����$����������'���0���' 1-4 	�/�!�����	-�'	�.��"�' 9,245,616.67'���'''
9,187,116.67 '���'  9,226,216.67  ���'''���'9,104,500.00  ���'' �� ����"�'(�������' 35)    �
�����(1�����))��9-�.��0	8�����.�����$����������'    ���0���' 1-4'	�/�!�����	-�	�.��"�'    
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639,294.67 ���'633,576.67 ���'''632,336.67 ���'''���'741,520.00 ���''�� ����"�'(�������'
35)  
'!������-	%����,��������!���������'!� �����	���%
����	�.��"�' 3.43 �0'(�������'
44) )����"� $�%.��:!!��"�)��9-����+�����"�����������1"&��������������������'1'���������  7'!�
 � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�' 308,368.39  ���''���' (39,254.79) ���''�� ����"�'(�������' 44) ���
 ����"���������������!�-	�.��"�'������'6.24  (�������'44) 
 	������������� ����(���2���5)	�/�	2
&�	#�-'' ��$����������!�����'' 3'���' ����!.��
����	8�����.�����$����������������������������'	�/�!�����	-�	�.��"�' 1,794,416.67'���'''
��� ����!.�����!���.��0��	8�����.�����$����������'�0���' 1-4'	�/�!�����	-�	�.��"�'''
9,274,950.00 ���'   9,367,250.00 ���'''9,509,980.00'���''''���'' 9,187,450.00 '���'�� ����"�'
(�������'63)   !�����!����.������������1���'' AA  �-(���" ��'110'���'''1���''A '�-(���" 
��'75'���'''1���''B '�-(���" ��'45'���'''1���''C  �-(���" ��'15'���'''������ ��������.��0
	8�����.�����$����������'���0���' 1-4 	�/�!�����	-�'	�.��"�' 10,750,606.00'���'''10,649,498.67  
���'  10,862,782.00 ���'''���'  10,431,354.67 ���''�� ����"�'(�������' 71)    ������(1�����)
)��9-�.��0	8�����.�����$����������'���0���' 1-4'	�/�!�����	-�	�.��"�'���' 1,348,989.33 ���'
1,288,915.33 ���'''1,352,802.00 ���'''���'1,243,904.67 ���''�� ����"�'(�������'71)  
'!������-	%����,��������!���������'!� �����	���%
����	�.��"�' 1.35 �0'(�������'
80) )����"� $�%.��:!!��"�)��9-����+�����"�����������1"&��������������������'1'���������  7'!�
 � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�'   3,313,141.63 ���''���'  2,645,375.80 ���''�� ����"�'(�������' 80) 
��� ����"���������������!�-	�.��"�'������'63.21  (�������'80) 
 
5.2  �������� 
 !�����������������������������������������������	�����������	���(���2�
34�	�/�	2
&�	#�-���	�������� ����(���2���5)	�/�	2
&�	#�-''��!"��"����#$�'')� ��7)���
(����.���. �� ����2�	��������������''!�����'2'���. ''�����.'''�$��������������2�	���������
�������	���(���2�34�	�/�	2
&�	#�-''����$��������������2�	������������� ����(���2���5)
	�/�	2
&�	#�-''�"��& 
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���������79��	��������������������
�����������������������!����"�������������
������#������$�����  

���������� 	�����������	��� 	�������� ���� 
	-�����	 
��	�-� ��� 2,272,000.00 1,794,416.67 
����	���%
���� (�0) 3.43 1.35 
 $�%.��:!!��"�)��9- %-���������'1 308,368.39 3,313,141.63 
 $�%.��:!!��"�)��9- %-���������'7 (39,254.79) 2,645,375.80 
�"�����������������!�- (������) 6.24 63.21 

 
 !���������'79  !�	�;�����.��"&)�(%���� �%�� 	�/���������!�����'	�
��!���"���
��������������!�- �%.�)$��.��"������	��&�������%����+ $�%.��:!!��"�����-!���!�����"���
���%�6��%����+�"��"�����������1"&�������������� �%.�	�/����'6��!�	�;�����.������������
���������	������������� ����(���2�34�	�/�	2
&�	#�-' �%�� �.����� ����.�'	�
�� �!��
�2�	-�����	 
��	�-� ���������.�'' �����	���%
�������	�;���.�' � $�%.��:!!��"����!�����"������%�
 ����.�'��� ��"�����������������!�- ����.���������������������	�����������(���2�
��5)	�/�	2
&�	#�-' 
'!����������!�#��.��"&)�(%���� �%�� 	�/���������!�����''��.�"&��&���	�
��
������(%������%��!�#-!��+��:!!"������
��<'����������  	2.�'��- �+1��"�7��-��� ��
7���%�1��"�7��-���� �%�� �������� .	�.��"�����.���0'6��!�).��������(%����	)��(���)
1�������''������	�/��:!!"�)��%"=%
�����������������-�6����� �%�� 2����=���������
���!)��%�+*�#1�����������'����������������� .��� ���>��'	�/���� 
 ���!����&�"����������������%��%�������-)����&''��	�����	�����"�1��$�������
��<'
�����+��� ���	�����1���"����%��%�������-)����&'6������)����������'80 
 
 
 
 
 
 



110 

��������� 80��	�����������������������%�������
����"��&���$��������"�����'����
(��("�������	����) 

�$������ 2�-�1� ��������!��������� 
  	���� PP (�0) NPV (������) IRR (������) 

7��   �����"��,'(2542)  - 4  10,292,501.00 46.00 
+">9���,''	2
&��-���,)$'(2548) ����� 2.68  6,690,010.28 28.55 
  ���&�� 2.83 11,284,400.35 27.31 
 "��-��  �#����'(2554) ����	��� 3.43     308,368.39  6.24 
  � ���� 1.35 3,313,141.63 63.21 

 
 !���������'80'!�	�;�����.�'!��������������-	%����,����������������������	-�
1����)����� ������������!"��"����#$����	2���� . ''1�'7�� ''�����"��,'( 2542) �"&� �
����	���%
����'	�.��"�' 4'�0''' � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�'' 10,292,501.00'���''��� ��"���
��������������!�-'	�.��"�'������' 46'''��1+���������������	�����	�������������
�������������������.�	����������������������(���2��&�� "�(6�.�	�/�	2
&�	#�-''
���	��������������������&��(���2�34�	�/�	2
&�	#�-'�����	*�)��*�'!"��"�	2���� .''1�'
+">9���,''	2
&��-���,)$'(2548)  ��������������-	%����,��������������������������-�
����������'(���2�	����������������������(���2��&�� "�(6�.�	�/�	2
&�	#�-''�"&� �
����	���%
����'	�.��"�' 2.68'�0''' � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�'  6,690,010.28'���''��� ��"���
��������������!�-'	�.��"�'������' 28.55  �����������������-	%����,�����������������
���������-�����������'(���2�	��������������������&��(���2�34�	�/�	2
&�	#�-'�"&� �
����	���%
����'	�.��"�' 2.83'�0''' � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�' 11,284,400.35  ���''��� ��"���
��������������!�-'	�.��"�'������'27.31  '6��	 
��	�����	�����"�1�''  "��-��  �#����'(2554)''���
 ���������	�
�����	�����	�����������������������������������������	�����������
	���������� ������!"��"����#$�''#��.�''	�����������(���2�34�	�/�	2
&�	#�-''�"&� �
����	���%
����'	�.��"�' 3.43'�0''' � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�'' 308,368.39 ���''��� ��"���
��������������!�-'	�.��"�'������' 6.24  ���	�������� ����(���2���5)	�/�	2
&�	#�-''�"&� �
����	���%
����'	�.��"�' 1.35'�0''' � $�%.��:!!��"�)��9-	�.��"�' 3,313,141.63  ���''��� ��"���
��������������!�-'	�.��"�'������'63.21 
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5.3  ���(��*� 
 !����������	�
�����	�����	�����������������������������������������	����
������������	���������� ������!"��"����#$�'%�"&��&'''#��.��$�����������"&' 6'���� .��� �
���%-���������������%��(������	%�
��!"��'''6��	�/�%.��2�!.��������%.�	)
�� ��%�'��.!�%-�
	8#���.����	-� �����	�.����.���!.����	�.����.'''���	 
��1����������������)� ��7���!�!.�� 
 ������%��"�7��-�'''���0'2553'' ���%����)$ ���������$����������!��	�/����!���� �	-����
� ��	����)$�� ������''''6���������$���������������� .)� ��76
&������	#
����� ���������
	�; ����"�����-�'''������	)��(���)��).��1������� 
'�������!����.������������''')
�	�
�� �!����%������)� ���%�)$'''������������)$
�� ������'''�"�"&��$����������!��	�/�������$�	-� �	#
���2�	�/�	-����� ��	����''	 
���������
	)�;!)-&������;!����!����.�������'''������7$�����%�!��#.�%��%������
�%�!�� 
 
5.4  ����	����� 
 ������%��"�7��-�'''%�� ������������%���� � ���>��	�/�9�� �"&�������$����������
���	������'''(���">���%��	1�� �	�/��"���������%��%� ��%��"�7��-� 
'�������!����.������������'''')
�	�
�� �!�������)� ���%��#).��������!����.��
��������������%�)$�� ������'''�������$����������!����.�����������2��'''�">���%�����
���)�"�)������2.��	��
�����������"�6
&�''''�� 7�������������	-����%
����	��&����!����
!.��2���������.9��%�� 
 
5.5  ���%���'�+��������� 
 ������%��"�7��-�''��%�!����.������������'��!!� ����	�����������!����&''	�
��!��
1�� $�����2�������������$.��2.�'�0' 2553  �"�"&�'�$����)��!���1�� $����-	%����,''	#
���"�)-��!
����''%��%����7���%���1+��"&� 
'�����������������-�''	�
��!����������%�"&��&'�$�����������"&' 6'���''	�/�	!��1�
��� )-�9-������-�����2�������������-!���''!�� .���!.������6
&�����-�''�"�"&����!.������!�
	#-� 1�&�''��� ����6
&�����-� 


