
 

 

 

บทที่ 1 

บทนํา 

 

1.1  หลักการและเหตุผล 

   นับจากวิกฤติการณการเงินโลกหรือปญหาซัพไพรมของประเทศมหาอํานาจอยาง

อเมริกาท่ีสงผลกระทบไปทั่วโลก และที่สําคัญตลาดการเงินรวมไปถึงการลงทุนไมเวนแมแตตลาด

ทองคํา ท่ีมีการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูซ้ือขายและผูคาทองท่ัวโลก ดวยคุณสมบัติของทองคํา

ท่ีสามารถเก็บไดเปนรูปธรรมระยะยาวและเปนสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงต่ํา ในขณะท่ีสามารถให

ผลตอบแทนสูง จึงสงผลใหทองคําเปนสินทรัพยท่ีไดรับความนิยม เนื่องจากเปนการลงทุนท่ีมี

สภาพคลองสูง สามารถใหผลตอบแทนโดยรวมสูงกวาการลงทุนในตราสารหนีแ้ละการฝากเงินใน

ธนาคาร รวมทั้งสามารถใชเปนเคร่ืองมือลดการขาดทุนจากอัตราเงินเฟอ โดยใชเปนเครื่องมือใน

การลงทุนชวงเศรษฐกิจชะลอตัว เพราะราคาไมแปรผันตามกระแสเศรษฐกิจ และยังสามารถใช

เปนเครื่องมือกระจายความเส่ียงในพอรตการลงทุน (บริษัท อนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน), 2552)  
  การลงทุนในทองคําเปนการลงทุนท่ีไดรับผลกระทบจากปจจัยท่ัวโลก ซ่ึงจาก

แนวโนมการลงทุนในทองคําท่ีเปล่ียนแปลงไปในปจจุบัน สงผลใหนักลงทุนตางๆตองรับความ

เส่ียงจากการลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะนักลงทุนระยะส้ันท่ีตองติดตามปจจัยหรือความเคล่ือนไหว

ของปจจัยตางๆ 
  ในประเทศไทย มีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนแหลงระดมเงินทุนใน

การพัฒนาเศรษฐกิจ โดยเปนศูนยกลางการซ้ือขายหลักทรัพยจดทะเบียน และทําหนาท่ีเปนสํานัก

หักบัญชีศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย หรือกิจกรรมอ่ืนๆท่ีเกี่ยวของ นักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยมีท้ังนักลงทุนสถาบัน และนักลงทุนรายยอย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยัง

ไดตั้งบริษัทยอยขึ้นมา คือ ตลาดอนพัุนธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เพ่ือเปนศูนยกลางซ้ือขาย

ตราสารอนุพันธอันเปนทางเลือกใหมของนักลงทุน เปนสัญญาทางการเงินท่ีมูลคาของสัญญาขึ้นอยู

กับมูลคาของสินคาอางอิง ตราสารอนุพันธนั้นไดแบงออกเปนหลายประเภท เชน ออปช่ัน 

(options) ฟอรเวิรด (Forward) และฟวเจอรส (Futures) (บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน), 2550)  

  ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ไดเปดทําการซ้ือขายเมื่อวันท่ี 28 

เมษายน 2549 โดยมีสินคาตัวแรก คือ SET50 Index Futures ตอมาเม่ือวันท่ี 29 ตุลาคม 2550 ไดเปด
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ซ้ือขายสัญญาออปช่ัน (Options) ท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 (SET50 Index Options) เปนสินคาตัวท่ี

สอง เม่ือวันท่ี 14 พฤศจิกายน 2551 และเปดทําการซ้ือขาย Stock Futures โดยใชราคาหุนเปน

ตัวอางอิง โดยหุนสามัญอางอิงดังกลาวเปนหุนในกลุมท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 เปนหุนของธุรกิจท่ี

มีขนาดใหญ มีสภาพคลองสูง และกระจายไปในหมวดอุตสาหกรรมตางๆ ไดแก หมวดธนาคาร 

วัสดุกอสราง พลังงานและสาธารณูปโภค พัฒนาอสังหาริมทรัพย ขนสงและโลจิสติกส เปนตน 

 ปจจุบันไดมีเครื่องมือในการลงทุนอีกชนิดหนึ่งในการลงทุนในทองคําโดยใช

ราคาทองคําเปนสินคาอางอิง เกิดขึ้นเม่ือวันท่ี 2 กุมภาพันธ 2552 ไดแก สัญญาซ้ือขายทองคํา

ลวงหนา (Gold Futures) ซ่ึงเปนเคร่ืองมือท่ีผูลงทุนสามารถใชทํากําไรไดตามการคาดการณท่ีมีตอ

ราคาทองคําซ่ึงนักลงทุนสามารถทํากําไรไดท้ังในภาวะราคาทองขาขึ้นและราคาทองขาลง หรือท่ี

รูจักกันในนาม “โกลดฟวเจอรส” ดวยคุณลักษณะเดนท่ีสามารถซ้ือกอนขายหรือขายกอนซ้ือก็ได 

และใชเงินลงทุนนอย ประกอบกับราคาทองคํามีการเคล่ือนไหวท่ีไมสัมพันธกับราคาหุน ดังนั้น

โกลดฟวเจอรส จึงเปนทางเลือกท่ีนาสนใจในการลงทุนใชเพ่ือกระจายความเส่ียงของกลุม

หลักทรัพยลงทุนได 

  โกลดฟวเจอรสชวยเพ่ิมความคลองตัวใหกับผูลงทุน ทําใหสามารถซ้ือขายทํากําไร

ไดท้ังในสภาวะราคาทองขาขึ้นและราคาทองขาลง โดยในการซ้ือขายโกลดฟวเจอรสจะไมมีการสง

มอบทองคําจริงระหวางคูสัญญาแตใชวิธีจายชําระเงินตามสวนตางของกําไรขาดทุนท่ีเกิดขึ้น 

เรียกวา “การชําระราคาเปนเงินสด” (Cash Settlement) ผูลงทุนสามารถ ซ้ือกอนขาย หรือ ขายกอน

ซ้ือ ก็ได โดยกําไรขาดทุนท่ีเกิดขึ้นจะเทากับสวนตางระหวางราคาขายกับราคาท่ีซ้ือเอาไว เชน หาก

ผูลงทุนคาดวาราคาทองคําจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น ก็สามารถซ้ือโกลดฟวเจอรสไวกอน และเม่ือราคา

ทองคําปรับตัวขึ้น ก็สามารถขายโกลดฟวเจอรสในภายหลัง ทําใหกําไรเทากับสวนตางของราคาซ้ือ

และขาย หรือในกรณีท่ีผูลงทุนคาดวาราคาทองคําจะปรับตัวลดลงก็สามารถส่ังขายโกลดฟวเจอรได

เลย แมวาไมเคยซ้ือโกลดฟวเจอรสมากอน และเม่ือราคาทองคําปรับตัวลดลง กทํ็าการซ้ือโกลดฟว

เจอรสในภายหลัง ทําใหไดกําไรตามสวนตางของราคาขายและราคาขายและราคาซ้ือ 

  การซ้ือขายโกลดฟวเจอรสทําไดงาย และสะดวก โดยผานระบบซ้ือขาย

อิเล็กทรอนิกสของบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย จํากัด (มหาชน)) โดยมีบริษัท สํานักหัก

บัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปน ผูประกันการชําระราคาจากการซ้ือขาย และมีสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของ 

ตลาดอนุพันธและบริษัทสมาชิกท่ัวประเทศไทยไดแก บริษัทหลักทรัพยตางๆ และผูคาทองราย

ใหญอีก 4 ราย ไดแก บริษัท วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ฟวเจอรส จํากัด (YLG Bullion & Futures) 

บริษัท ที ซี ออสสิริส ฟวเจอรส จํากัด (TC Ausiris Futures) บริษัท เอ็มทีเอส โกลด ฟวเจอร จํากัด 
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(MTS Gold Futures) บริษัท ฮั่วเซงเฮง โกลด ฟวเจอรส จํากัด (Hua Seng Heng Gold Futures) 

(บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย จํากัด (มหาชน), 2552) 

  ปจจุบัน โกลดฟวเจอรสไดรับความนิยมจากนักลงทุนมากขึ้น มีการซ้ือขายโดย

เฉล่ียในเดือนแรก (กุมภาพันธ) ท่ี 320 สัญญาตอวัน ขณะท่ีเดือนเมษายนอยูท่ี 652 สัญญาตอวัน 

(บริษัท หลักทรัพยฟลิป (ประเทศไทย) จํากัด มหาชน, 2552) และต้ังแตเดือนกุมภาพันธ ถึง เดือน

กันยายนเฉล่ียแลวอยูท่ี 723 สัญญาตอวัน (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย, 2552) ดังนั้น จึงมีบริษัทหลายบริษัทเขามาดําเนินการเปนผูคาหรือนายหนาในการ

สัญญาซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา รวมถึงผูคาทองคํารายใหญซ่ึงมีฐานลูกคาซ้ือขายกัน

เปนทองคําแทงอยูแลว และมีความสนใจท่ีจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาอีกดวย 

  สําหรับจังหวัดเชียงใหม มีหลายบริษัทหลักทรัพยท่ีดําเนินการเปนผูคาและ

นายหนาในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาเชนกัน และยังมีบริษัทคาทองรายใหญจาก

กรุงเทพไดแก บริษัท เอ็ม ที เอส โกลด ฟวเจอร จํากัด (MTSGF) ในเครือหางทองแมทองสุกได

จัดตั้ง มีบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม ซ่ึงเปนตัวแทนขายรายแรกของ

เชียงใหม โดยมีหางทองอินทรีทอง เปนตัวแทน ตั้งอยูท่ีตลาดเทศบาล ตําบลชางมอย อําเภอเมือง 

จังหวัดเชียงใหม 

  บริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม ปจจุบันมีลูกคาซ้ือขายสัญญา

ซ้ือขายทองคําลวงหนาเพียง 142 รายเทานั้น (จากการสํารวจฐานขอมูลของลูกคา เม่ือวันท่ี 20 

มกราคม 2553) อีกท้ังลูกคาท่ีเปดบัญชีซ้ือขายทองคําลวงหนามีแนวโนมลดลง และลูกคาท่ีเปด

บัญชีซ้ือขายเดิมอยูแลวนั้น มีแนวโนมซ้ือขายนอยลงและไมสมํ่าเสมอ ดังนั้นบริษัท เอ็มทีเอส 

จํากัด สาขา เชียงใหม ซ่ึงมีความตองการท่ีจะเพ่ิมลูกคาและเพ่ิมปริมาณการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ทองคําลวงหนาใหมากขึ้น จึงสนใจท่ีจะศึกษาทัศนคตขิองลูกคาเพ่ือใหทราบถึง ความรูความเขาใจ 

ความคิดเห็น และพฤติกรรมของนักลงทุน ผลการศึกษาครั้งนีเ้ปนขอมูลแกผูท่ีสนใจ และเปน

แนวทางสําหรับธุรกิจในธุรกิจหลักทรัพยในการนําไปพัฒนาและปรับปรุงบริการดานการซ้ือขาย

สัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาแกนักลงทุนโดยเฉพาะผูท่ีทําธุรกิจเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายทองคํา

ลวงหนาเพ่ือการลงทุนนีข้ยายตัวมากขึ้น 

 

1.2   วัตถุประสงค 

เพ่ือศึกษาถึงทัศนคติของนักลงทุนในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากดั สาขา 

เชียงใหมท่ีมีตอสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา ในตลาดอนุพันธแหงประเทศไทย 
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1.3  ประโยชนทีไ่ดรับจากการศึกษา 

1. ทําใหทราบถึงทัศนคติของนักลงทุนในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด  

สาขา เชียงใหมท่ีมีตอสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา 

2. เพ่ือใชเปนขอมูลสําหรับ บริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน สาขา เชียงใหมและผู 

ประกอบธุรกิจหลักทรัพยอ่ืนๆ สามารถใชเปนแนวทางในการปรับปรงุและพัฒนาธุรกิจตอไป 

 

1.4  นิยามศัพท 

ทัศนคติ (Attitude) คือ ความรูความเขาใจ ความคิดเห็น และพฤติกรรมการลงทุน

ของนักลงทุน ในการลงทุนในสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาของตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน) 

สัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา (Gold Futures) หรือ เรียกวา “โกลดฟวเจอรส” 

เปนสัญญาลวงหนาประเภทหนึ่ง ซ่ึงมีสินคาอางอิงเปนทองคําแทง ความบริสุทธ์ิ 96.5% และมี

น้ําหนักท่ี 50 บาท โดยผูซ้ือและผูขายตกลงราคาซ้ือขายกันในปจจุบัน วาจะซ้ือขายทองคําแทงท่ี

ราคาและจํานวนดังกลาวในอนาคต อาจจะเปน 2 เดือน 4 เดือน หรือ 6 เดือน ขางหนา ท้ังนี้เม่ือครบ

กําหนดอายุสัญญาหรือเม่ือทําการปดสถานะของสัญญา จะไมมีการสงมอบทองคําแทงจริง ระหวาง

คูสัญญา แตจะใชวิธีจายชําระเงินตามสวนตางราคาซ้ือขายท่ีเกิดขึ้น 

นักลงทุน (Investors)  คือ นักลงทุนท่ีมีบัญชีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา 

กับบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม โดยมีหางทองอินทรีทอง เปนตัวแทน 

เอ็มทีเอส เซลลิ่ง เอเยน (MTS Selling Agent) คือ ตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ทองคําลวงหนา จากบริษัท เอ็มทีเอส โกลด ฟวเจอรส อีกทีหนึ่ง 

โบรกเกอร (Brokers) คือ บุคคลหรือบริษัทท่ีไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจเปน

นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากรัฐมนตรีกระทรวงการคลังและเขาเปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ในท่ีนี้หมายถึงบุคคลในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขา เชียงใหมเปน

ตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาระหวางนักลงทุนในบริษัทและตลาดอนุพันธแหง

ประเทศไทย 

1 บาททองคํา คือ ทองคํา ซ่ึงมีน้ําหนัก 15.244 กรัม 

 


