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B����/�2.���#��!����4��*���)�.&�2.��2�����
���.!��� 	�
������)���.���
�  (Zahorsky, 2002: Online)*)�������	�2�����!�;����	�
���
�)���!����
)�.�)��2.��2����;����	*,�$"2$#&
��!����)�.���	��
��&.�����&
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���3��4����.�����#�$��������
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�;��
��$!�%&����
72����"�2.���	��7������)&�&�&���� !��$�
�%.�������!�2.�����!� (Anthony and Ramesh, 1992) )&����3��4�(&������!���	�2����
;����	�.!�����
��
�;��� ��� �������#�.���$!�%&�
�,������69����$��)&��$!�%&���)�������  ���
���.��
�,������69����$����/��$!�%&�� ����6�.���� ���$!��
��
�����
����"	"�2.������ *( Mature 

Stages) )&�"�2.���	��7������)&�2.�����!�*���.����)�������	� �����
������������6�.�
��� ���$!��
�����
����"	�����.��
�,������69����$��  (Black, 1998) �!��&$!��
����3��4�
�%�)���!����)�������"�)�.&�2.��2����;����	*���.�"�2.���	��7������)&����� �!���	���	���
���)�������	������
����������/����*�.��"�2.�����!�	������)�������	����	����
�
����������/�&�*)&���)����$��� ��	���	�"#$������"	�
����2
���#������#��!�	�!�%."�2.��
����	�	��.!�!���� !(.!�(
�#������  �!�	��������3��4������
��
�;���#�.��2�����!�;����	*
(Corporate Life Cycle) �
����������$�������&�����	�!�(%$���#��*( Discretionary Accruals) 
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)&�"�2.�����!��������
��
�;��2��&���#�.�����������$�������&�����	�!�(%$���#��*���"�
)�.&�2.��2����;����	��	����.�	���&
�46������
��
�;��
����������$���� )���.���
�* ���"�2.��
�� ��	���������	��7������*���4
��� !�%."�2.���	��7��������������&� ��)�&�!�.�����"�����
�$!�������#��������*���4
�"�2.�����,�$�
�)#&.��������	��#&��)#&.�����������%$�������	��
#�������������)&����!!�#�$����
7 *��� !�	����/��� ��"	�!��
�&���� *��	����� !�%."�2.��
�	��7����������
 �,�	�"2$�������� #�,�$"������� ����#�����������"2$,��
�����$����&
�)&�
&%�#����� ��� ������.�(&"#$2.���	��7�������!���	����������
��
�;��2������.!���������$�� ���
��&�����	(%$���#��*)&�"�2.�����!���/�2.������$��"���	�2����;����	  ��	����� !�%."�2.�����!�
��	���!�	�!��
�!!�	�����)�.��
�)&�2
���#�������!���	���*�����	���!�	�������$��� �#&�!
�!���	���!!�,�)&��
��������
�	
�#�.������$�&$���
�)&�&%�#�������$��� ,�.��������:�����,�$*
(#����%7)��� �����**+� ��@		
��#&.��.�(&���&��.!���������$�������&�����	(%$���#��*�
��
��"� 2.��
���!��!���	����������
��
�;��2��&��.!���������$�� �����&�����	(%$���#��  (Liu, 2008: 8-10) 
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�"#$�#:�������/�,�,�$�� 2.���!���	�2����;����	�� )���.���.�	���
�����
��
�;��
����������$��*���#����	���!�%."�2.�����!�����.!���)����$��� (%$���#���!�
��	���	��
�������#��	
�����
�,�(.�����������$��*"�����&
��
�#����	���!�%."�2.��
�	��7������!�.�����*�.!�,�.��)����$��� (%$���#���!���	���	��
����	
�����
�,�*��� !�	��
��	���!�%.2.��(&����
����������*
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��&.���$���$�	����/��#��	%�"	"#$(%$3��4���"	�� 	�3��4�*�����
��
�;�
��#�.����	�2����;����	�
����������$��*�!����4
�	��������"��&��#&
���
���)#.������3
,��"��&�.�!�
�#������
���)&��.!��$��* ��� !��/��$!�%&��
�����"#$�
�&����"2$"�����
����"	
��� ���
����&����,�$!�.���%��$!�)&��#�����
�
1.���������
������

��� !3��4������
��
�;���#�.����	�2����;����	�
����������$���!����4
�**************
	��������"��&��#&
���
���)#.������3,��"��&�.�!�
�#������
���)&��.!��$��*
�
1.����
����������� �!�"�# $
���

1. �
�"#$���������
��
�;���#�.����	�2����;����	�
����������$���!����4
�********
	��������"��&��#&
���
���)#.������3,��"��&�.�!�
�#������
���)&��.!��$��*

2. ��/��$!�%&�
�#�
��
�&������� !"2$����!�����
����"	&����"�#&
���
���* 
�
1.%���&��'(�)���

���'��')��*� #������*������� ���
�;��
���#�.���
�)������
��
�)��!����#��!�
�
)������
��
�)��������*�
�������
��
�;�,�"��2�����#��!"��2��&��

��"
���&�*�
�&"� #������*����� ;����	�:�.!�������
B����/�2.���#��!����4��*���)�.
&�2.��2�����
���.!��� 	�������)���.���
�* (Zahorsky, 2002: Online) +� �������	
���/�!�.���� ��� 
!�����	��$!�������%$�.����4
��!���!�%."�2.��2����"�*���4
��� �%$�.�!�%."�2.��2����"�*�:	�������
���)(�	
����!�����,�$!�.���#�����*�������!�,�*2.���	��7������  2.����#�.���	��7������
)&����� *2.������ *2.����#�.������ )&����!�*)&�2.������$����!2.�����!�*(Segil, 1999: Online 

Quoted in Maturi 1999)  


����
���$���#������*�
�)��"�����
���65���
�,�����5�#�� �*+� �#����������
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�)���� ��"	����:	�)���"#$�#:����
)����$��� (%$���#���!���	���	��
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�����
�,�(.�����������$��*���������$���
��#��*
(Total Accrual) ������)��,�$��/�*2 ����5�*��! � 1) ���������$��	������
�����;����	*
(Nondiscretionary Accruals) ��/��������� �������
��
�;��
�����
�����;����	�!����4
�*2) 

���������$�������&�����	�!�(%$���#��*( Discretionary Accruals) ��/��������� ��� ���$!��
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�����6���)&���&�����	�!�(%$���#��*( William, 2003 !$�����"�*��69����*������6��� , 2550: 
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��
��&��#&
���
���)#.������3,��*�������!�,��$���&�.��
����.!��$��)&��&�.��
B��
!�
�#������
���*(����������, 2552: !!�,&��) 
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