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4.1 ��	���	��������������	���� � � ��!		"#� 
 )��&")�
�"������*��
+��/ �.�. 2549 – 2551 ($�����/"� 306 )��&" ((������
��� 3.1) 

,%��&��$������"A"'"��!�������;%*+2���!�!�2!
���=�������+�����#��
)��&"�#�	�
���)�
���

'�����
B ���+2�+��������� �$����#���'�������8����'���2!
��!�=,%�+2�����!�������%��*��!�!�2!


���=����������#%��* ����C"��*)�
)��&"��	
�% (Mean) ����&
��%)�
)��&" (Maximum) ���

��$���%)�
)��&" (Minimum) '"������#��*
�#����<��)�
)��&" (Standard Deviation) ;%*�

��*"����*%%�
'�%
+�����
 4.1 

 

��	�� 4.1 $%���� ��!		"#��������	�����&#����	� ���	���" 

 

����	 ���$%��� 
������ ��	�����'#���������� 

�( 2549 �( 2550 �( 2551 3 �( �( 2550 �( 2551 

COST 

(	��'��) 

  

Mean 8.7 6.86 7.65 7.73 -1.84 0.79 

Std. Deviation 2.93 2.14 2.57 2.67 -0.79 0.43 

Minimum 0.97 2.16 2.12 0.97 1.19 -0.04 

Maximum 18.27 14.14 15.29 18.27 -4.13 1.15 
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��	�� 4.1  (���) 

 

����	 ���$%��� 
������ ��	�����'#���������� 

�( 2549 �( 2550 �( 2551 3 �( �( 2550 �( 2551 

LnCOST 

(	��'��) 

  

Mean 2.1 1.88 1.98 1.98 -0.22 0.10 

Std. Deviation 0.37 0.33 0.34 0.36 -0.04 0.01 

Minimum -0.03 0.77 0.75 -0.03 0.80 -0.02 

Maximum 2.91 2.65 2.73 2.91 -0.26 0.08 

B_IND 

(	��'��) 

  

Mean 34.2 34.26 35.73 34.73 0.06 1.47 

Std. Deviation 10.26 10.1 10.66 10.36 -0.16 0.56 

Minimum 10 10 9.09 9.09 0 -0.91 

Maximum 66.67 69.23 73.33 73.33 2.56 4.10 

B_SIZE 

(�#) 

  

Mean 10.98 10.97 10.91 10.95 -0.01 -0.06 

Std. Deviation 2.83 2.77 2.77 2.79 -0.06 0 

Minimum 6 5 5 5 -1.00 0 

Maximum 25 25 25 25 0 0 

MOWN 

(	��'��) 

  

Mean 18.43 17.76 17.43 17.87 -0.67 -0.33 

Std. Deviation 20.93 20.51 20.15 20.51 -0.42 -0.36 

Minimum 0 0 0 0 0 0 

Maximum 86.54 81.49 81.26 86.54 -5.05 -0.23 

TOP5 

(	��'��) 

  

Mean 66.03 66.01 66.31 66.11 -0.02 0.30 

Std. Deviation 17.43 17.62 18.29 17.77 0.19 0.67 

Minimum 21.2 4.7 6.7 4.7 -16.50 2.00 

Maximum 99.25 99.27 99.63 99.63 0.02 0.36 

 
 
 



25 
 
��	�� 4.1  (���) 

 

����	 ���$%��� ������ ��	�����'#���������� 

�( 2549 �( 2550 �( 2551 3 �( �( 2550 �( 2551 

SIZE 

(!�#���#
���) 

Mean 14.33 15.51 16.16 15.33 1.18 0.65 

Std. Deviation 51.20 59.37 59.90 56.90 8.17 0.53 

Minimum 0.09 0.08 0.08 0.08 -0.01 0 

Maximum 751.45 892.35 885.20 892.35 140.90 -7.15 

LEV 

(����) 

Mean 0.43 0.42 0.43 0.43 -0.01 0.01 

Std. Deviation 0.20 0.21 0.22 0.21 0.01 0.01 

Minimum 0.01 0.01 0.01 0.01 0 0 

Maximum 0.94 0.93 0.99 0.99 -0.01 0.06 
 

���'���): ($����)��&"�/"� 306 #�!��� 

;%*���     COST    ��� �������
!���� (����*: ���*"�) 

LnCOST  ���  "����!���<�� e )�
�������
!���� (����*: ���*"�) 

B_IND      ��� ��%����)�
�������!��� (����*: ���*"�) 

B_SIZE ���    )��%)�
�=�������)�
 (����*: ��) 

MOWN ���  ����������)�
A&�#�!���'"��=������� (����*: ���*"�) 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# (����*: ���*"�) 

SIZE       ���  )��%)�
#�!��� (����*: ���"���#��) 

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� (����*: ����) 

 

(������
 4.1 (���.�����������
!����(Cost) �����C"��*�&
�����%+��/�.�. 2549 ��� ���*"� 

8.7 �������
�/�.�. 2550 ����C"��*)�
�������
!����,%�"%"
(���/�.�. 2549 ���*"� 1.84 '"�+��/

�.�. 2551 ����C"��*)�
�������
!����,%���!�)�	�(��+��/�.�. 2550 ���*"� 0.79 �$�+������C"��*)�


�������
!����;%*����	
 3 �/�*&�������*"� 7.73 ;%*)��&"+�2�%��	�����#��*
�#�����= 2.14-2.93 

���� A&������(�
,%��$����'�"
����;%*���'�"
���)�
)��&" (Transform Data) ���'����;%*

+2�"����!���<�� e )�
�������
!����(LnCOST) �����+�����)�
2�%)��&"��	����'�����
���"%"
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����,%��$����'�"
���)�
)��&"+�2�%)��&"��	'"���#�������&
��%'"������$���%)�
2�%)��&"��	����

"%"
'"����)�
�����#��*
�#����<����������#��*
�#�,�(������C"��*������# 0.03 - 0.77 ���� (�


��.�,%���������$����'�"
���)��&"'"���$�+������&
��% �����$���% '"����)�
�����#��*
�#����<��

"%"
  

�����!(��=����'���!��������8����'���2!
��!�=(������
 4.1 �#���;��
����


�=���������	
 3  �/��	��#�
#�!�������($�����=�������#�!���(B_SIZE)����
 25 �� 

+�)=����+��/�.�. 2549 #�
#�!�����=�������#�!������*
 6 �� '"�+��/�.�. 2550-2551 #�


#�!�����=�������#�!������*
 5 �� '"������!(��=�����C"��*'"���#�����	
 3 �/�($����

�=�������#�!����C"��*������# 11 �� ;%*��%����)�
�������!��� (B_IND)�C"��*+�'��"��/

'�#(�,�������"��*�'�"
 �������)��&"��	
 3 �/��	����%����)�
�������!����C"��*����=

���*"� 34 – 35 )�
($�����=�������#�!��� '�%
+����.���
;��
����
�=����������;%*

�C"��*'"�� 1 +� 3 ��)�
������#�!���(���8��������!��� -��
��8�,���'���R!#��!���%�)�


�"��)�
����$���#%&'"�!(������%��$����##�!���(%���#�*�+���%�����#A!%2�#)�


�=������� (�"�%�"������*�'��
������,�*, 2549: ���,"��) ����"�������=����������

�����#%��*�������!����*��
���* 1 +� 3 )�
��������	
�=� '"������!(��=����'���!���

�������*���#;��
����
����������(���.�,%���� ��%��������������)�
A&����������*+�Q� 5 ���%�#'�� 

(TOP5) �����&
��%+��/�.�. 2551 ������#���*"� 99.63  '"�������$���%+��/�.�. 2550 ������#���*"� 

4.7 -��
(������
(���.�,%����+�'��"��/'�#(�,�����'�����
��� �����.�����	
 3 �/��	��������

����)�
A&����������*+�Q��C"��*���*"� 66.03-66.31 (���.�,%����;��
����
����������)�
#�!���(%

���#�*�)�
,�**�
�;��
����
����������'##���(����� �$����#��%��������)�
A&�#�!���'"�

�=������� (MOWN) �����&
��%+��/�.�. 2549 ��
���*"� 86.54 �����	
������$���%+���	
 3 �/ 

������#���*"� 0 ;%*�����C"��*��%���������������*&�������*"� 17.87 �����!(��=�����C"��*'��"��/

�#��������C"��*+��/�.�. 2549-2551 ������# 18.43, 17.76 '"� 17.43 -��
��8���%�������"%"
+�'��

"��/ '�%
���A&�#�!���'"��=�������)�
#�!���(%���#�*��'��;�����(�����������"%"
 

(������
 4.1 �����!(��=����'����#��,%�'�� )��%)�
#�!��� (SIZE) ����!(��=�(��

&"����!�����*���)�
�!(��� (����*: "���#��) '"��������*
+����%$���!��!(��� (LEV) �����%

���;%*+2�������������	�!�����!�����*��� (����*: ����) �#����#�!�������&"����!�����*���

�C"��*+��/�.�. 2549-2551 �*&���� 14.33 ���"���#��, 15.51 ���"���#�� '"� 16.16 ���"���#��

��"$�%�# '�%
���;%*�C"��*'"��#�!����'��;�����(��&"���)�
�!�����*�������)��%)�


#�!�������&
)�	� +�)=����������������	�!�����!�����*���)�
��	
 3 �/�����C"��*�*&����������
 0.42-
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0.43 ����   '�%
���;%*�C"��*'"��#�!���(�(�%����
!����(�����	�!��"
���+��!�����*�����=

���*"� 42-43 %�
��	��
!����+��!�����*���;%*�C"��*(��(������)�
�������=���*"� 57 – 

58 �����	
(���.�,%����'�#�!���+��"�%�"������*�'��
������,�*�'��;�����(���!�����*��C"��*

��)�	�'���.*�
�
��%�#��%����)�
���	�!�����!�����*���,��%�
�%! 

�$����#���'�����'�����%��*���'��������������	 ����������;%*���"
������#��;%*�

��%��������������+�#�!���,���$��������*"� 5 (INST_B) A&������,%��$�����!���������!�!�2!


���=��;%*+2����'(�'(
������ (Frequencies) �����'�%
($����������)�
)��&"+�'��"�

��
�"��� ;%*���*"����*%%�
'�%
+�����
 4.2 

 

��	�� 4.2 $%���� ��!		"#��������	�����&#����	� ���)"*�! 

 

��	%+��)�# 

,-'#�����)#$%���# 

�( 2549 (N=306) �( 2550 (N=306) �( 2551 (N=306) 	� (N=918) 

./�## 	��'�� ./�## 	��'�� ./�## 	��'�� ./�## 	��'�� 

0 207 67.65 212 69.28 207 67.65 626 68.19 

1 99 32.35 94 30.72 99 32.35 292 31.81 

 

���'���): 
;%*���     0 ��� �A&�"
������#��������%����������������$��������*"� 5 ���� 

   ,������������;%*A&�"
������#�� 

1   ���  �A&�"
������#��������%��������������,���$��������*"� 5 

 

(������
 4.2 �#���#�!�������+�Q��A&�"
������#��������%����������������$��������*

"� 5 ����,������������;%*���"
������#�� ;%*�����!(��=�(����	
 3 �/(���.�,%����'��"��/��	�

#�!���(%���#�*�+��"�%�"������*�'��
������,�*(��#�!������(%���#�*�;%*�A&����������8�

���"
������#��������%��������������+�#�!���,���$��������*"� 5 (INST_B) ����=���*"� 30 -

32 ������	���������= 1 +� 3 )�
#�!���(%���#�*� '�%
���#�!���(%���#�*�����+�Q�+��"�%

�"������*�'��
������,�*��	�����+�Q�,��A&�������������8����"
������#�� ��������"
���

���#��'��������%����������������$��������*"� 5 
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4.2 ��	���	����������-�'$%���� ���#)��# 

A&������,%�+2�����*��
��	
�% 918 ����*��
 ;%*'*���8��/"� 306 ����*��
 +�2��


��*���"���	
'���/ �.�.2549-2551 (������
3.1) ��!������������%��*�2!
����&=;%*�$����

�!���������*�/'"��!�������A"��+�2��
��*���"�+��/ �.�.2549 - 2551 ��8���*���"� 3 �/ %��*

��������%��*��� 

 

COST = �0 + �1B_IND + �2B_SIZE + �3MOWN + �4INST_B + �5TOP5 + �6SIZE + �7LEV + e 

 
��������	
������
������������������������������������� !�!�"�#��$�%���� ���

)��
��� ;%*��
����,)%�
��	 (��"*� ���!2*�#�Q2�, 2549) 

�
����,)��� 1 ����C"��*)�
�����%��"����(Error or Residual: e)������#�&�*� 

�
����,)��� 2 ���'������)�
�����%��"�������
��8�����
��� 

�
����,)��� 3 ����"�%��"������� i '"� j ���
��8��!������ 

�
����,)��� 4 �����%��"�������
����'(�'(
'##���! 

�
����,)��� 5 ���'���!������
��8��!��������� 

 A"����%��#�
����,))��
��� A&������,%�'�%
,��+�]��A��� �����	
A&������,%��$����

'�"
������'���� ;%*���+2����"����!���<�� e )�
�������
!����(LnCOST) �����+�����

�"�%��"��������'(�'(
'##���!*!�
)�	�-��
,%�'�%
A",��+�]��A��� %�
��	�(�
�������#��"��*�

�����%��*��8�%�
��	 

 

LnCOST=�0 + �1B_IND + �2B_SIZE + �3MOWN + �4INST_B + �5TOP5 + �6SIZE + �7LEV + e 

 

4.2.1. ��	���	����$�$��!�#0� 
����������	,%��$�����!����������������!������������'##���*�������������(��#

��%�#'"��!���
)�
����������������
���'�����
 B %��*������
��* +/- )�
�����	�B ������

������
��*��8� + '�%
��� ����������������
���'���!���'"����'������8�,�+��!���


�%�*���� '�����������
��*��8� – '�%
�������������������
���'���!���'"����'����

��8�,�+��!���
��
)����� 

;%*A&������,%�'#�
����!���������8� 4 ����
��)��&"���+2�+�����!������� -��
'�%
,%�

%�
����
 4.3 – 4.8  
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��	�� 4.3 ���$���	�$��0�1$�$��!�#0�����!�'	�$�#�������	���� � �( !.
. 2549 

 

����	 LnCOST B_IND B_SIZE MOWN INST_B TOP5 SIZE LEV 

LnCOST 1.000 0.148** -0.155** -0.001 -0.043 -0.073 -0.038 -0.203** 

B_IND 1.000 -0.505** 0.059 -0.072 -0.001 0.111 0.057 

B_SIZE 1.000 -0.223** 0.048 -0.098 0.212** 0.014 

MOWN 1.000 -0.199** 0.067 -0.166** -0.114* 

INST_B 1.000 -0.106 0.086 0.204** 

TOP5 1.000 -0.006 -0.111 

SIZE 1.000 0.127* 

LEV 1.000 

 

���'���): )��&"�����#%��*($��������*��
 306 ����*��
 

 * ����������������%�#��*�$���Q 0.05 

 ** ����������������%�#��*�$���Q 0.01 

;%*���     LnCOST  ���  "����!���<�� e )�
�������
!���� 

B_IND      ��� ��%����)�
�������!���  

B_SIZE ���    )��%)�
�=�������)�
 

MOWN ���  ����������)�
A&�#�!���'"��=������� 

INST_B ��� ����������)�
���"
������#�� 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# 

SIZE       ���  )��%)�
#�!��� �!(��=�(��&"����!�����*���)�
�!(��� 

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� 

 

(������
 4.3 �����!(��=�����������)�
���'�����
 B +��/ �.�. 2549 %��*���

������!��!b���������)�
���*����� �#���= ��%�#��*�$���Q 0.01 ���"����!���<�� e )�
������

�
!����(LnCOST) �������������
#����#��%�����=��������!���(B_IND) �����	
�

������������
"#��#)��%)�
�=�������#�!���(B_SIZE) '"��������*
+����%$���!�
��

)�
#�!���(LEV) ��*������ +��/�.�. 2549 ��	�#�!���������%����)�
�=��������!�����$� 

($�����=�������#�!����� ������������*
+����%$���!�
���� (���������
!���������$� 
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��	�� 4.4 ���$���	�$��0�1$�$��!�#0�����!�'	�$�#�������	���� � 2#�(!.
. 2550 

 

����	 LnCOST B_IND B_SIZE MOWN INST_B TOP5 SIZE LEV 

LnCOST 1.000 0.097 0.003 -0.045 0.133* -0.162** -0.220** -0.179** 

B_IND 1.000 -0.511** 0.061 -0.054 -0.067 0.150** 0.088 

B_SIZE 1.000 -0.230** 0.005 -0.074 0.207** -0.032 

MOWN 1.000 -0.232** 0.057 -0.164** -0.105 

INST_B 1.000 -0.079 0.111 0.202** 

TOP5 1.000 0.005 -0.112* 

SIZE 1.000 0.105 

LEV 1.000 

 

���'���): )��&"�����#%��*($��������*��
 306 ����*��
 

 * ����������������%�#��*�$���Q 0.05 

 ** ����������������%�#��*�$���Q 0.01 

;%*���     LnCOST  ���  "����!���<�� e )�
�������
!���� 

B_IND      ��� ��%����)�
�������!���  

B_SIZE ���    )��%)�
�=�������)�
 

MOWN ���  ����������)�
A&�#�!���'"��=������� 

INST_B ��� ����������)�
���"
������#�� 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# 

SIZE       ���  )��%)�
#�!��� �!(��=�(��&"����!�����*���)�
�!(��� 

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� 

 

(������
 4.4 �����!(��=�����������)�
���'�����
 B +��/ �.�. 2550 �#������

"����!���<�� e )�
�������
!����(LnCOST)������������2!
#����#����������)�
���"
���

���#��(INST_B) �����%�#��*�$���Q 0.05 �����	
�����������2!
"#��#����������;%*A&����������*

+�Q� 5 ���%�#'��(TOP5)  )��%)�
�!(���(SIZE)'"��������*
+����%$���!�
��(LEV) �����%�#

��*�$���Q 0.01 '�%
���+��/�.�. 2550 ��	�#�!���������%����)�
����������)�
���"
������#����$� 
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��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'���� )��%)�
�!(������+�Q� ������������*


+����%$���!�
���� (���������
!���������$� 

 

��	�� 4.5 ���$���	�$��0�1$�$��!�#0�����!�'	�$�#�������	���� � 2#�( !.
. 2551 

  

����	 LnCOST B_IND B_SIZE MOWN INST_B TOP5 SIZE LEV 

LnCOST 1.000 0.137** -0.067 -0.032 0.178** -0.110* -0.135** -0.178** 

B_IND 1.000 -0.436** 0.007 0.064 -0.081 0.207** 0.179** 

B_SIZE 1.000 -0.214** 0.001 -0.092 0.208** -0.053 

MOWN 1.000 -0.212** 0.075 -0.162** -0.157** 

INST_B 1.000 -0.084 0.107* 0.137** 

TOP5 1.000 -0.032 -0.148** 

SIZE 1.000 0.103* 

LEV 1.000 

 

���'���): )��&"�����#%��*($��������*��
 306 ����*��
 

 * ����������������%�#��*�$���Q 0.05 

 ** ����������������%�#��*�$���Q 0.01 

;%*���     LnCOST  ���  "����!���<�� e )�
�������
!���� 

B_IND      ��� ��%����)�
�������!���  

B_SIZE ���    )��%)�
�=�������)�
 

MOWN ���  ����������)�
A&�#�!���'"��=������� 

INST_B ��� ����������)�
���"
������#�� 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# 

SIZE       ���  )��%)�
#�!��� �!(��=�(��&"����!�����*���)�
�!(��� 

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� 

 

(������
 4.5 �����!(��=�����������)�
���'��+��/ �.�. 2551 �#��� ���"����!���

<�� e )�
�������
!����(LnCOST)�������������
#����#��%�����������!���(B_IND) 
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'"�����������;%*A&�����������#��(INST_B) '"������2!
"#��#)��%)�
�!(���(SIZE)'"�

�������*
+����%$���!�
��(LEV) �����%�#��*�$���Q 0.01 �����	
�������������
"#��#������

����;%*;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'��(TOP5) �����%�#��*�$���Q 0.05 '�%
���#�!���������%����

�������!������* ����������)�
���"
������#����$� ����������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#

'���� )��%)�
�!(������+�Q� ������������*
+����%$���!�
���� (���������
!���������$� 

 

��	�� 4.6 ���$���	�$��0�1$�$��!�#0�����!�'	�$�#�������	���� � 2#�( !.
. 2549-2551  
 

����	 LnCOST B_IND B_SIZE MOWN INST_B TOP5 SIZE LEV 

LnCOST 1.000 0.122** -0.074* -0.020 0.086** -0.109** -0.124** -0.072* 

B_IND 1.000 -0.483** 0.041 -0.018 -0.050 0.159** 0.112** 

B_SIZE 1.000 -0.222** 0.018 -0.088** 0.208** -0.025 

MOWN 1.000 -0.214** 0.066* -0.164** -0.126** 

INST_B 1.000 -0.089** 0.102** 0.180** 

TOP5 1.000 -0.011 -0.125** 

SIZE 1.000 0.110** 

LEV 1.000 

 

���'���): )��&"�����#%��*($��������*��
 918 ����*��
 

 * ����������������%�#��*�$���Q 0.05 

 ** ����������������%�#��*�$���Q 0.01 

;%*���     LnCOST  ���  "����!���<�� e )�
�������
!���� 

B_IND      ��� ��%����)�
�������!���  

B_SIZE ���    )��%)�
�=�������)�
 

MOWN ���  ����������)�
A&�#�!���'"��=������� 

INST_B ��� ����������)�
���"
������#�� 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# 

SIZE       ���  )��%)�
#�!��� �!(��=�(��&"����!�����*���)�
�!(��� 

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� 
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(������
 4.6 �����$�)��&")�
�/�.�. 2549 – 2551 ������'"�������������!��!b

���������)�
���'���#��� = ��%�#��*�$���Q 0.05 ���"����!���<�� e )�
�������
!����

(LnCOST) �������������
"#��#)��%)�
�=�������(B_SIZE) '"��������*
+����

%$���!�
��(LEV) '"� = ��%�#��*�$���Q 0.01 �#������"����!���<�� e )�
�������
!����

(LnCOST) �������������
#����#��%�����������!���(B_IND) '"�����������;%*A&��������

���#��(INST_B) ����	
�������������
"#��#����������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'��

(TOP5) '"�)��%)�
�!(���(SIZE) '�%
���;%*����	
 3 �/��	� #�!���������%�����������!���

���* )��%)�
�=�������#�!�������� ��%����)�
����������)�
���"
������#�����* 

��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'���� )��%)�
�!(������+�Q� ������������*


+����%$���!�
���� (���������
!���������$�  

���(����	�����!(��=�����������������
���'���!���;%*�����%��%�#;%*+2����

������!��!b���������(+2���Q"���=�'����� ��� r ) -��
�)���$���%%�
��	(��"*� ���!2#�Q2�, 2549)  

��� r � 0.9 '�%
������'�������������+���%�#�&
�� 

���   0.7 � r � 0.89 '�%
������'�������������+���%�#�&
 

���   0.3 � r � 0.69 '�%
������'�������������+���%�#����"�
 

���    0.01 � r � 0.29 '�%
������'�������������+���%�#��$� 

(��)��&"+�����
 4.3 -4.6 '�%
+����.��������������������
���'��'��"�����*&�+�

��%�#��$���
����"�
�����
(��,�����+%��!� 0.7 '�%
���,���gQ��]������������
��� 

(Multicollinearity) -��
��*��
���'���!�������������������
(��$�+����!%A"����!����������

�%��*����&=,��&����
 '"����������!��!b���������������
���'�����'"����'����'��"�

�������,���!� 0.09 '�%
������'�����'"����'����'��"������������������+���%�#�����$� 

 

4.2.2. ��	���	����$���	%-%�'���!�)��"  

����������	�$�)��&"��	
�%��!�������;%*+2�����!�����!������������%��*�2!


���%��*�!���$�"�
��
���*�����%������%��#��������������!<�����
B ����$���%,�� ;%*�

'##($�"�
)�
��������%��*�2!
���%�
��	 

 

LnCOST=�0 + �1B_IND + �2B_SIZE + �3MOWN + �4INST_B + �5TOP5 + �6SIZE + �7LEV + e 
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��	�� 4.7 ����	���	����$���	%-%�'���!�)��" 

 

����	 

��
��� 

��� 
��-��� 

$%��� !.
.2549 

(N=306) 

!.
.2550 

(N=306) 

!.
.2551 

(N=306) 

������	� 

3 �( 
(N=918) 

Constant 

 Coefficients 2.569 1.911 2.257 2.241 

t-Statistic 13.162 10.547 12.883 20.096 

Prob.(t-Statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 

B_IND 

 

- 

Coefficients 0.003 0.001 0.003 0.002 

t-Statistic 1.161 0.579 1.519 1.808 

Prob.(t-Statistic) 0.247 0.563 0.130 0.071 

B_SIZE + 

Coefficients -0.020* -0.002 -0.010 -0.011* 

t-Statistic -2.200 -0.289 -1.245 -2.121 

Prob.(t-Statistic) 0.029 0.773 0.214 0.034 

MOWN - 

Coefficients -0.001 -0.001 -0.020 -0.002 

t-Statistic -0.806 -0.357 -0.393 -0.303 

Prob.(t-Statistic) 0.421 0.721 0.695 0.762 

INST_B - 

Coefficients -0.009* 0.058 0.130* 0.066* 

t-Statistic -0.009 0.058 0.130 0.066 

Prob.(t-Statistic) 0.049 0.161 0.002 0.010 

TOP5 + 

Coefficients -0.002* -0.003* -0.002* -0.002* 

t-Statistic -1.976 -2.549 -2.294 -3.639 

Prob.(t-Statistic) 0.049 0.011 0.022 0.000 

SIZE - 

Coefficients -0.001 -0.001* -0.001* -0.001* 

t-Statistic -1.414 -3.337 -2.214 -3.806 

Prob.(t-Statistic) 0.158 0.001 0.028 0.000 
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��	�� 4.7 (���) 

 

����	 

��
��� 

��� 
��-��� 

$%��� !.
.2549 

(N=306) 

!.
.2550 

(N=306) 

!.
.2551 

(N=306) 

������	� 

3 �( 
(N=918) 

LEV 

 

- 

Coefficients -0.425* -0.192* -0.401* -0.217* 

t-Statistic -4.042 -2.170 -4.623 -3.850 

Prob.(t-Statistic) 0.000 0.031 0.000 0.000 

Adjusted R Square 0.072 0.082 0.109 0.054 

Standard Error 0.355 0.313 0.324 0.349 

F-statistic 4.404 4.880 6.338 8.460 

Prob. (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 

 

���'���): * ��*��
  ����������������%�#��*�$���Q 0.05 

 + ��*��
  ����������������
���'��+��!���
�%�*���� 

 - ��*��
  ����������������
���'��+��!���
��
��� 

;%*��� B_IND      ��� ��%����)�
�������!���  

B_SIZE    ���    )��%)�
�=�������)�
#�!��� 

MOWN  ���  ��%��������������)�
A&�#�!���'"��=������� 

INST_B     ���  ����������)�
���"
������#�� 

TOP5  ���  ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�# 

SIZE       ���  )��%)�
#�!���  

LEV      ���  �������*
+����%$���!��!(��� 

 

(������
 4.7 �#������������!���)�
�����%�!�+(������#'"�� (Adjusted R Square) 

)�
)��&"+��/�.�. 2549 – 2551 '"�)��&"����	
 3 �/����������# 0.072, 0.082, 0.109 '"� 0.054 

��"$�%�# ;%*�������������*��������'�����
 B ��� ��%����)�
�=��������!���(B_IND), 

)��%)�
�=�������)�
#�!���(B_SIZE),  ��%��������������)�
A&�#�!���'"��=�������

(MOWN), ����������)�
���"
������#��(INST_B), ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 
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���%�#(TOP5), )��%)�
#�!���(SIZE) '"��������*
+����%$���!��!(���(LEV) �A"�$�+�����

"����!���<�� e )�
�������
!����(LnCOST)+��/�.�. 2549 – 2551 '"�)��&"����	
 3 �/

��"��*�'�"
,%����*��� ���*"� 7.2, ���*"� 8.2, ���*"� 10.9 '"����*"�5.4 ��"$�%�# ;%*���'��

��"����	��
A"������"����!���<�� e )�
�������
!����(LnCOST) -��
�!(��=�(�����������!������

,%�(���������=���(Coefficient)��%����������������
���'����'"����'���!��� ��	
��	

�!���
)�
����������)�
���'����'"����'���!���(�'�%
;%*������
��* +/- ���

������!��!b��������� ��������8� + '�%
��� ����������������
���'���!���'"����'����

��8�,�+��!���
�%�*���� '����������8� – '�%
�������������������
���'���!���'"����'��

����8�,�+��!���
��
)����� ;%*���������A"����%��#��!<��,%�%�
��	 

1) ��%�����������!�����#�������
!���� 

 H0 : ��%����)�
�=��������!���,��������������#�������
!���� 

 H1 : ��%����)�
�=��������!����������������
"#��#�������
!����  

(������
 4.7 �!���
�����%���
������
��%�����������!�����#�������
!����

��8�"# +�)=�������������!������������+��/�.�. 2549 -2551 '"�)��&"����	
 3 �/����

������# 0.003, 0.001, 0.003 '"� 0.002 ��"$�%�# -��
������8�#��(�
��!���
��
���)����#�!���


�����%���
 �����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�
����������������
��%����)�
�������!���

����������
!�����#������ Prob.(t-Statistic) ���,%�����������0.05 -��
��8���%�#��*�$���Q�����	
,�� 

'�%
��������*���#��!<���"�� (H0) )�
����%��# ���������%����)�
�������!���,�

�������������#�������
!�����*��
���*�$���Q 

2) )��%)�
�=�������#�!�����#�������
!���� 

 H0 : )��%�=�������)�
#�!���,��������������#�������
!���� 

 H1 : )��%�=�������)�
#�!����������������
#����#�������
!���� 

(������
 4.7 �!���
�����%���
������
)��%)�
�=���������#�������
!����

��8�#�� +�)=�������������!������������+��/�.�. 2549 -2551 '"�)��&"����	
 3 �/����

������# 0-0.02, -0.002, -0.010 '"� -0.011 ��"$�%�# -��
������8�"#(�
��!���
��
���)����#

�!���
�����%���
 �����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�
����������������
)��%)�


�=�������#�!�����#�������
!�����#������ Prob.(t-Statistic) +��/�.�. 2550 '"��/�.�. 2551 �

���������0.05 -��
��8���%�#��*�$���Q�����	
,�� '�%
��������*���#��!<���"��(H0) )�
���

�%��# �������)��%)�
�=�������#�!���,��������������#�������
!�����*��
���*�$���Q

+��/�.�. 2550 '"��/�.�. 2551 '����� Prob.(t-Statistic) +��/�.�. 2549 '"�)��&"����	
 3 �/����



37 
 
���*���� 0.05 -��
��8���%�#��*�$���Q�����	
,�� (�
�R!�����!<���"�� (H0) )�
����%��# �������

)��%)�
�=�������#�!����������������#�������
!�����*��
���*�$���Q+��/�.�. 2549 

'"�+�)��&"����	
 3 �/ 

3) ��%��������������)�
A&�#�!���'"��=�������#�!�����#�������
!���� 

H0 :  ��%��������������)�
A&�#�!���'"��=�������#�!���,������������

��#�������
!���� 

H1 : ��%��������������)�
A&�#�!���'"��=�������#�!����������������
 

"#��#�������
!���� 

(��A"����%��#������
 4.7 (���.�,%�������������!������������+��/�.�.  

2549-2551 '"�)��&"����	
 3 �/����������# -0.001, -0.001, -0.020 '"� -0.002 ��"$�%�# -��
�A"

��8�"# ;%*��8�+��!���
�%�*������#�!���
�����%���
 �����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�


����������������
��%��������������)�
A&�#�!���'"��=�������#�!�����#�������
!����

�#������ Prob.(t-Statistic) ���,%������&
���� 0.05 (���������������*�$���Q�����	
,��)  '�%
��������

*���#��!<���"�� (H0) )�
����%��# ���������%��������������)�
A&�#�!���'"�

�=�������#�!���,��������������#�������
!�����*��
���*�$���Q 

4) ����������)�
���"
������#����#�������
!���� 

H0 : ����������)�
���"
������#��,��������������#�������
!���� 

H1 : ����������)�
���"
������#���������������
"#��#�������
!���� 

(��A"����%��#������
 4.7 (���.�,%�������������!������������+��/�.�.  

2549-2551 '"�)��&"����	
 3 �/����������# -0.009, 0.058, 0.130 '"� 0.066  ��"$�%�# -��
�!���


�����%���
��8��!���
"# (�
��.�,%��������*
���������!��!b���������+��/�.�. 2549 ������	����

��8�,�+��!���
�%�*������#�!���
�����%���
 �����	
�����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�


����������������
����������)�
���"
������#����#�������
!���� �#������ Prob.(t-Statistic) 

+��/�.�. 2550 ���������� 0.05 (���������������*�$���Q�����	
,��)  '�%
��������*���#

��!<���"�� (H0) )�
����%��# �����������������)�
���"
������#��,��������������#

�������
!�����*��
���*�$���Q+��/�.�. 2550 '����� Prob.(t-Statistic) +��/�.�. 2549, �.�. 2551 

'"�)��&"����	
 3 �/ �������*���� 0.05 (�
�R!�����!<���"�� (H0) )�
����%��# ����������

�������)�
���"
������#���������������#�������
!�����*��
���*�$���Q+��/�.�. 2549, �.�. 

2551 '"�+�)��&"����	
 3 �/ 
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5) ��%��������������)�
A&����������*+�Q� 5 ���%�#'����#�������
!���� 

H0 : ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'��,��������������#������

�
!���� 

H1 : ��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'���������������
#����#

�������
!���� 

(������
 4.7 �!���
�����%���
������
��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 

���%�#'����#�������
!������8�#�� +�)=�������������!������������+��/�.�. 2549 -2551 

'"�)��&"����	
 3 �/����������# -0.002, -0.003, -0.002 '"� -0.002 ��"$�%�# -��
������8�"#(�
�

�!���
��
���)����#�!���
�����%���
 �����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�
����������

������
��%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'������������
!�����#������ Prob.(t-

Statistic) ���,%��������*����0.05 -��
��8���%�#��*�$���Q�����	
,�� (�
�R!�����!<���"�� (H0) )�


����%��# ���������%��������������;%*A&����������*+�Q� 5 ���%�#'���������������#������

�
!�����*��
���*�$���Q  

6) )��%)�
#�!�����#�������
!���� 

H0 : )��%)�
#�!���,��������������#�������
!���� 

H1 : )��%)�
#�!����������������
"#��#�������
!���� 

(��A"����%��#������
 4.7 (���.�,%�������������!��������������*�/'"�

)��&"����	
 3 �/����������# -0.001 -��
��8�,�+��!���
�%�*������#�!���
�����%���
 �����	
����

�!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�
����������������
)��%)�
#�!�����#�������
!���� �#������ 

Prob.(t-Statistic) +��/�.�. 2549 ���������� 0.05 (���������������*�$���Q�����	
,��)  '�%
���

�����*���#��!<���"�� (H0) )�
����%��# �������)��%)�
#�!���,��������������#

�������
!�����*��
���*�$���Q+��/�.�. 2549 '����� Prob.(t-Statistic) +��/�.�. 2550 - 2551 '"�

)��&"����	
 3 �/ �������*���� 0.05 (�
�R!�����!<���"�� (H0) )�
����%��# �������)��%

)�
#�!����������������#�������
!�����*��
���*�$���Q+��/�.�. 2550 - 2551 '"�+�)��&"

����	
 3 �/ 

7) �������*
+����%$���!��!(�����#�������
!���� 

H0 : �������*
+����%$���!�
��,��������������#�������
!���� 

H1 : �������*
+����%$���!�
���������������
"#��#�������
!���� 

(��A"����%��#������
 4.7 (���.�,%�������������!�������������/�.�. 

2549 – 2551 '"�)��&"����	
 3 �/����������# -0.425, -0.192, -0.401 '"� -0.217 ��"$�%�# -��
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��8�,�+��!���
�%�*������#�!���
�����%���
 �����	
�����!(��=���� Prob.(t-Statistic) )�


����������������
�������*
+����%$���!�
����#�������
!���� �#������ Prob.(t-Statistic) ��*

�/'"�)��&"����	
 3 �/ �������*���� 0.05 (�
�R!�����!<���"�� (H0) )�
����%��# �������

�������*
+����%$���!�
���������������#�������
!�����*��
���*�$���Q  

 

 

 

 

 

 

 

 


