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����������������������������������������������������
��� �����!��
���"
���"��� ���#$���������������
� 4 ������� ����%��� ��������&� �������
�'���� #�(���������&� )$	��
��	�
��
������ ��������� "�
��*"���"��("���'+���
������������'���, 
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  ������$��#�(���"���"�&
���!���'-�)���)'.�� ���'��	'�"
���"�����
�
�/��0�������1�&%������(���)����	�
��
������ �-��(��'	������ ��
�#�������������	��� 
����� �
� ���
����"!�)#	����
��������/����'� ��� ��"!�)����-�&�����'��	'�"
���"���
����%'	��,�������	���2	 
  ���"���	����
/�%���������%�$#$$"�$*�
�������
��(3���%'	�����
����	� 217 ��  ��'��	'�"
���"��� 1����"���	����
/��'�	���������
%'	�����)$	������

%'	�������
��)�3��
���	���)��+&� "�	�
�������(�	��� 41-50 �4 �����
����#�������(�	���   
21-30 �4 
��������� ��(�'$��&++�%����
�"�	� �+� %��#���� �"*����(��$���"�	� �+���
�
�������"*����(��$��� ��(�!���������� �����
����#��5���&��'$�'��%6(��� �(�'$������
�7����%����������"*����(��$����������
%'	�������/��(�	��� 300,000-400,000 $�� �����
�
��� 200,000-300,000 $�� 
  1����"���	����
/�����)8%&���
���9�,���������������������������
%'	�����
)$	�� ����
%'	���������	� 217 �� #$����
�����
%'	���������/�������	���( 3�$�&����
�����:��������
���������������������$	�������(��:� �
� �����!��
���"
���"��� ����	�174 �� #�(����

%'	�����������	���(�
� 3�$�&��������������������� �����������$	�������(��:� �
� �����!��
���
"
���"��� ����	� 43 ��  �����
%'	�����������	���( 3�$�&����������������������������� "�	�
 �+�
��	�
��2�	���;���$'������������������������ ���'	��� ��'��	'�"
���"����'��
�"�
��*
%�$"����	�
%������ ����9�,�����������$*�	� ���
���%�1�	���
�
�"&�������%���'$�	�

%������ �����
��������"/��	��������� 
�"&���� ����������� �������*�
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��
��
�"(�	� ���$�&����
��� %�
����'$ "�	�
�� "�	�
��9�,�������������������� 2-3 ��',�%��
����� ����	���&�����7���� ����9�,��������������������%����',� "�	� �+���/��(�	��� 1,001-2,500 
$�� �����
���� 2,500-4,000 $�� "����'$��(�!������������������������&�
9�,� ��;���$'��
���
#��%�
�
	��
/�)$	�� "�	�
���&�
9�,��
	����#���
�����"�� "�	��
	����"�#�(�
	�
���������(�<����/� ��(�'$ ���������'� 9����;���$'�����
%'	�����9�,�����������������������%���
���	��3
�����"�� �����
����%���"�����!��
���"
���"��� ����
%'	�����"�	� �+��&�	�������
"*�����%',� �����!��
������"(�	� 3�$�&��������������
���9��$�".���� 3�	��	���������
%'	�����
"(�	�9�,���������������������7�������3�	��	�� ���������'����%',�#%� 05.00-17.00 �.  ���
����
��:������������������������#��� �
� �����!��
���"
���"���#��	 ����
%'	�����"�	� �+��&�	���(

� 3�$�&��� "�	� �+����	���( 3�$�&����)&�
��,���� 2-3 ��',�%������� ����
%'	�����%������ ��
���������������������������)&�
$�&���)&��� "�	�
��������$�&���"��"&����*��"*����(��$��� 
�����
����$�&���#�(���"&���� �
� 

1����"���	����
/������;��'����
��&�5&)�%�����%'�"&� � 3�$�&����������
����������������������������������
%'	�����)$	�� ����
%'	����� ���	�
"���'+%���;��'�����
1�&%!'=>0 �;��'�����������/� ��(�'$
�� "�	��;��'�����3����������'���������#�(�;��'��������
"���"�&
��������/� ��(�'$������� 

���������"�	���("
������%������������� "�������'���, 
1. ����	

����!" 

����'�����������������������������
��������� ����� �()&���=����
/����
%'	#���������� 9����($�����
/�����������������������
���������#��	 "&����%���
���=!�) "�  �
� 
"�
��*#���������"&������� ���=�������=!�) %���
�"&��������������� "&���������� �
� #�(
"&���������/� ��	�
"� ����%��� ��������,�()&���=���(��$�'$���
/�������"���	�%��� 
���"���	��	�
�&���2�����/�����������
� 3�$�&��� �������� �',���,�)��� ���������������������%��
�'$�	�
%����������/���� ��
�����"�� 

2. �������� 
  �������������������$�����%',�������� ����
�("
�'$��=!�) #�(���
����
������ �����")&��� ��(��$�'$�������
������50��������? �"�&
��	��3�� ���$�&�������� ���
�
"�	���������"����'$"
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3. ����#$�%��%���&��&'�(�$�� 
  3����������'��������������������������������������  3�	&5����������%��
#���/����1�����������#�(���1����������')�0 �����������	�
"(�	� ����
� 3�$�&��� ���#��
��������%',����������� ��
�"(�	� 
�"*���������*"(�	�"$�� 
��($$���3���(��&�����'�"
'� 
*/�%��� �	���2	 ��������,#��	����'�	��1'�����#�(�����&� ����� �/�����(%�������'$�	�

"(�	�"$�� ���������9�,� �����&� ������
�#��'� %&����������'$������)��� ��������2�"$�� 
�
���#"����������������������������
��
	��
/�#�(
��@��$��%��#��������������������������
#%��(�
	��
/������3'���� "����'$�/�������%������"'��9�,�1�������������"�� ��������(�'�$�&���
�	���	� 
 4. ��������$%���
)������ 
  �������
�����'�"��"&����*��"*����(��$��� ������$'%�"
�3&� ���'$�/���� 
)���
 ��"&�5&)&���%���? �3�� "�	������� $�&���3���(��&���	�$'%�����&% �)��� ���/��������'$
�	�
"(�	�"$�� )���
�',��"��"&��������)&���#�(#�(���"&���� �
����� ��  ���'$"
�3&�
�����',� ��������,���������(3�"'
)'�50���"���	&�����	� )���
�',� ���	�
�/��'$)�'��������� 
�)��� �����#�(����'$�/�������*/�%��� #
����� 
 
����������������
� 

���������������������������������������������� �����!��
���"
���"��� ���
������ ����
���������������������������������������� �������	���&������ �"&���')�0*�	�

�����	��',�"&,� 5,790,500 $�� ���#�� %'	�����"���'���� ���%�#%��%'	����� �����=0 ���!'=>0 
#�(������� 3�"���'���� �������
���������%',���/�$�&�	=�&
*�������� ����!��
��� �'��	'�
"
���"��� ��
������)�=&3�0���� 1 �/�� 
�����)�,����3',����� 75 %�����
%� �������
�%�����
"&���������(
�= 82.5 % ���������� #�(���"&����9�,��)����%���
�	���� 1,373,055 $�� 
 
���������������&����� 
  ���������������������������������������������� �����!��
���"
���"��� �(
�����&���� ��/�#$$��������"�	� 
�����"�	����������	
����	� 3 ��� �'��=(��������������(
#$�������
� 3 ����
��� ���$�&��� ��������	�'$%'	"&���� ����'$3���(��&�#�($'���������� ���
$�&����( 3�)�'��������	� 1 ��  �%��#����1/��'�������� ��������	�'$%'	"&�����( 3�)�'���� 5 
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�� �%��#�����������������'�"&���� ����'$3���(��&�#�($'�����������( 3�)�'���� 3 �� �
%��#����������������'$3���(��&� ���������:�$�&���%',�#%��	�� 6.00 – 17.00 �. 
 
����������������%
� 
  ���������������������������������������������� �����!��
���"
���"���  3�
��&��������&�
%���',�"&,� 7,107,606 $�� ���
�#�������
������&�����'���, 
   ��&��/��(�(��	  3,025,096 $�� 
   "�	�����������  4,537,644 $�� 
   �	
   7,562,740 $�� 
  �����(�
&��	�
��
���������������� ���1�"��������������	���������
��������������������������������������� �����!��
���"
���"��� )��*�)��+�-�-�� ���"������
�'�%������, 
 

(
�����!" / *
8���� �%9���-�������
:��%��� 

	
����'��*� �������)
�
:��%��� 

�	��	�������� PBP < 5 �4 PBP = 2 �4 1 ����� �'$������� 

/�����;���$'�"��5& NPV > 0 NPV=11,920,308 $�� �'$������� 
�'%��1�%�$#������������ IRR > 8.35 % IRR = 51.12 % �'$������� 
 
  ������	&����(�0�	�
�	)$	�� �',�%�����"&������� 
�1�%������������#������

/�����;���$'�"��5&#�(�'%��1�%�$#��������������
������
�� �'��',� ���������&��������
�(%��� ���	�
"���'+��
�������&��%��%'	#����, ���)����
�	$��
 ��
�����������#��������%'	
������������=0����������"�� �',���,�)��� ��������������&��������	��	�
��$����#�(1/����������'$
1�%�$#������������� ���������'$%'	������������=0�	� ��������$�&�'�%'	#�������������
�
%�����"&����%����	����
�1/�"��"&�������
� ���'$������� 
 
��
����	
�������� 

$�&�'� �/��0	&�'��"&����� ����'� ���	&�'������������������������4 51 )$	�� 
����������������
�
/����%��� 1.7 �
�������$�� "&����������������"���������%'	������',�%���
 ���(���#�(%���%�����(��� ���1/���(��$���
������'$%'	1�&%"&�������
��	�
�������� 



 
74 

�������1�&%"&�������
���=�������!3����� #�(�����'$1�&%!'=>0 ��"��������'$�	�
%������
���1/�$�&�!� ���(���  

1����������	�
��
������ ������������������������������������������� �
����!��
���"
���"��� "��������'$1�	&�'��'�����	����%�� ���)$	����������� ��'��	'�
"
���"����������%'	%�
���$��#�(���"���"�&
���!���'- ������������
��	�
%������
��������������������)&�

����,�#�(
��	�
%����������������������������������������"�
��*
%�$"����	�
%����������',��
�  ��=(�������������������������������������
���/� ��;���$'��'�
�
�"�
��*%�$"����	�
%����������',��
� �������	���	�� %��� ��'��	'�"
���"����'�
�
3������ ����#����'������
������ #�(�'�
�3���	���������%�����/� 

�����������)$	�������������������������������������������� �����!��
���
"
���"���
��	�
��
������ ��������� �)��(
�
/�����;���$'�"��5& (NPV) ��
�$	�
�����'%��
1�%�$#��!�� �
���	��%����������&�����(�(��	�7���� (IRR > WACC) #�(�(�(�	�� ����
�����������	������������� 9���"��������'$���������	�
��
������ ������������� ? ���
���/� �
�'��	'�"
���"��� �3������������� 5�(�&%%&   $������3�	0���
 ������������������	�
��
������
 �����������������
��/��0��������#�( ��$�&���1�&%!'=>0�;A
"�
"/$ ���%����!��
���
"
���"��� �4 2552 )$	�����������,
��	�
��
������ ��������� 
 
�������� 
  ������������	�
��
����������������������������������������������������
��� �����!��
���"
���"��� ���������)$�'���, 
  1. ������"���	�%��� ��'��	'�"
���"��� ����
�/������@��
������������"*��
��(��$�����
�1/����
������� ����"'��9�,�����������������������"*����(��$������������ 
#�("*��������9�,��������������������
�����"�����%������	��3 �����( 49.3 *��������������
������������������������������������$	�������(��:� �
� �����!��
���"
���"���
�"&���� ��
��������%�
�	�
%�������������
�/���� ����
�/�����2�&�������(�������)8%&���

� 3�$�&������
�������
�����	������( 80.2 
  2. ������"���	�%��� ��'��	'�"
���"��� "���%���'�����
�"�
��*%�$"���
�	�
%�����������$*�	���� �
�
�"&�������%���'$�	�
%�����������( 61.3 ����"/��	��������������( 
42.9 *��������������:� �
�"�
��*��"&�������%���	�
%������#��	 )���
�"��$�&���)&��� �3��
$�&���"��"&����*��"*����(��$��������( 80.2 �2�(��� ���/��������'$�	�
"(�	�"$��
����,� 
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  3. ������"���	�%���
�����"��#�(���#$$"�$*�
)$	�� ����
%'	�����
%������ ��
�	&5���� 3�"&�����������#�(	&5������2$�'���"&����������� ��� �����$	������
�/����$��
����
�
����$*�����
/��'�����	 ��� ���������"�
��*��� ���/�������$*�����
/� �2�(��� ���/������&�
�	�
��(�'$ � ����������� 
  4. �������������������&�  �����'�9�,��'����������������������  �3�	���&�

�������9�,����3���������"��1���%'	#���������� 9���
���������"�
��*��������&
�=���"'��9�,�
�����
�("
�'$��&
�=��������� 
�������������������� ��������������� #%��2
�����"�����%�����
"&��������("/��	����/���� 80-85 % ��� ������'$������',�%��%��� ��������,#��	 ���9�,�#%��(��',� �
��&
�=���������� ����� 3����� ����"'��9�,�"/�#�(���������%������'$%'	#���������� �'��',�*��
%������ ��������',�%��"/���,� �	��("'��9�,����1/�1�&%���%�� ���
�%�����"&���������/���� 70-75 % 

5. ���������������������������������������������� �����!��
���"
���"��� 
�
�	�
��
������ ������������
��(�(�	�������� 2 �4 1 ����� 
/�����;���$'�"��5& = �'%���&��� 
8.35 % �����'$ 11,920,308 $�� #�(�'%��1�%�$#������������ 51.12 % 
  6. ����������#������%�����"&����
�1�%���	�
�	�������������#������

/�����;���$'�"��5&#�(�'%��1�%�$#������������ *��
�����������#����)�����2�������� ��

/�����;���$'�"��5&#�(�'%��1�%�$#�������������������#����������
�� �
��*��              
�
����'%������������#������%�����"&��������)&�
��,� 10 % ��� ��
/�����;���$'�"��5&�����'$ 
792,998 $�� #�(�'%��1�%�$#������������ 11.19 %  ������'$�'� �
����'%�����
�������#������%�����"&����������� 10 % ��� ��
/�����;���$'�"��5&�����'$ 23,047,617 $�� #�(
�'%��1�%�$#������������ 91.63 % "����'$���������, )$	����������(
��	�
���
����
��� 
%�����"&��������)&�
��,��
�
���	�� 10.8 % �����=���%& �
��*�� 
�%�����"&�����)&�
��,���
� 10.8 
% �����=�-�� �
����&�
/�����;���$'�"��5&�����'$ -97,187 $�� #�(�'%��1�%�$#������������ 
8.00 % ��� ���
����
��� 
  7. ����������#������������"&�����
�
�1�%���	�
�	�������������#������

/�����;���$'�"��5&#�(�'%��1�%�$#������������ �
��*�� �
����'%������������#������
�������������#����)&�
��,� 10 % ��� ��
/�����;���$'�"��5&�����'$ 13,730,348 $�� #�(�'%��
1�%�$#������������ 57.75 %  ������'$�'� �
����'%������������#������%�����"&�������
���� 10 % ��� ��
/�����;���$'�"��5&�����'$ 10,110,267 $�� #�(�'%��1�%�$#������������ 
44.53 % �'��',��
����������
��������������#���
�����������)��� � �����������������������
����'���
��	�
���"� � �����������/�
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