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หลักการและเหตุผล 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand หรือ SET) เปน
ทางเลือกหนึ่งของท้ังนักลงทุนชาวไทย นักลงทุนสถาบัน และ นักลงทุนตางชาติท่ีใชซ้ือขาย
แลกเปล่ียนหลักทรัพย  การซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยนี้เรียกวาเปนการซ้ือขายใน “ตลาดรอง” 
(Secondary Market) ซ่ึงหมายถึงการซ้ือขายหลักทรัพยระหวางนักลงทุนกบันักลงทุนโดยไม
เกี่ยวของกับบริษัทผูออกหลักทรัพย  นับต้ังแตการกอต้ังตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 
2518 จนถึงปจจุบันนัน้ตลาดไดผานชวงตลาดขาข้ึนหรือท่ีเรียกกนัวา “ตลาดกระทิง” (Bull Market) 
หรือชวงภาวะตกตํ่าหรือท่ีเรียกวา “ตลาดหมี” (Bear Market) มาแลวหลายคร้ัง ซ่ึงทําใหนักลงทุน
ตองเผชิญกับความเส่ียงจากภาวะผันผวนของราคาหลักทรัพยและส่ิงหนึ่งท่ีนกัลงทุนใหความสนใจ
คือเม่ือไหรจะเกิดภาวะขาข้ึนเม่ือไหรจะเกดิภาวะตกตํ่า เม่ือไหรหลักทรัพยตัวไหนจะมีราคาสูงข้ึน
หรือตํ่าลง จึงทําใหท้ังสถาบันการศึกษา นักวิชาการ สถาบันวิจัยการลงทุน หรือนักลงทุนเอง 
พยายามคนคิดและหาเคร่ืองมือท่ีใชในการวิเคราะหและพยากรณแนวโนมราคาท่ีควรจะเปนใน
อนาคตของหลักทรัพย เพื่อใหสามารถซ้ือขายหลักทรัพยไดสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของราคา 

เคร่ืองมือท่ีนิยมนํามาใชในการพยากรณขอมูลลวงหนาชนิดหนึ่งคือแบบจําลอง
โครงขายประสาทเทียม ซ่ึงเปนวิธีการจําลองกระบวนการทํางานของระบบประสาทของมนุษย ท่ีมี
การรับสงขอมูลผานโครงขาย มีการแปลงสัญญาณใน นวิรอล ดวยฟงกช่ันบางอยางกอนจะสงเปน
ขอมูลขาออก (Output) แลวจึงสงเปนขอมูลขาเขา (Input) ของนิวรอลตัวตอไป (จิตติ ตันเสนีย, 
2549) ไดถูกนํามาแกปญหาทําใหการพยากรณมีความแมนยํามากข้ึน โดยเฉพาะการนํามาใชกบั
ขอมูลท่ีมีลักษณะไมเชิงเสนและมีความซับซอน 

เหตุท่ีเลือกใชแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมาใชในการพยากรณราคาหลักทรัพย
และดัชนตีลาดหลักทรัพยเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยและดัชนีตลาด
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงท่ีไมเปนเชิงเสนและยังมีการ
เปล่ียนแปลงท่ีเกิดจากปจจยัภายนอกอ่ืนๆ ท้ังจากปจจัยทางเศรษฐกิจทางจากภายในและภายนอก
ประเทศ ซ่ึงแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมสามารถนําปจจยัตางๆ เหลานี้มาใชเปนขอมูลขาเขา 
เพื่อนําไปใชในการเรียนรูและจดจําเพื่อนาํไปใชในการพยากรณได และดวยโครงสรางท่ีสามารถ
ปรับเปล่ียนได มีความยืดหยุนไมตายตัว และไมทําการผูกคากับตัวแปรของสมการใดสมการหน่ึง 
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การเรียนรูโดยผานการทบทวนการปอนรูปแบบของขอมูลขาเขาและขอมูลขาออกไปยังโครงขายซํ้า
เร่ือยๆ ซ่ึงเปนการจําลองกระบวนการเรียนรูและจดจําของสมองมนุษยนั้นเอง 

และจากปญหาท่ีพบจากการศึกษาท่ีผานมาพบวาแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมท่ี
ไดนั้นยังมีความแมนยําตํ่า ท้ังนี้เนื่องจากการศึกษาคร้ังนั้นมีขอบกพรองในการสรางแบบจําลอง 
โดยมีการสรางแบบจําลองท่ีใชจํานวนขอมูลนําเขาและจํานวนโครงขายประสาทเทียม  ในช้ันซอน 
(Hidden Layer) มากเกินไป นอกจากนีย้ังมีการเลือกแบบจําลองสําหรับใชพยากรณโดยพจิารณา
จาก คาเฉล่ียความผิดพลาดกาํลังสอง (Mean Square Error หรือ MSE) นั้นอาจเกดิปญหาการเกนิ
พอดีของขอมูล (จิตติ ตันเสนีย, 2549) รวมท้ังโปรแกรมท่ีสรางข้ึนมาเองตามโครงสรางของ
โครงขายประสาทเทียมแบบปอนไปขางหนาเพียงรูปแบบเดียว ยังไมไดทดสอบกับโครงสรางแบบ
อ่ืนๆ 

นอกเหนือจากเคร่ืองมือการวเิคราะหทางเทคนิคมากมายที่ใชในการคาดการณการ
เปล่ียนแปลงราคา ซ่ึงชวยนักลงทุนในการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย การเลือกใชเคร่ืองมือใด
ข้ึนอยูกับวัตถุประสงคของนักลงทุน โดยเคร่ืองมือแตละแบบกใ็ชหลักการในการวิเคราะหตางกัน
ไป นอกจากนี้แลวการพยากรณโดยใชเคร่ืองมือทางสถิติก็เปนท่ีนิยมในการพยากรณราคา
หลักทรัพย ซ่ึงสวนใหญจะเปนวิธีการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series) ท่ีใชการ
เคล่ือนไหวข้ึนลงของขอมูลเปนระยะเวลานานพอท่ีจะสังเกตเหน็แนวโนมการเปล่ียนแปลงเปน
เสนตรง (เม่ือขอมูลมีการเปล่ียนแปลงคงท่ี) หรือเสนโคง (เม่ือขอมูลมีอัตราการเปล่ียนแปลงท่ีไม
คงท่ี)  

วิธีอารีมาเปนวิธีหนึ่งท่ีใหคาพยากรณในระยะส้ันท่ีดีมาก ท้ังนี้เพราะวธีินี้มีคาเฉล่ียของ
ความผิดพลาดกําลังสองของการพยากรณท่ีไดตํ่ากวาวิธีอ่ืนๆ เชน การวิเคราะหแนวโนม วิธีการ
ปรับเรียบแบบเอ็กซโปเนนเชียล และวิธีถดถอยเชิงพหุ เปนตน อีกท้ังในการจดัทําสมการและการ
พยากรณยังมีความยุงยากและซับซอนนอยกวาแบบมหภาคท่ีอยูในลักษณะระบบสมการหลายช้ัน 
สําหรับ         วิธีอารีมาเปนแบบจําลองท่ีพัฒนาโดย George E.P. Box และ Gwilym M. Jenkins ใน
ป ค.ศ. 1970 โดยมีวิธีขจดัความซับซอนของการพยากรณเม่ือมีอิทธิพลของแนวโนมและฤดูกาลเขา
มาเกี่ยวของ โดยมีสวนประกอบหลัก 3 สวน ไดแก แบบจําลอง Auto Regressive, กระบวนการ 
Integrated และ แบบจําลอง Moving Average (อัครพงศ อ้ันทอง, 2550) ซ่ึงเปนท่ีมาของคําเรียกโดย
ยอวาอารีมา (ARIMA) นั้นเอง 

ถึงแมจะมีการศึกษาเปรียบเทียบความแมนยําของการพยากรณของวิธีการพยากรณ
แบบตาง ๆ มาแลวบางแตก็ไมสามารถสรุปไดอยางชัดเจนวาวิธีไหนแมนยํากวากันจึงเปนท่ีมาของ
การศึกษาในคร้ังนี้เพื่อหาวาขอสรุปวาวิธีการพยากรณแบบไหนมีความแมนยํามากท่ีสุด เพื่อใชเปน
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แนวทางในการเลือกใชเคร่ืองมือและวิธีการพยากรณสําหรับนักลงทุนและบุคคลท่ัวไปท่ีสนใจเร่ือง
การพยากรณราคาหลักทรัพยและดัชนหีลักทรัพย 

 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. พยากรณการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยและดัชนีตลาดหลักทรัพยโดยใช
แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

2. พยากรณการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยและดัชนีตลาดหลักทรัพยโดยใช           
วิธีอารีมา 

3. เปรียบเทียบผลการพยากรณโดยใชแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมและวิธีอารี
มา 

 
ประโยชนท่ีไดรับ 

1. ทราบผลการพยากรณการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยและดัชนีตลาด
หลักทรัพยโดยใชแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

2. ทราบผลการพยากรณการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยและดัชนีตลาด
หลักทรัพยโดยใชวิธีอารีมา 

3. ทราบผลการเปรียบเทียบผลการพยากรณโดยใชแบบจําลองโครงขายประสาท
เทียมและวิธีอารีมา 

4.    นักลงทุนและผูสนใจในเร่ืองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
สามารถนําไปใชเปนขอมูลประกอบในการตัดสินใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย หรือเปน
แนวทางในการศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับวิธีการพยากรณราคาหลักทรัพยโดยใชวิธีแบบจําลองโครงขาย
ประสาทเทียมและวิธีอารีมา  

 
นิยามศัพท 

การพยากรณ หมายถึง การประเมินราคาหลักทรัพยและคาดัชนใีนอนาคตเปนรายวันจาก
การผานแบบจาํลองโครงขายประสาทเทียม 

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม (Neural Network) หมายถึง วิธีท่ีจําลองแบบ
ความสามารถของมนุษย ดานการเรียนรูจดจําและจําแนกตางๆ ซ่ึงสมองเปนสวสําคัญในการ
ประมวลผล ระบบโครงขายประสาทเทียมจะเลียนแบบการทํางานของระบบสมอง คือสงผานขอมูล
ระหวางกัน โดยเช่ือมตอเซลลประสาท (Neural) เปนโครงขายรางแหจํานวนมหาศาล และมีการ
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ทํางานในลักษณะขนาน เนื่องจากโครงขายประสาทเทียมมีความยืดหยุนในการทํางานสูง และ
สามารถปรับตัวเองใหทํางานในสภาพท่ีเปล่ียนแปลงไป ถึงแมไมเคยเรียนรูมากอน 

วิธีอารีมา (ARIMA Method หรือ Autoregressive Integrated Moving Average 
Method) คือวธีิการพยากรณท่ีใชขอมูลอนุกรมเวลาตัวแปรเดียวในอดตีจนกระท่ังปจจุบัน เพื่อ
พยากรณขอมูลในอนาคต โดยจะครอบคลุมผลลัพธท่ีรวมเอาอนุกรมเวลาท่ีเปนฤดูกาลรวมถึง
กระบวนการหรือระบบท่ีไมนิ่งดวย 

ดัชนตีลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) คือ ดัชนีท่ีสะทอนความเคล่ือนไหว
ของราคาหลักทรัพยท้ังหมด โดยคํานวณจากหลักทรัพยสามัญจดทะเบียนทุกตัวในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (รวมหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย) ยกเวนหลักทรัพยท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 1 ป  ดัชนีราคาหลักทรัพยตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) คํานวณโดยใชวิธีถวงน้ําหนักดวยมูลคาตามราคาตลาด 
(Market Capitalization Weighted) ดวยการเปรียบเทียบมูลคาตลาดในวันปจจุบันของหลักทรัพย 
(Current Market Value) กับมูลคาตลาดหลักทรัพยในวันฐานของหลักทรัพย (Base Market Value) 
คือ วันท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงดัชนีมีคาเร่ิมตนท่ี 100 จุด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2550) 

ดัชน ี SET 50 หมายถึง เปนดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจัดทําข้ึน เพื่อใชแสดงระดับ
และความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ50หลักทรัพย ท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมีสภาพ
คลองสูง อยางสม่ําเสมอ สูตรและวิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ SET Index แตใชวันท่ี 
16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน มีลักษณะดังนี้ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2550) 

ราคาหลักทรัพยหรือราคาหุน หมายถึง ราคาปดรายวนัของหลักทรัพยหรือหุนแตละ
หลักทรัพย ท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
 
 
 


